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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Aceionistas de
INMOBILIARIA HHELVETIA 5.A.

Informe sobre los cstados finaneicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INMOBILIARIA HELVETIA S.A..
que comprenden el estado de situacion linancicra al 3] de diciemhbre de 2015, ¥ los
estados de resultado integral, de cambios en ) patrinonio ¥ de flujos de efectivo por ¢l
afio terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables signilicativas v otra
informacion explicativa, '

Responsabilidad de by administraciin por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los
cstados [nancieros de acuerdo con Normas laternacionales de Informacion Financiera
{(NUF) ¥ por el contral inlerno, determinade por la administracion, como necesario,
pava permilir la preparacidn de los cstados financieros que estén libres de errores
maleriales. debido a fraude o error.

Responsahilidad del andiior

Nuesira respoensabilidad es expresar una opinién sobre estos estados linancieros basada
cn nuestra auditeria. Conducimos nuestra anditoria  de  acucrdo con Normas
Intemaciondles de Auditoria. Eslas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos ¥, planitiguemaos v realicemos la auditoria para oblener lu sepucidad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiakes,

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre
los  importes ¥ revelaciones en  los  eslados  financierns. los  procedimientos
scleccionadoys dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores maleriales en los estados financieros, debido a [raude o error. Al realizar las
evalvaciones de riesgos de errores, el auditor considera ¢l control interno perlinente para
la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados tinancieros de la Compafiia. para
disciiar los procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria rambién incluye evaluar la idoncidad de las politicas conlables
utilizadas ¥ la razonabilidad de tas estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de 1os estados financieros.
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Consideramos que 1a evidencia de auditorfa gque hermos obtenido es suficicnte ¥
apropiada para proporcionar 1as bases para nuestra opinion de auditoria.

(Opinion

En nuestra opmidn. §os estados financicros presentan razonablemente, cn todos los
aspectos importantes. la sitvacion Mnancicra de INMOBILIARLIA HELVETIA 5.4, al 31
de diciembre de 2015, el rendimiento financicro ¥ los flujos de electivo por el aifin
terminade on csa [bcha, de acuerdo com Normas Internacionales de Inlormacion
Financiera (NILE).
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INMOBIL e RIA HELVETIA 5.A.

EATADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado gn délares de E.U.A.)

ACTIVG

ASTIVO CORRIENTE

Efectivo

Clientes v otras cuentas por cobrar
Inventarios

Active por impuesto corrients
Pagos anticipados

TOTAL ACTIG CORRIENTE

ACTIVG NO CORRIENTE
Fropiedad y equipo

Inversicnes en acciones

Cuentas por cobrar

Diras activos

TOTAL ACTING NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVG

PASIVO Y PATRIMONIO

PaSWO CORRIENTE

Froveedores y ofras coentas por pagar
Ohbligaciones con instituciones financieras
Fasiva por impuesto cortiente

TOTAL PASIVO CORRIEMTE

PASNVO MO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones san ingtituciones financieras
Fasivo por impusste diferido

TOTAL PASIVG MO CORRIENTE

TOTAL PASING

FATRIMCSHIO

Capital suscrita

Aporte para futura capitalizacion
Feserva legal

Fesultadas acumulados

TOTAL FPATRIMOMIZ

TOTAL PASINVD Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financiergs

el

— e —
Sr. Hans Forrer Ruegy
Gerente General

Notas 2.015 2014
315,168 525 360
4 885.458 1.365.642
5 B6U.514 B0.6514
10 404, 404 65.408
37252 36310
1. 703016 2.055 324
& 21.904 862 18.524.812
7 1137 828 1.037.838
15 2.000.000 2.000.000
174 174
24942 675 22 882 8323
26.54 5591 24.918.147
8 BG0.230 165.408
9 B07.030 1.200.000
10 9577 79.540
12857358 1.474.947
LE 2482 005 1.180.573
g 1.620.358 1.2300.000
10 255.194 215 386
4.361.558 2755 953
5.647.297 4274 808
11 1.600.000 1.600.000
12 - 1.000.000
13 800000 800000
14 18,588 393 17.243 2441
20998 353 20643241
28 845 631 24018147

Sr. Freddy Grijfva Sanisaca

Contador



INMOBILIARIA HELVETIA 5.A.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares de E.U.A)

Notas 2.015 2.014
INGRESOS
Arrendamiento de inmuebles 1.738.569 20587 410
Intereses ganados 210,883 354 662
Oividendos recibidos 7 1.4%9 588 -
Otros 12177 i
3461617 2412578
GASTOS
Seguins 48.009 47.003
Impuestos y contribuchones 79.728 B0.388
Depreciacion & 516.080 548213
Intereses 402 445 305358
Servicios 20,104 157.324
Otfros 319.8Q7 200 836
1486173 1.377.684
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA 1.865.445 1.034.883
Impuesto 2 la renta 10 110,292 554 487
UTILIDAD INTEGRAL . 1.855 162 450,407
Ver nptas a los estados financieras
e rnm
Py
Sr. Hans Forrer Ruegg Sr. Fpefddy Grijalva Sanisaca
Gerente Generat Contador



INMOBILIARIA HELVETIA §.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMCONIO

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 OE DICIEMBRE

{Expresado en délares de E.U.A}

Safdos al 1 de enero de 2014
FPage de dividendos

Litikdad integral

Saldos al 31 de diclembre de 2014

Retiro de aportes v distribucicn de
dividendos

Utifidad integral

Saldes al 31 de diciernbre de 2015

Ver notas a los estados financieras

—
L

Sr. Hans Ferrer Ruegg
Gerente General

Anportes
Capital futura Reserva  Resultades
Notas  suscrito  capitalizagian legal acumuladas Total
1.600.000 1.000.000 a00.000  18762.835 22162 835
- - - (2.000.000 - 2.000.000
- - - 480 407 480.407
14 1.600.000 1.000.000 ao0.000  17.243.241 20.643 241
12 - £1.000.000) - (500.000)  {1.500.000)
_ ; - 1855152  1.855.152
14 1.600.000 - BO0OG0  18.598.393 20.998.393

Sr. Fr&ddy Grijalva Sanisaca

Contadar



INMOBILIARIA HELVETIA 5.4

ESTADO [E!E FLUJGS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresada en dblares do E.ULA)

Nitas 2.015 2.014
FLLC DE EFECTIVO POR ACTIWIDADES OE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 1.78B.724 2.195.882
Fagos a provesdares par suministros de hienes y servicios {743.048) (Fa0119)
Impuests A la refta pagads 10 {231.822) (200.398)
Dividendps recibidos ¥ 1.49%.888 -
Interezes papades (232.903) (208790}
Intereses recibides a7 52 486
EFECTIVD NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 2.059.648 1.201.074
FLU.YO DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSI|ON:
Adiciones de propiedad ¥ equipa 5 {3.065489) {2.480.538)
“enta de propiadad & AT3.538 -
Fréstamos otorgados a partes relacionadas 15 - (1.380.414)
Cabro de préstarnos a partes relacionadas 15 854,453 3.¥79.676
Weanta de inversiones en acciones - 502,495
EFECTIG WETQ (UTILIZADD} PROVEMNIENTE DE ACTIVIDADES (2.041.478% 421 250
DE INVERSIANM
FLULD DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligacianes con instituciones financieras g (271.712) -
Prestamos (pagos) de compaiiias relacfonadas 15 543 360 {B5. 4807
Pago de dividendos (500.000)  (2.000.000
EFECTIVO NETO (UTILIZADC EN ACTIVIDADES DE FINANCACION (225.362) (2.085. 4800
{DISMINUCTGNJ NETA DE EFECTIVG {210,192} (453.164)
EFECTINVG AL INICIO DEL AN 525 360 938 625
EFECTIVO AL FINAL DEL ARC 215.168 525 380
Ver natas a los estados financieras

el
Tt o

Sr. Hans Forrer Ruegg &r. Fredjjx’ Gilijalya Sanisaca
Gerente General Contadar



INMOEILIARIA HELVETIA S.A.

ESTADD [!E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE
{Exprasado eh diolares de E.ULA.}

MNotas 2015 2.014

COMCILIACION DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVD NETO
PROVENIENTE GE ACTIVIDADES E CPERACION:
Utilidad infsgral 1.855.152 480 407
Ajustes poringrasos y gastos que no raguirigroen usg de efectivo
Impuests & la renta 110 110,292 554 487
Deprecigoion & 616.080 S4B.213
Frovisidn de interesas 160 543 98 589
Intereses ganados {210.378) -

2.540.691 1 EFIETE
CAMBIZS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
(Aumentq) en clientes y otras cuentas par cobrar 354977 (184 100
(Aumenta) en active por impuesto corriente (335.906) fE8.408)
Cisminucion {aumento) en gastos anticipados {1.942% 28
Aumento (dismirueitn an provesdores ¥ TIras SuBTias por pagar B1.385 BDATD
(Disminucidn) en pasiva por impuesto corriente _ (240447} [295.400}
EFECTIVG NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACICHN 20598458 1201073
Wer notas a log estados financieros

T
e

Sr. Mare Farrer Ruegg Sr. Freptly Griiklva Sanisaca
Gerente General Contador



INMOEILIARIA HELVETIA S.A.

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE RICIEMBRE DE 2015
[Expresadas en dolares de E.lILA.)

1 - INFORMACION GENERAL

INMCBILIAR A HELVETIA 3.A. {en adelante la Compafiia) fue constituida el 17 de Octubre de
1954 en Guayanuil - Ecuador e inscrita el 24 de Octubre de ese affe en el Registra Mercantil.
Su actividad principai es comprar, vender ¥ administrar bienes inmuehles que aan arrendados a
Fartes Relacionadas para ef funcionamients de almacenes de atencion al piblico, oficinas y
bodegas.

£l damicilia tributaric de la compafiia s& encuentra en la av., Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificic Cohauta.

Los estados financiercs de la Campaiiia por el afio terminada el 31 de diciemnbre de 2015
fueron aprabados y autorizados por fa Administracion para su emisidn el 20 de febrerda de 2016,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

2.1 Bases de praparacidn.

Los estados financieros han gido preparades de acuerdo con lzs Normas internacionales de
Informacion  Financiera (MIIF} emitidas par el Conseio de Normas interozcignales de
Contzbilidad (IASE) vigente al 31 de diciembre de 20115, Estén presentados en délares de los
Estados Unidos de amarica, maneda de meadicion de la Compafiia; de curse legal y de unidad
de cuenta del Ecuadar. .

O acuerdn con las MIIF los estados financiercs de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que s& comirola) se preparan sgbre una base consalidada. Sin embargo, es permitida que,
sea porgue la legislacidn del paiz de |a entidad Io requiere o si de forma voluntaria [a entidad ig
considera. ze preparen estadas financieros individuales de la empresa controladora, 105 que se
denominan estados financieras separados.

En comnplimiento de las MIIF, la Compadia, lambien prepara estados financierns consolidados
caon Entanaca C.A emgresa que se confrola y gue posee el 99, 90% de sus acciones y sobre la
cual mantiene el poder de goberngr sus politicas operativas y financieras. Los estados
financieros saparados de Helvetia, y Entanaca son requeridos por las autoridades ¢cuatorianas
respectivas, por to tanto estos estados financieras separadas reflejan |2 actividad individual de
Helvetia gin incluir las efactos de la conselidacion de éstos con los de Entanaca.

La preparacidn de los estados financiers de acuerdo don las NIIF requiere gl uso de ciertas
estimaciones contables. Tambign se requicre que la Administracitn emita su juicio en el
proceso de aplicacion ge las paliticas contables de |3 Compafiia. Las areas que involucran un
mayo: grade de juicic o complejidad ¢ &reas en las gue los supuestos o estimaciones son
significativas para los estados financiergs se describer n la Mota 3.

Las principales politicas conmtables apiicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacian.

2.2 Efectivo.

Incluye & efectiva en caja ¥ 105 saldos en cuentas corrientes bancarias.



2.3 Actives v pasivas financiargs

2.3.1 Crasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valgr razonable con cambios en resultados, préstames y cuentas por cobrar, activos financieras
manfenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en 1as siguientes categarias; pasivos financierns & valor
razenable con cambios en resultades y otrog pasivos financieros.

La clasificacian dependa del proposito para el cual se adguirieron ios atlivos o contrataron los
pasivos financieras,

La Administracian determing la clasificacion de sus activos y pasivas financieros a fa fecha de
Bu TRLOOGCTHIEND inicigl, Al 2 de dicembre de 2015, iz Compafia mantuvd actives financieros
en la categaria de “prestamos y cuentas par cobrar”. De igual forma, {a Compania solo
mantuve pasivos financieros en la categeria de “otros pasives financierss”™ cuyas caracter|sticas
s exphican a continuacidn:

Préstamas v cuentas por cobrar: representados €0 el estado de situacion financiera
principalmente nor laz Guentas por cobwar comerciales, pares relationadas y tiras cueras por
cobrar: San activas fingnciercs no derivados gue dan derecho a cobras fijos o detemminables y
gque na cotizan en wn mercada activo. e incluyen en el activa corriente, excepto por 105 de
vencimiento mayar @ 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera gue
se elasifican comao activos na aorrientes.

Dtros pasivos financieros: representados an &l estada de situachdn financikera por las
obligaciones con instituciones financieras, coentas por pagar & proveedores, partes
relacionadas ¥ otros, Se incluyen en el pasive corriente, excepto par log de vencimienty mayor
a 12 meses contadas desde la fecha del estado de situacion finangiera gue se clasifican comg
pasivos NG corfientes.,

2.3.2 Reconacimienta ¥ medicidn infcial vy posterior

Recongcimiento

La Campafia recgnoce Uh active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 2 la
fecha de ta negotiacidn cuando se compromels a comprar & vender el activo o pagar €l pasivo.
Madicion inicial

Los activas y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccian, que de ser sigoificatiyos, as reconacido come park del acthive
o pasive. siempre que el active o pasivo financiere no sea designado como de valor razonable
£on cambios en resyltados.

Medicign postarjor

Activos financiergs: Poslerior @ su recongcimiento inicial se miden al coste amertizado

aplicando el métode de la tasa de interés efectiva. La Campariia presenta las sigwentes
cuantas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por gobrar comerciales: Corresponde a s2ldos adeudados por los clientes par el
2erientds reabizado en &) curso notrnal de tos negonias.

9



b, Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa prestamos efectuades, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccion, los intereses devengados se registran
camo ingresos financieros ¥ los pendientes de pago se presentan como parte de las
guentas por coabrar,

FPasivos Financieros: Pgsterior 8 su reconocimients inicial se miden al costo amortizado
aplicanda el métado de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las sigufentes
cuertas dentro de esta categoria

a. Proveedores y atras cuentas por pagar: Sen abligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en ¢ gurso normal de los negocios. S& reconaoen a su valor naminal que es
equivalente a su costo amortizade pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

k. Obligaciones con instituciones financieras; Son pasives financieros que e reconagsn
inicialmente @ su valor razcnable, neto de o8 costos gue se hayan incluidos en la
transaccian, pasteriormente se miden al casto amortizado, los costos financieras ae
recohocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién ulilizande las tasas de
interes pactadas.

¢ Cuentas por pagar a pares relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos
recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran inictalmente a su
valor nominal gue no difiere de su valor razonable, Posteriormente, se miden al costo
amoriizado ulilizande |a tasa de interés pactadas al momento de la fransaccion. Los
inteTeses devergados e Tegistran en gasios financieros ¥ 1os pendientes de pago se
presentan como parte de l2s cuentas por pagar.

233 Deteriore de valor de activos financioros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sUs cuentas por cabrar
cuanda existe evidencia objetiva de que ta Compafiia no serd capaz de cobrar tados los
importes fue se le adeudan de acuerdo can los t&emines originales de las cuantas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas par parie de! deudor, |12 probabilidad de
fque gl deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y |a falta o mora en los pagos se
cangideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deterigrade.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Ur activo financiera s& da de baja cuande expiran los derechas a recrbir los flujos de efectva
del activo g si lz Compafila transfiere el activo a un tercero sin retenéer sustancialments los
riesqos ¥ beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidade.

2.4 Inventarios.

Los inventarics se registran al cesto o a su valor neto realizable el que resulte menar. El costo
se determing utilizands el métadd del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en e curso normal de 1as operacionas,
menos [os gastos de ventas varables gue apliquen.

2.5 Pagos anticipados,

Seguros, representa las primas de seguras menoes la correspondiente amartizagidn can cargo a
los resultados del aiio en el plazo de los contratos ¥ se presentan al costo histarico.

(o



2.6 Inversiones en acciones.

Las inversionas en acciones se renistran al costo de adguisicicn. Los dividendas sa recanacan
en s resultados del afo cuando surja el derecho 8 recibirlos.

27 Propiedad y eqguipo.

Las terrenos v edificios fusron ajustados al costo atribuide, en base a un avalio practicads por
un perito independiante calificado por la Superintendencia de Compafias.

Los otros actives son registrados al costo higtdrice, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deteriaro, en saso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisician ¢ canstruceidn del active. Los desembolaos posteriores a la compra
o construccion solo son capitalizados cuanda es probable que beneficios econdmicos futuros
BE0GAd0S A @ inversion fuyat facia la Cowipafia y los ooslos pueden s&r medidos
razonabiamente.

Los terrenas no se deprecian. La deprecizeion s calcula por €l métoda de linea recta basada
en a2 vida Gtil estimada de las hienes, y no considera valores residuales | L as estimacionas de
vidas utiles de los kienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas san 1as siguientes:

Tipo de bignes Mamery de afias
Edificaciones 10 -50
Mushlas v enseras 10
Enuipos e instatactones 10
Equipa de computacion 3

La ganancia o perdida por 'a venta de un activo se determinan come la diferencia entre los
ingresos netos de 18 Yransaccian con €] vatar en libros de Ios activos.

Los intereses y offos costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccitn de activos calificables. Un active calificable es aquel gue
requiere de un tiempa prolenganda para gue este ksto para su usa.

2.8 Pérdida por deteriora de valor de actives no financieros

La propiedad v equipo se someten a pruebas de deteripre cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian ne recuperarse su valor en libros. Las perdidas por
deterioro se producen cuando el valar en libros del active excede su valar recuperable. Bl valor
recuperable de los activos carespande al mayar entre el valar neto que se obiendriz de su
venta o su valar £0 Uso.

Ev &l casc gue & valor en libros del activo exceds a su valor recuperable, la Compafia registra
una perdida por deteriore en los resultadoes del ejercicia,

2.9 Impuestos,

El gasto por impuesto a (@ renta comprende & impussio caiante ¥ e impdeste diferido. Bl
impuesto a la renta se reconace en el estade de resultade. excepte cuande se trata de partidas

gue se recanocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se
reconoce en otto resultade integral o direglamente en &) patrimonio.
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2.9.1. Impuesto corrienta

Se caltula mediante |a tasa de impuesto aplicable a |las utilidades gravables y s carga 2 los
resultadas del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
thutarias vigenies establecen una t@sa de Impuesto det 22% de ias uwiilidades gravables, 1a
tasa daumenta al 25% sobre lg proporcion de la base impanible gue cotresponde a la
participacitn directa o indirecta de socips, accionistas, beneficiarios que sean residentes eh
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion. Si esta participacidn excede el 50%, la
tasa aplicable para la scciedad serd del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un "anticipo
minimd de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anteriar sobre el 1.2% del patrimonio, 0.2% de las ¢ostos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los
inrgresas gravables v 0.4% de log activas.

La refetida rnerma establece que en case de gue ef impuesio @ [a renta causado sea menor que
&l mento det anticipo minima, este dlttmo se convertird en impueste a la renta definitivo.

2.9.2. Impuesto diferido

Se recanoce a partic de las diferencias entre los importes en Fbros de los adtivos y pasivos en
Ins estados financieros y sus bases fiscales cotrespondientas (conocidas comp diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconacen para todas las diferencias
temparanas que se espare gue aumenten la utilidad fiscal en el fulure. Los actvos por
impuestos diferidos 2 reeanocen pare todas las diferencias empdianas que e apete que
disminuyan la utilidad fiscal en eb future, y cualguier pérdida o crédita fiscal no utifzeds. Los
activas por impuestos diferides s& miden al importe maxime que, sobre la base de la utiidad
fiscal actual o estimada futura, es prabable que se recuperen.

El imparte en libros neto de los actives par impuestos diferidos se revisa an cada fecha sobre |a
que s& infarma y se ajusta para refigjar |3 evaluacion actual de las utiidades fiseales futuras.
Cualquier ajuste se recanoce en gl resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula s&00n |as tasas impositivas gue s& espera aplicar a la utilin}lad
ipérdida} fiscal de los periodos &n as que se espera realizar el activa o cancelar el pasive,
sobre la base de las tasas imposilivas que hayan side aprobadas o cuya proceso da
aprobacién esté practicamente terminade al final det perisdo sobre el gue se infarma.

2.10 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir ¥ se
recongten en baze al método del devengade de acuerda can [os ¢ontratos respectivos.

2.11 Gastos

Se reqistran al costo histrics; en €l periode mas cercane en que & Conacen.
2.12 Cambiog en politicas contables y révelacicnes

Las normas y enmizndas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados fingncieros
¥ fque no 52 han adoptado anticipgdamente por la Compafia son:
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Con vigencia efectiva a partir dal 1 de enero de 2016:

Enrmienda & |a MIC 16 y la MIC 38, Aclaracidn de los métados aceptables de depreciacién y
armgriizacian,

Enmierda a la MIG 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a laz MNHF 10, NIF 12 v la NIC 2§ — Entidades de |nversidn: Aplicacicn de 1z
Exczpciton de Consalidacion.

Enmienda a la NIC 27, Método de 1a paricipacién en |los estadas financieras separados.

Enmignda & |la NIIF $1, Acuerdes Conjuntes: cortabilizacion de adguisicianss de intereses en
Operacionss Conjuntas.

MUF 14, Cuentas de difsrimientos de achivitades requiadas.

Con vigencia efactiva a partir de! 1 de enera de 2017

MIIF 15; ingrescs provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 d¢ enero de 2013

MIIF 8, Instrumentos Fingncieros.

La Administracion de |2 Compania estima que |2 adopeidn de las normas y enmigndas no
tendran impacta significativa en los estadoes financieras,

3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicics utifzados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en |2 experiencia histérica v atros factores, incluidas las expeactativas de sucesos fuluros
fue se sonsideran razonables bajn las circunstancias.

Las estimaciones contables resultentes, por  definicidn, raramentg igualaran a los
carrespondientes resultados reales. A confinuacion se explican las estimacionas y juicios que
tismen un riesge significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libres de s
activos ¥ pasivos dentrg de periodos contables pozsteriores,

Impuesic a la renta

Dehido a las inceridumbres con respecto a la interpretacicn de regulacianes {ributarias
coraplejas ¥ a tos cambics en las normas tributarias se requiers un grado importants de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones vy
célcules para los gue |p determinacidn gitima del impuesto es incierta,

Cuanda &l resultade fiscal final de eslos asuntos sga diferente de los importes gue sa

recongcieron inicialmente, tales diferencias tendran efecte sobre of impuessto a la renta y las
provisianes por impuestos diferidos en e gjercicic en gue $¢ realice tal determinacion.
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4 - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes relacionadas (MNota 15)

Préstamos financieres {Mota 15}

Otros

5 - INVENTARIOS

2.015 2014
127233 143 211
88255 1202 332

- 15.993
£a5.488 1,368 542

Al 31 de Diviembre de 2015, representan materiales de construccion que seran utilizados en las abras gue

S& encueniian en procesa.

6 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Tarranas

Edificaciones

Mushles y enseres

Equipas o instalaciones

Equipes de computacian y software
Cansbrucciones en cursa

Dapreciacién acumuiada

Terrenos

Edtficaciones

Muebles v enseres

Equipos e instaleciones

Equipos da computacion y sofrwara
Canstrucciones en curso

Depreciacion acumulada

Al 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciadas:;

Edificaciorz:

Mugbles v enzeres

Equipos & instalacicnes

Equipos da computacion y software

12-11-2004 Adwciones Yenla/Transfer 12-31-2015
5.557.701 307218 (3TA03E) £.437, 381
13.528. 483 2 DT BOT 2179087 17965177
38237 - - 30 237
500,153 504 525 - 903.714
5 qB2 118 - & 600
2.203.158 - r2.178.087) 24.071
22 733255 10eg 460 (373833 20425185
[& 908 443) 1516.080] {2.5924 525
15524813 2.453.288 (373.538) 27.804 6583
1-1-2014 Agiciones 12-31.2014
5,447 847 0.0 &.887.701
12 838 258 40184 13 623 453
39237 0237
JBE 785 12 408 389.193
5482 54382
385249 1.817.888 2703158
20 252 718 2430540 22733255
{2.362.230) (545 213) {2,908 443)
17. 880 486 1.8954.527 19.824.812
2.015 2.014
g0.234 §2.793
33626 5 5359
108877 105219
4,161 2.621
226,798 205 222
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¥ - INVERSIONES EN ACCIONES

Vo tie
Valor participacian
Envases, Tambores Macionales C.A (1) 1.037.838 B9 58%

{1} Come se indica en la Mota 1 debido a que se posee el 92.99% de participacion, también =& praparan
estados firancierds consalidades.

Durante el afa 2015 |a compadia recibié dividendos por $1.499 988 registrados en otros ingresos.

8 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.015 2.014
Proveedores M5.072 52758
Panes reizcithadas (Mota 15) 513,567 102409
Otras 39.591 40.500

568.230 105408
9 - OBLIGACIONES CON INSTITUGIONES FINANCGIERAS

2015 2014

EFG Bank Zurich
Prestamo con vencimients en junio de 2017 & 1.300.000 1.300.000
intereses del 9,3%.

Banco Internacicnal
Préstamo con vencimiento en mayo de 2017 914781 1.200.000

e jhteres 7,5%.

Intereses por pagar 8.527 -

2.228.2838 2,500,000

Mengs vencimiento corriente (BO7.830) £1.200.000)
1.820.358 1,300,000

10 - IMPUESTOS

2015 2.014
Activo por impussto comiente
Impuesto al yvalar agregada 404,484 £8. 435
Fasivo por impuesto carrents
Impuesto a |a renta corriente 2,235 B2.373
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta &.401 G.13E
Impuesto al valor agregado 941 10.024
9577 79,540
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10 - {IMPUESTOS {continuacion)

Principales companentes del impuasto 2 la renta

CEastos por impuasto cortiente

fIngresa) gasto par impuesto diferido
Gastos por impuesto a la renta

La conciliazian entre |3 utilidad contable y |a utilidad gravable es coma sigue:

Utilidad segun estados financierss antes de
inpuesto a la renta

Partidas concilistorias;
Dividendas exentos
ingrescs axentos
Zastos no deducibles
Utilidad gravable
Gasto por impuests 2 1a renta carriente

El movimiento del impuesto a la renta carriente fue el siguiente:

Saldn al inicio del ang
Pago

Retenciones de terceros
Impuests causado
Safdo al final del ana

El mevimiento del impuests a 1a renta diferida ex el siguiente:

Pasive por impuesto diferido

Saldo al inicio del ano

Generacidn de impuesto por |a depreciacion de reavalios de
edificacicnes.

Reversion de diferencia temporaria

Saldo al fingl del afo

2.015 2.014
170.485 235.101
(60.193) 319,386
110,292 554,487

2.015 2.014
1.965.445 1.034.893
{1.400 988) -
{11.462) -
320,937 33.747
774,932 1.066.640
170485 235,101
2.015 2.014
63373 118.668
{63.372) (118.668)
(168.24¢) {(171.728)
170,485 236101
2.230 A3.373
2.015 2.014
(319.386) -
- {319.386)
60.193 -
[259.193) __ (319.386)
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11 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 16,000,000 acciones ordinarias de 5 0.10 de valor nominal unitario.

La composicidn accianaria es la siguiente:;

Accignes
Accionistas Nacjenaltdad Mo B
Fideicomisn Edin Ecuatoriana 9.280.000 8,00
Avischar Ag Suiza 2.640.000 16,50
Mamema Ag Suiza 2.540.000 16,50
Chasguiz Hoelding Ag Suiza E40.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 640000 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatariana 160.000 1,00
16000 OO

12 - APORTE DE ACCIDNISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

El 21 de julic de 2015 ia Junta General de Accionistas resclvd autorizar la devolucion a las accionistas de
los aportes efectuados ya que no se ha realizado ni se cansidera realizar a corte plazo la capitalizacian y
la diztribusidn de dividendos correspondiente al afio 2011 por $500.000,

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de g utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menoa al 50% del capital suscrito. La reserva ne puede distribuirse come dividends a los
mccionistas, excepto en caso de liguidacion de |a compafiia pere puede utilizarse para cubric pardidas de
opevaciones o para capitalizarss.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2015 2.014
Utilitadas acumuladas, distribuibles 7.857.088 B.501.936
Feserva de capital 35868577 3.5568 677
Resultados acumulades por la adopeidn
por primerg vez de las WITF 7154728 7184728

18.6508.3592 17.243.241

14.1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compafiia registrd comeo resultada del proceso de conversién de |os registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizada por exigencia lagal al 31 de marza del 2000,

Ce acuerdo con disposicionas iegales yigentes, el =aldo aoveedar de esla resanva padra capitalizarss enla
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econamico concluida, st las huhigren;
utilizado para absorber pérdidas; o gevuelo en el caso de liquidacion de la compafia.

14.2 Resultados acumuladas per adopcisn de las NIIF

Los gjustes provenieites de §a adopcion par primera vez de |as NIIF que se registraron en &l patiimenio en
la cuenta Resultades acumuladas, subcuenta *Resultados Acumuladas provenientes de la adopcién por
primera vez de las MIIF", que generaran un saldo acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en la parte gue
exceds al valor de laz pérdidas acumuladas v 135 del ditimao gjercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorbear pérdidas; o devuelic en el casa de liquidacion de la compania.
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15 - INFCRMACI|ON A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos 4l 31 de diciembre san como sigue:

Ecuaquirmica
Farmagro
Conauto
Sangamilo
Swissgas {3
Calapacific
Galascuba
Otros

Ecuaquimics
Farmagro (2)
Conauto

Cuentas per Cohrar

Corriente No sorriente
2.015 2.014 2.015 2.m4
B.248 532,592 - -
127.235 128978 - -
E6.E40 62.720 BO0.OG0 S00.000
12.480 - -
626 856 553.558 00,000 B00.000
458.510 23,520 300000 300000
- 20.843 I00.000 300.000
- 1.755 - -
AES JES 1.345 543 2800000 2008000

Cuentas por Pagar

Corrierte No corriente
2015 2.014 2015 2014
1655885 0548 1.313.415 -
08,222 02 557 1.153.593 1.180.573
253 680 4 15.000 -
513.567 102109 2482008 1.180.573

(2) Prestamo con pagos mensuales de capital desde junio de 2013 hasta mayo de 2015 e interés del 8%.

{3} FPrestamos recibidos para la financiacion de construcciones de imuebles devengan el 8% de interés

y tienen vencimientos a largo plaze,

Fezumen de Ias principales transacciones:

Ingresoes par amrendamientos

Gastos por servicios contables recibidos
Gastos de arrendamiento de oficinas
Prestamos storgados

Ingrescs par intereses

Préstamos recibidos

Gastos por intereses

Compra de setivos

2015 2.014
1.735.780 2.057.910
1689.78% 158682
11.751 11.751
- 1.350.414
Zi3.37e Jh2.1685
1.782.318 1.285.262
166,289 100.581

g2154 -
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16 - HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emigion de los estadas financieros no se produjeran eventos
gue, &n la opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto significative scbre Ios estadas tinancieros

que No se hayan revelada.

———

"'"_".;:-i's"'-g-‘-.::r_.—-—
Sr. Hars Ferrer Ruegg Sr. Freddy Gfijal anisaca
Contador

Gerente General
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