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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Dlrectores de
I—Ioldcorp S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Holdcorp S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativasy otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error. -

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la |
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Remo Unido, y & su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e |ndapend|enta Conozca en www.deloitte. la de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria. :

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

~materiales, la posicién financiera de Holdcorp S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compafiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 28 de marzo del
2011 y 19 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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HOLDCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Otros activos financieros
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades de inversion y total
activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

Diciembre 31,

2011

2010

Enero 1,
2010

(en U.S. délares)

2,179 445 1,156
956,850 903,464 841,657
3,207 914
773 773 773
963,009 904.682 844,500
249.516 257,763 266,009

1212,525 1.162,445 1110509

o

Diego Ribadeneira
Presidente




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010
(en U.S. délares)

7 3,948 10
8 7,079 4,069 3.517
11,027 4,069 3.527
7 12,990 12,990 12,990
8 52,259 52,259 - 54,370
65.249 65,249 67.360
76,276 69,318 70,887

9
4,000 4,000 4,000
44,957 44,957 44,957

1,087,292 1,044,170 990.665
1,136,249  '1,093.127  1.039,622

1,212,525 162 1,110,509

Contador General



HOLDCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Ingresos

Ingresos por inversiones
Gastos de administracién
~ Otras ganancias

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010

(en U.S. délares)

- 10 79,368 79,368
11 2,321 2,567
12 (25,197) (20,106)

397 10 -
56,889 61.839
13,767 10,445

(2.111)
13.767 8.334
43,122 23,505

Q{wg Ik

Diego Ribadeneira
Presidente
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HOLDCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
... (en U.S. déblares) ...
Saldos al 1 de enero de 2010 4,000 44,957 990,665 1,039,622
Utilidad del afio - - 53,505 53,505
Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,000 44,957 1,044,170 1,093,127
Utilidad del afio 43,122 43,122
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4,000 44,957 1,087,292 1,136,249

Ver notas a los estados financieros

® N2

&44?/7/@3 D\ \ L\.

Diego Ribadeneira Ml Solia)
Presidente Contador Geng




HOLDCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compaiiias relacionadas 79,368 79,368
Pagos a proveedores . (15,836) (10,925)
Ingresos por inversiones 2,321 2,567
Impuesto a la renta 10,733) (9.914)
Flujo neto de efectivo proveniente de : _

actividades de operacion 55.120 61.096

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de otros activos financieros y total flujos de

de efectivo utilizados en actividades de inversién (53.386) (61,807)
BANCOS: ,
Incremento (disminucién) neto del periodo 1,734 (711)
Saldos al comienzo del afio 445 1.156
SALDOS AL FIN DEL ANO _2,179 445

Ver notas a los estados financieros

Diego Ribadeneira : %
Presidente ContadorGengral
/ .



HOLDCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Holdcorp S.A. es subsidiaria totalmente poseida por Omnibus BB Transportes S.A. y se encuentra
domiciliada en Quito - Ecuador en la Calle Enrique Guerrero Portilla OE1-34 y Av. Galo Plaza Lasso.

La Compailia se dedica al arrendamiento de bienes inmuebles, en los cuales se encuentran ubicadas
las instalaciones administrativas de sus compafiias relacionadas Omnibus BB Transportes S.A. y
General Motors del Ecuador S.A., de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en los
respectivos contratos suscritos para el efecto.

Mediante Junta de Accionistas y de Directorio de Omnibuss BB Transportes S.A. - OBB, del 28 de
octubre del 2011, se aprobd y dio inicié al proceso de fusion entre Omnibus BB Transportes S.A.
(absorbente) y Holdcorp S.A. (absorbida), el cual se encuentra en tramite al 31 de diciembre del 2011.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Holdcorp S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 28 de marzo del 2011y 19 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera

“vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.3
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2.5
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Bases de preparacidn - Los estados financieros de Holdcorp S.A. comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31-de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bancos - Representa el efectivo depositado en cuentas bancarias.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccién
para dichos propésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, excepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para la
venta (o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta 'y Operaciones Discontinuadas.

2.4.1 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades de inversion se
~ deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades de inversién y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem » Vida 1til (en afios)
Edificios ' | 40

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos f' inancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacci6n.

2.6.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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2.8

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes.

2.6.2 Bajade un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. :

2.7.1 Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
' temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera’
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligaci6n, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 Compaiiia como arrendador: 1.os arrendamientos operativos se acreditan a resultados -
“empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como ingresos en los periodos

en los que sean incurridos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despues dela
fecha del estado de sxtuaclon financiera.

2.10.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.10.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obhgamones de 1a Compaiifa.

Ingresos por alquileres - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos
se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento
operativo son afiadidos al valor en libros del actlvo arrendado, empleando el método de linea

recta durante el plazo del arrendamiento.

-10 -




3.

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en ¢l que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. . '

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicaci6n obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la. Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supbne, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros
»  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+ - Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para

' -11-



reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se-aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin. NIIF.

Holdcorp S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exencidn a la aplicacion retroactiva elegida por la Compariia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de propiedades de inversién por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de
una partida de propiedades de inversion, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente
.comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Holdcorp S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades y equipo al costo
depreciado segtin NIIF, y utilizd este valor como €l costo atribuido a la fecha de transicion.

El costo depreciado segiin NIIF de los referidos activos fue obtenido mediante un recalculo
de la depreciacién acumulada desde su fecha de compra hasta la fecha de transicién
considerando las vidas utiles econdmicas bajo NIIF para cada grupo de activos. Del mismo
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes. Para el resto de los
items de propiedades y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transici6n, ya que este

- es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 6.1).

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Holdcorp S.A.
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores :
informado previamente , 907,845 876,511

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades de inversion (1) 237,541 217,481
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) (52.259) (54.370)
Subtotal . 185.282 163,111
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,093,127 1,039,622

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 201 0

(en U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado .
previamente 31,334

Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades de inversion 20,060
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos 2,111
Subtotal 22,171
Resultado integral de acuerdo a NIIF 53,505

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades de inversion: Para la aplicacién de las NIIF se ha
definido que ciertas partidas de propiedades de inversion al 1 de enero de 2010 se
registren a su costo depreciado segun NIIF, por tal razén, se realizé un recalculo de
la depreciacion acumulada de las propiedades de inversién conforme a la vida til
econdmica de los activos de acuerdo a NIIF. Al 1 de eneroy 31 de diciembre del -
2010, los efectos del recélculo de la depreciacion segiin NIIF, generaron un
incremento en las propiedades de inversion y en los resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por US$218 mil y
US$238 mil respectivamente y una disminucion en la depreciacion del afio 2010
por US$20 mil. : .

(2)Reconocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por

-13 -




US$54 mil y US$52 mil, respectivamente, una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento de un ingresos por impuestos diferidos del
afio 2010 por US$2 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010 -

(en U.S. ddlares)
Diferencias temporarias:

Depreciacion de propiedades de inversién y

total 237,541 217,481
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido - 22% 25%
Pasivo por impuestos diferidos 52,259 54370

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion-de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
: ' Presentacion bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S.
délares)
Inversiones en Cuentas por cobrar  Otros activos
compaiiia ~ acompafiia financieros
relacionada relacionada 903,464 841,657
Propiedades de Propiedades y Propiedades de
inversiéon - equipo inversion 257,763 266,009

¢) Reclasificaciones entre Ingresos y Gastos - No existen diferencias significativas en
~_ las cuentas del estado de resultado integral entre NIIF y PCGA anteriores.
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3.1.1 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado él 31de

diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIF NIIF

... (en U.S. ddlares) ...

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

operacion (1) (3,122) 64,218 61,096
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

inversion (1) 2.411 (64.218) (61,807)
BANCOS
Disminucion neto en bancos (711) (711)
Saldo al comienzo del afio 1.156 1.156
SALDOS AL FIN DEL ANO 445 445

(1) Segun los PCGA anteriores, los flujos de efectivo de las cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas fueron presentados como actividades de operacion. Bajo
NIIF, las referidas cuentas se clasifican como otros activos financieros y
consecuentemente sus flujos de efectivo fueron incluidos como actividades de
inversion. El efecto del cambio es una reclasificacion de US$64 mil entre los
flujos de efectivo de actividades de operacién y de actividades de inversion.

No éxisten otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segiin
las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administraci6n de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se '
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

~ En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados. ‘

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. -

Durante el afio 2011, no se reconocid una pérdida por deterioro de en propiedades de inversion.

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

6.

Constituyen cuentas por cobrar a Omnibus BB Transportes S.A. por inversiones que se realizaron a
nombre de Holdcorp S.A., por US$956,850 (US$903,464 en el afio 2010), las cuales devengan una
tasa de interés anual del 0.3% en los afios 2011 y 2010. El saldo incluye el interés ganado por

US$2,321 en el afio 2011 (US$2,567 en el afio 2010).

'PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion es como sigue:

... Diciembre 31,...

‘Enero 1,
2011 201 2010
(en U.S. ddlares)
Costo:
Terreno 17,451 17,451 17,451
Edificaciones 329,861 329,861 329,861
" Equipos 1.856 1.856 1,856
Subtotal 349.168 - 349,168 349.168
Depreciacion: v _
Depreciacion acumulada de edificaciones (97,796) (89,549) (81,303)
Depreciacién acumulada de equipos (1.856) (1.856) (1.856)
Subtotal (99.652) (91.405) (83.159)
Total 249,516 257,763 266,009
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Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 257,763 266,009
Depreciacion (8.247) (8.246)
Saldos al fin del afio 249,516 257,763
6.1. Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades de inversion y el ajuste al valor en libros presentado segin los
PCGA anteriores se muestran a continuacion: ‘

...Enero 1, 2010...
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en U.S. ddlares)

Terrenos 17,451 17,451
Edificio e instalaciones 31.077 217,481 248.558
Total 48,528 217,481 266,009

En caso de que los terrenos y edificaciones de la Compaiiia hubiesen sido medidos sobre la
base del costo histérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Terrenos ’ 17,451 17,451 17,451
Edificaciones 2,077 16,577 31,077

-17 -



7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como Sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas:

Omnibus BB Transportes S.A. 8,490 8,490 8,490

General Motors del Ecuador S.A. _ 4,500 - _4,500 4.500
Subtotal 12,990 12.990 12.990
Otros 3,948 10
Total ' 16,938 12,990 13,000
Clasificacion:
Corriente ’ 3,948 , 10
No corriente 12,990 12,990 12,990
‘Total ' 16,938 12,990 13,000

Constituyen valores por pagar que fueron recibidos como garantias por el arriendo de los inmuebles.

8. IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA

y total activos por impuesto corriente 3,207 914
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) o . 7,079 4,045 3514
Impuesto al Valor Agregado - [IVA 24 3
Total 1,079 4,069 3,517
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8.2

8.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 010

(en U.S. délares)

Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto

alarenta 56,889 61,839
Gastos no deducibles _ , 476
Efecto de ajustes NIIF (Ver Nota 3.3.1) (20.060)
Utilidad gravable 57.366 41.779
Impuesto a la renta causado (1) ‘ 13,767 10,445

Gasto (ingreso) de impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 13,767 10,445

Impuesto a la renta diferido (2.111)
Total 13,767 8334

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios
2011y 2010, el impuesto causado por la Compaiiia excedi6 al valor de anticipo minimo
calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, la Compaiiia registré6 como impuesto
a la renta del afio el impuesto causado y no el valor del anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio ‘ 4,045 3,514
Provision del afio 13,767 10,445
Pagos efectuado o - - .(10.733) (9.914)
Saldos al fin del afio 7.079 4,045

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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8.4

85

8.6

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
Saldos al Reconocido en los  Saldos al fin
comienzo del afio resultados del afio
(en U.S. ddlares)

Afio 2011
Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades de inversion

y total 52259 - 52,259
Ario 2010
Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades de inversion
-y total 34,370 211D 32,259
Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de

2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccioén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compatiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del
23%.

. -Exoneracién del impuesto a la renta durante S afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

»  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

«  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones f nanmeras destmados al finanmamlento de mversxones

" previstas en‘este Codigo.’ '

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los 51gu1entes

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalfio supera US$35,000; en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.
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Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados con IVA
tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a-
Diciembre 31, Diciembre31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 646,619 603,497 572,163
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota3.3.1) 185,282 185,282 163,111
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 255.391 255391 255.391

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la

Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente
forma: '

|
|
‘
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

9.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

10. INGRESOS
Corresponden en su totalidad, a los ingresos por arrendamientos de las propiedades de inversién de la
Compaiiia a sus relacionadas Omnibus BB Transportes S.A. y General Motors del Ecuador S.A..

11. INGRESOS POR INVERSIONES
Corresponde a los intereses ganados en las inversiones, que Omnibus BB Transportes S.A. realiza a
nombre de Holdcorp S.A. (Ver Nota 5).

12, GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracién es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 ' 2010

(en U.S. ddlares)

Impuestos ' 11,859 10,744
Depreciacién 8,247 8,246
Otros 5,091 1,116
Total 25,197 Z 0,106

13. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
13.1 La Compaiila como arrendador

13.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las
propiedades de inversion poseidas por la Compafiia con términos de arrendamiento de
20 afios con vigencia hasta febrero del 2026. Los contratos podran ser prorrogados por
periodos iguales, mayores 0 menores previo acuerdo entre las partes.

Todos los contratos de arrendamiento operativo contienen clausulas de revisién del
mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opcién de renovar. El arrendatario
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no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de expiracién del periodo de
arrendamiento.
14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la
Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 - 2010
(en U.S. délares)

Ingresos por arrendamiento

Omnibus BB Transportes S.A. 31,512 31,512 31,512
General Motors del Ecuador S.A. 47,856 47.856 47.856
Total 79,368 79,368 79,368

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros‘(marzo 26 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia (Directorio) en marzo 26 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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