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MONTEMORO $ A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 
  

Información gen   

MONTEMORO SA tus construida el 6 de merzo del 995 mediante escrrura público, y existe bayo las 
leyes ecuatonanas desde la inscripcion en el Registro Mercanil al 16 de junio de 1995 

Su domicilio prinaspol se encuentra en Quito, provincia 38 Pichincha. Lo compañia está somenda al control 
y vgllanuia de la Superimiendoncia de Compoí as, Yo ores y Seguros de la República del Ecuador 

  

El objeto social de la Compoñía es la prosamac on de servi os de asesoria y planificación en el area de 
marketing y sconoia y o ejercer e: comercio en generel e bienes y muebios de naturaleza corporal 
permitidos por lo ley. contondo paro ello con agencios, -epresentociones y distribuciones de cosas 
nacionales y extranjeras. Paro el cumplimento cor £4 objeto social, lo compañia podra adquiri acciones 
o participas de oras compañías 

2. Políticas contables significativos 

  

Bose de proporación 

Los estados financieras han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionciós de 
Información Financiera (en adelcnte NIF] em das por el Consejo de Normas internacionales de 
Contatalidad (JASB por sus siglas en glas] y las disposiciones emidus por la Superirendencia de 
Compañias. Valores y Seguros 

b] Declaración de cumplimiento 

Los estados linarcicros han sias =mporados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informoción Financiera (NIF) emitidas par al Corsejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
JAS8). 

e) Bose de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobra las bases del costo ristórico, El costo histórico esta 
bosado generalmente en el valor razonable de lo contraprestación enrragada a combio de bienes y 
semicios 

El valor razonable es el pracio que se   diia por vender un activo o el valor pagado para Iransterir 
un pasivo entra participantes de un merzado en la lecha de voloración, incependientemento de si ese 
pre es cirectomenta observable o malimazo ul zando la orra tecnica de valoración Al estimar al 
valor razonable de un activo o un pasivo. a Compañía tene an cuenta los coractensticas del achvo a 
pusivo que los parkcipontos del ¡rercado tomar 21 en cuenta al fijar el precio del actwo o poso a la 
echa de medicion 

El vesor razonable a electos de med ción y o de revs ación en los estados fimoncieras, se determina 
sobre una base de este npo, a excepción <a los rarsacciones rexacionados a sagos hosados en 
acciones que se encuenron dentro dul a cance de lo NIF 2, los operaciones de arrendamiento que 
estan dentro del alcance de la NIC 7 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no ¿on su valor razonable tales como al valor nela de realización de la NIC 2 o el 
valor an uso de la NIC 36, 

  

Adicionclmente, a etectos de informoción frarciera, los adiciones efectuadas o valer razonable se 
clasíhicon en el mvel 1. 2 0 3 con soe es el grado de imporancia de los insumos paro la mechición 
del valor razonobie en su totaliciad. los cvales se desalben a comingación
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MONTEMORO S.A 

Notas e los Estados Financieros 

Par el año terminado a 31 de diciembre del 20' 8 
  

  

al 

5 

  Nivell Sen precios cotizados [sin S/ustar] +1 mercados achvos pora activo: o posivos identicas 
¿ue la antidas pueda acoade a a fecho de medición 

Nel 2 Insumos divinios o os precios cotizados incluidos an el Nivel 1 que sean observables 
¿ora el activo > pasivo, yo sea disclu o indirsctomante.   

Niel 3 Insumos son catos na observar es para el achvo o pasivo 

Moneda funcional 
  Las caidas ncluidos mu los estados financieros de la Corrsonio se valoran utilizando la moneda del 

entorno economuo en que la entidad opsra [moda furiona) 0 moneda fencionol de le 
Compcñio es el dólor de los Estados Unicos de Americo [US$] que consrtuye, ademas. la munedo 
de preseeracion de los estados financieros adj os. 

  

Clasificación de los saldos comentas y no cortentas - 

En el estado de wlvación Ánoaciero Asemanspu tes Insulares SA AEROINSA. los soldos se 
presentan sn función a + vercimiente, como cormenies cuordo an igual o inferior a doce mesas, 
contados desde lo focins de sierra de los estados finan 
esa periodo 
  ¡ros y Como no corran! 

  

cuando es mayor o 

Eleciwo y aquivolentos de sfechivo - 

  

El síectivo y ecuvalente de afgetwo wslá compuesto por electivo en ceja y bancos. fondos liquidos de 
invarsión de coto plazo con va vencimiento manor 4 063 meses dende la fecha de compro y que son 
sao domente convertibles en efuctivo. Los acmos registrados en elsctivo y equivolentas de afectivo se 
registran a su valer sozonable a al asin nte 1eo que se aproxima a su valor razonable de mercado 

  

inventarios 

os inventarios se registran a su costo o su vo cr neto de rea zación el que resulte menor | valor neto 
vealizabla ys e precio Je venta asimedo on el cano normal de las negocios, menos las gastos de 
comercializacion. distbución y orros relacionados directamente con la venta 

Impuestos 

iy Impuestos comentes - 

58 basa en a unidad gravable [riburoria) regisrada durante el año: La unidad gravable difiere de 
la ullidud contavle, debido a les poridas de ingresos 9 gastos imponibles o deducibles y paridas 
que 10 serán gravatias o deducibles =l para de o Compañía gor concepte del impuesto 
cormente se colcula utilizando los losas fiscales aprobados ai 'inal de codo periodo. 

  

    

  1] Impuesto diferido - 

El mpuesto siendo es reconocido aylicando el merodo del paxivo sobre los diferencias tamporales 
Los impuestos diferdos 390 los mpuestos sue lo Compoñía aser paga: 6 recuperar an el futuro 
por las diferercios temporales entra el valor en libuos de los achvos y pasivos pora propósos de 
reporte hnanciero y la correspondiente soe tributona de estos acivos y posivos, wtizado on la 
determinacion de las ullicades ioutables sujetos a impuesto 
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MONTEMORO $ A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 
  

Los activos y pusivos por impuestos áfandos son generalmente reconocidos por todas las 
dfasencias temooralas y son eoleulada: a a tasa que esiara vigente a la fecha sn que los paswos 
son pagados y los acivos seon realizados. 

El importe en líbros de un activo por impuestos viferides sebe somererse a revision al final de cada 
periodo sabre el qua se ramo y se debr seduci en la medido que estime probabio que no 
dispondrá de sue   mé unidad grovauke imioutario), en sl futuro como para cemitir que se 
recupe la fatalidad y u10 pare del acivo. 

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden emp esndo las rosas fiscales que se espera 
seon de aplicación an el periodo 61 el que e activo se reolica o el paswo se cancela. basándose en 
las losas [y leyas Hiscoles] que Payan side probadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se informa. 

  

La mesiicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos refiejora las 
commcumncios fscoles que 36 derivaron de a formo es ue lo entidad espera al final del periodo 
sabia al que se informa. recuperar o liquidr al imac as libros de sue activos y pasivos 

la Compañía compensa aclivos par nrouestas diferidos 207 punvos por impuastos dileridos 31 y 
solo si tiene reconocido legalmente a darscho de compensarlos (rente a la mismo outondad fiscal, 
los impones reconocidos en esos portidos y la Coroaño ene la intencion de llnurdar sus activos y 
pasivos como netos 

Provisiones 

Se raconcosn cuando lu Compoñía heno usa abligoción presenta (ya veo legal o ¡molícito] somo 
vasutado de un suceso pasado, es probable que la Compañ a tengo que dmprenderss de recursos 
que incorporen beneficios economicas pora concalor lo ak ¡gación y pueda hocerse ura estimación 
hobla del Impore de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la abligación presenta. ol áral ds cado periodo, temiendo en cuenta los nesgos y las 
mcertidumbres correspondientes. Cyanco se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 

pora cancer la abligación presente, «+; imparte en libros represento el valor actual de dicho flujo de 
efectivo ¡cuando el afecto del valor des dinero en el liempo as material) 

Cuando se espera lo recuperación de alguros o todos los beneficios económicos requendos pora 
concelar uno provis:ón, se reconoce una cuente 301 cobrar como un activo $1 es virlualmente seguro 
qua se reciniró al desembolso y el monta de lo e ¡ento por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

  

Instrumentos Énanciaros 

Los activos y pasivos finonasros se reconocen cuondo une entidod pasa a formar porte de los 
disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y posos financieros se miden iriciolmente al valor razonable Los costos de momsacción 
que sor directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (disttos 
a los acivos y pasivos financieros designosos o valor razonable cor cambia en los resultados) se 
agregan e deducen der valor razonable de las o:tivas o pasivos Ímanciaros. cuando sea aprupiada, 
al momento del reconocimiento inicial — Los costos de ransacción directamente otrábu bles a lo 
adguisición de aciwos o paswes finorcieros des grados al valo: razanoble con cambio en los 
resulludos se reconccen de inmediato en sl resultado val periodo 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

or el año terminado al 3 1 de diciembra de! 2018 

    

¡| Áctivos Financieros - 

los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: "activos financieros u 
valor razonable a través de garancias y pérdidas". "cuentas por cobrar" y "octivos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o 
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dados de baja a la fecha de lo 
ransacción, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tempo establecido por uno 
regulación o acuerdo en el mercado. 

Metodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método 
de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 

inanciero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es lu tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados [incluyendo 
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras 
primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva] a lo largo 
de la vida asperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más 
corto, con el importe neto en ¡¡bros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos Financieros clasificados a! valor razonable con 
cambio an los resultados 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -   

los activos financieros son clasificados como a! valor razonable com cambios en los resultados 

cuando el activo financisro es mantenido para negociar Y designado como al valor razonable 

con cambios en los resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

+ Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o 
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de ur patrón actual reciente de 
beneficios a corto plazo; o 
Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o 
garantía financiera, 

los activos financieros distintos a los activos Financieros mantenidos para negociar pueden ser 
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento 
Imicial si 

Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o 
reconocimiento que pudiera surgir: o 

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ombos, el 
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de 
inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; 

Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en 
los resultados. 

  
12 
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, 
MONTEMORO SA 

Notas a los Estodos Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembra del 2018 
  

Los actos financieros al valor razonable con cambias an los resultados se registran al valor 
razonoble. reconociendo cualquier ganancia o pérdido surgido de los nuevas mediciones an ol 
estado del resulado del parada la ganancio o pérdido nera reconocida an al resultado del 
periodo incorpora cunlquier interás 9 d videndo genero sobre el activa financiero y se incluye 
sn la partida de atras ganaras y párdidas , 

Detenoro de valor de activos hagncieros 

Los activos Fnoncieros distatos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son prabodos por deterioro de valor al final de cado periono sobre el cual »s nformo 
Un aciwe Ímanciera astorá detanoracs cuando exista avidencio objetiva del dereroro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan acordo despues del reconocimiento inicial del 
activo y los flojos de afecto futuros est madas de ashvo financiero se han visto afectados 

Para todos los oras acrivos hnancieros. la avidencio objetivo de deterioro de vaior pedrí 

  

Dificultades hnonsieras sigrificalica nel amisor < cel obligud, o 

Infracciones de lus uicusulas contracmoles. rales como incumplimiantas 3 moras en »' pogo 
delos imereses o el principal. o 

  

Er probable que el arestotona entra cr quiebza 9 en ora fama de rganización 
financiera, o 

- a desoponción de us muicace crñvn pora ese activo iman 
fnoneieras 

  

sero debido a dificultades 

Para ciertas categorías de achvos Árorcieree cero cuentas comerciales por cobra: un achwo cuyo 
detenoro no ho sido evaluade individucimente, y as evaluado por deterioro sobre una base coleciva 
Entre la evidencia objetiva de qua una .artero de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se 
podría inclu la axperiancia parada de la Compoñía zon respecto ol cobro de los pagos, un 
inciemerto en el numero de pagos otasados en ls cartero que superen sl periodo de erádilo 
promedio de 30 dios, as: como corro as absmvasles en los condiciones económicos locoles y 
nacionales que se ralacionen cor al incumglimienta an los pagos 

Para los actives hnoncieros registrados al costo. e! impore de la pérdido por detenoro de volor se 
mide como la ciferencia entre el importe en libros del acivo y el valor presenta de los flujos 
estimados de efectivo descontados a le tasa de reramo actacl del mercado para un aclivo hnonciora 
similar. Dicha perdida por deterioro de valer ne sera reversoda en per odos subsiguientes 

Baja en cuenta de Jos octrwos financieros 

la Compañía doró de boya en cuentas yn ostwo Íinarciero únicamente cuendo expren los 
derechos contractuales sabre los “lujos de efectivo del sctivo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los nesgos y venta as mherentes a 'a propiedad del achvo Financiero a otra 
enndod. Si lo Compañía no tramsfiere r retiene substancialmente todos los “iezgos y ventajas 
inherentes a a propiedad y continúa “e sriendo el control del acrivo transtenido, lo Compañía 
1oconcceró su partiuipurión sn el octivo y «a obligación usvciuda por los mantos que tendria que 
pagar. Si el grupo selieno sesion 

  

Imenie zodes los siesgos y ventajas inherentes a a propiedad 
de un gativo fnranciero transferido, la Compa w texlínuera receneciendo el activo finencioro y 
lomubisn recorocera un prestamo garantizado de forme solera! par los ingresos records
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado nl 31 de diciembre del 2018 
  

En la boja oral en cuarias de un activo fimancimro, la diferencia entre el impore en libros de 
activo y la sumo de la conraorestación recibida y por recibir, csi como el resultado acumulado 
que hubian sido reconoció omo rasullado integrol y ocumulados en el patrimonio se 
reconoce en al resultado del perodo 

  

Pasivos financieros 

Los pasivos financieras son clasif zados coma a. valor razonable con combios an los resultados y 
tros pasivos “nancieros 

2aawos Nrancisros el valor razonable con cambos en lus sesubados 

Un aosivo finan 

  

10 se clasifica al volor razorable con cambios en resultados cuando es un 
aosivo Ímanciero que sa "losifica como mramenido paro negociar o es designado al valor 
=szonobre con cambios en y *es. todo 

Un sasivo financiero 10 clasica como sera mgoiar el 

- Hasido adauirido pra ieimenta para propós!los de su recompra o cono plazo, o 

- Al momento del reconecin enis inicial =ama carte de un ponotol'o de instrumentos inancieros 
"moneiados per la Comosña y 1a nene avideraa de un porron actual recvente ce beneicios o 
sore piazo. o 

Es un denvado que ra ha sido designado y afextivo cono instrumento de cobarturo o garantia 
Ainaneiera 

on pasivo financiar [gue no seo un pase finzaciero mantenido paro negociar] podria lombier 
ses desgrado como un pasxo financiera 7 3 or razonable con cambios en los masultodos cl 
-namento del reconocimiento avicaal 

Dicha demgnación elimina o racuce sgrificonivo mente una incoherancia de medicion o 
“econge miento que pudiera surgir, > 
  1 sasivo Financiera forma parte de un grupo de achvos o puswos hnanciaros o ombos. el cual 
as manejado y su rendimiento os evalvado sobre a bose del valor rozongbla. de conformidad 
con el marejo de riesgo docurentado os la Compañía o su esroregía de inversión. y lo 
información sobre el grupo es proporziorada interna nente sobre dicha base o 

-- Forma parte de un contrero que somtiene uro > mas imbrumentos imaliciios: y la NIC 39 
ermita que lodo al contrato combinado ss designado al volor rozonabre con cambios en los 
sullados 

los pasivas mancieros al +alor razorable con cambios en los resultados se regisiran al valor 
razonable, econociando cualquier gonarcio o perdida surgida de las muevas mediciones en el 
resullado del seriodo a ganara > perdida nero reconocida en el sesuliada del período 
incorpora ruolquier interes dagodo sobre el pativo finoaciero y se incluyu un la partido de “otras 
3anarcias y osrdidos 

  

Bojo en cuentas de ur pasyo financiero 

la Compaísa dara de baja an cuentas un cesivo Emunciero si y solo si. expiran. cancelan o 
<umpien los obligaciones de lo Comaoña la diferencia entre al importe en líbios del pasivo 
hnanciaro dado de baje y la contrec estación sugada y por pagar se reconoce en el resultado 
del periodo 

Y
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MONTEMORO 5.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

  

k 

mn) 

  

Reconocimiento da ingresos 

-Os ingresos por ventas son reconocidos por lu Compañía considerando el precio establecido en la 
transacción para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempeño 

a compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeño 
para la transterencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos. 

LOs ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y representa 
os montos a recibir por los servidores provistos Ín el curso normal de los negocios, neto de los 
descuentos, bonificaciones o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes - La generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de bienes 
muebles e inmuebles, Ésto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay 
obligaciones de desempeño sevarables pendientes de cumplirse. Son ventas de bienes muebles e 
inmuebles, se realizan generalmente el amporo de controles celebrados con clientes o mediante 
convenios verbales y escritos en los cuales se establecen acuerdos entre los partes tales como precio, 
descuento, bonificaciones, entre ofros. 

  

  

OS ingresos por intereses de un activo financiero - Se reconocen cuando sea probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el impone de los ingresos 
de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable 

Reconocimiento de gastos de operación 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período e 
que se conocen 

ñ el 

Compensación de saldos y transacciones - 

Como norma general en los estados financieros no ¿e compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que lo compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origer en transacciones que, contractualmente o por ina norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liavidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea. se presentan 
netos en resultados 

Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevas y Tevisadas que son 
efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado modificaciones a las NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB), y que son efectivas a partir del 1 de 
enero del 2018 o posteriormente 

NIF 9, "Instrumentos Financieros" 

la NIF 9 entró en vigor a contar del l de enero de 2018 en reemplazo de la NIC 39, y su 
aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a 
cubo una evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados 
financieros, el cual 58 resume como 5Igue: 
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MONTEMORO S A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013 
  

() Clasificación y medición 

  

Lo NIF 9 introdujo un raro enfog.s de cas cación poro los acivos finencieros, basado en dos 
conceptos: las corartansicas de les flujos de slernvo contractuales del achvo finarciero y el 
modelo de negocio de la compañía, Baje este nueva enfoque se sushluyeron las cuatro categorías 
de clasificación de lo NIC 39 por los tres categorias siguiamos 

- costo amomzado, +1 los activos hnarcieros ss mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es obtener Hlujos de efest vo centrar alos; 

valor razonable con cambios en sto resultado irtegrol, sí lez actvos Íinencieras se montienen 
en un modelo da negocio cuyo cbyetwo se logra oteniendo flujos de efectivo contractuoles y 
vendiendo actwos hinoncisros, o 

  

= valor raronabla con combios un resultados cotegorio residual que comprende los instrumentos 
financinros que no se auntenen bajo amo de los dos mudelos ds negocio indicados 
anteriormente. incluyendo aquella: mantenidos para neguzior y aquellos designadas a valor 
razonable en su revonac miento Imierol 

  

Respecto a los pasivos Hacnawios, la NI? 9 conservo en gron medido el troremiento contable 
previsto an la NIC 29 reclizando modificaeiares (ir tadas, bajo el cual la mayoria de estos 
posar ya miden a como amorizado, jurmierdo designar un pasiva Ímonciero a valer 
razonable con eombios en ¡esultados, 3: se cumples cias requisitos 

Ne obstante lu norma introdujo nuevas disposiciores paro los pasivos designados a velos 
¡ozonable con cambios en resultados en witud de os cuoles en ciertas crrcunstancios. los 
cambios en el volor razonable relaciananos con la variación del "riesgo de crédito propio” se 
reconoceron en otro resultado integral 

Con base an la evaluación veolizado, Lo Compañia ha determinado que los nuevos 
requerimientos de clasificación no henen an impacto sobre lo contabilización de sus acivos 
financieros. Los orétamos y cuentas por cobror se ranbe en para obtener los Mujos de electiva 
contractuales que representan Únicamente pago de orinupal e intereses, sor lo tanio cumolen los 
enanos pora sar medidos a costo o mortzodo baja INIIF 9. 

  

e) Deterioro del valor 

El nuevo modelo de datenoro ce valo: de MIÍF 9 se basa es perdidas cradiicias esperadas: a 
diferencia del modelo de pérdide :1c: nda que astablecia NIC 39. Esto sigmica que con NIF, 
los deterioros se registran, con caracter general. as "ormu amicipada respecto al modelo anterior 

El nuevo modelo de dotenoro se uplica a las actwas “inoncieros madidos a costo amortizado o 
medidos y valor razonable con cambios en ct resaltado integral. excepto por las inversiones en 
instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deteioro se miden an base o 

+ las perdidos credincios esperadas en los proximos 12 mesero 

  =— los perdidos crediticias esperadas darte ado la nda del activo. 31 en lo fecha de presentación 
de los astodos Fnancisros se produjera un asmento significativo en al nesgo credilicio de un 
instrumento Financiero. desde el reconocimiento nicial
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MONTEMORO 5 A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 3] de diciembre del 2018 
  

La norma sermie aplicar un onfoque simpl Senos paro cuentas por soorar comerciales, actives 
cowitactuales o cuentas 2or cobrar gor sendoisntos, de modo que sl deterioro 58 registra 
sismora en reíarencio o las aérdidas esperados ourante todo la vida del activo 

Con base en lo solu 

  

in realizada La Compañia ho determinado que los nuevos requerimientos 
de cascación no henen un impacto subwe lo comobilización de sus acrwos inanciercs Los 
piéxtomos y cuentas por cobrar se marimsen pora obterer os Fujos de afectwo contractuales que 

¡presentan Únicamente pago de prircioal e iieroses por 9 tanto, cumplen los <riteros sara ser 
medidos o costo amortizado bajo NIF $ 

  

  

NIF 15, “Ingresos por contratos con clientes” 

La NIF 15 oplica a todos los <ontraros con clientes con algunas excepciones [contratos de 
arendamianto y seguras, mtrumentos francieros, e intercambios ne monetenos ), y -eemplazo a 
comar del Y de snero de 2018 a todas 'as 20rmas que anteriormente astoban seloconadas son sl 
reconocimiento de ingresos 

NIC 11 Contratos de Construcción 
NIC 4 ingresos de Actvidadas Ordinar as, 
CIF 13 Programos de Fidelización de Ciento», 
CINIF 15 Acuerdos pora la Construccios de nmweblas 

- CINIIF 18 Transferencias de Activas procedortes de C srzes, y 
SCI Ingresos -Parmutas de Sere os de Po blicidad. 

    

Esta nuevo estandar estabiecio un morzo gensral para el seconocimiento y medicion de los ingrasos 
de actwidades ordinarias, hosado an e prrerpio de que los ingresos se reconocer por un morro que 
sllejs la contraprestación a 'a que a ertdad espera tener darecho o cambio de Iransfenr bianos o 
servicios a un chente. Este principio '.damental debe ser aplicado en case a un modelo de cinco 
pasas 'I] identificación del contrato con el cliente [2) donticación de las obligaciones de 
desempeño del contrato; [3) determinación de procto de la transaccion 14) asignación del precio de 
la Iransacción a las obligaciones de desemparo, y 5 reconocimiento de 0s ingresos cuando lo a 
medida que) se satisiacer los obligaciones de desempeño. 

  

La NIF 15 requiere revelaciones más dejelladas ave las normas ontenores actuales zon es ha de 
proporcionar información mas comp mía socre a naturaleza, impor. calendario y certidumbre de los 
ngresos y lluyos de afecto denados as os convores cen clientes 

  

La Compañia llevo a cabo ur proyecto de implementación, para identificar y medir los posiblos 
impactos de la oplicación de la NIF 15 er sus estades financieros. Este aroyecto involucró a 

denthicación de tocos 'os Hujos de incresos de actividades ordinarias de a Compañia, conocimiento 

de las prácticos tradic'onules del negocio, ara avoluación eahuuslivo de roga Tipología de cantratos 
con chiantes y lo determución de la metocología de impbtio de estos ingresos bajo as normas 
vigentes 

    

la evaluación se desarollo con especia! atención e1 aquellos contratos que aresentan aspectos 
claves 08 la NIF 15 y carartensticos parsulores de interes de la Compañía, lales como 
¡demficación de las obhgacionas contraceies. ceniratos cor multiples obligaciones y oportunidad 
del reconocimiento contratos on zontasiestación voriable componente de hnarciación 

sigrificafivo, analisis de principal versus agente existencia de garantias de hipo semico y 
capitalización de los costos de chrere- y cumolir con un conato: Con bo lo naturaleza de los 
bienes y samicios orrecidos y las curocter at zos da los tos de ngresos señaloaos 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

  

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos de 
clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de la adopción en el agregado de los 
ingresos, costos de ventas y gastos de ventas no sea significativo, 

Nuevas normas revisados emitidas, pero aún no efectivas 

la Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones an el futuro 

puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros 
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a continuación 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien en o 

NIF Título después de   

Modificaciones a la NIF 9 Características de prepago con Enero |, 2019 
compensación negativa 

Modificaciones a lu NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero |, 2019 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificaciones a la NIF 10 Vento o aportación de bienes Fecha a ser determinada 
y NIC 28 entre un Inversionista y su 

Asociada o Negocio Conjunto 

CINIF 23 la Incertidumbre frente a los Enero |, 2019 
tratamientos del impuesto a 

las ganancias 

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

Madificaciones a la NIF 9: Características de prepago con compensación negativa 

las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con s' propósito de evaluar si una característica de 

prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una 

compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En 
otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente 
la evaluación de SPP! 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se aplican 
en primer lugar, con respecto o la aplicación inicial de la NIIF 9 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el Futuro 
tenga un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y negocios 
con|unios 

La modificación aclara que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a las 

participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIF 9 a las participaciones a largo 

plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 [es 
decir, un ajuste al importe en libros de las participociones a largo plazo derivadas de la asignación 

de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28). 

  18 
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MONTEMORO SA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminade al 31 de diciombre del 2018 
  

Los mod Fcociones se aplican reroactivomente u periedos onvoles que comiencen el ' de enero el 
año 2019 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o aportación de achvos entre un inversionista y su 
asociada o negocio conjunto 

Los mochficaciones a la NIF 19 y NIC 28 se refieren o situaciones en las que hay una venta o 
contribución de actos ente ur inversionista y s4 osocaog e negocio conjunto Espec Hcamente se 
establece que las gonancios o nérdidas resuliantes de lo pérdida de contro: de una subsidiaria que 
no contenga un negocio, en una transacc an con una psociada 9 Un negoció conjunto, que se 
comtabilicen utilizando al merado de particizución, se reconocen sn el resultado de la controladora 
sólo en la proporcion de la parcipación de las invernonistos no relacionados er esc aseciada o 
negocio conjunto. Ce ¡guol “orma, las ganancias y perd das resultantes de la remedición o valor 
razonable de las inversionos retenidos en alguna subsiaria amerior (que se ha convemdo en uno 
asociada 1 un negocio cenfunto que se carla ce segun al metodo de participacion) se reconocen 
en el sesullado 50 le anterior contruladero rola on la proporción ae lo participación de los 
inversionistas no ralocionados en la nuevo arociaco a negocio conjunto 

    

   

Lo facha afectiva de las modificaciones a o NIF 10 y lo NIC 29 wún no he sido determinada, sin 
emborgo, la aplicación amtcioada es 2ermiida, 

lo Adimmstración de «a Compañía no pies que la aplicación de estos medilicaciones en as futuro 
tenga un impacto sabre las mportes recorocidos en los estados financieros 

CIN 23 La Incartdumbre frente a los tratamientos del impuesto o los ganancias 

  Esta Interpretación aclara como aplico” les roquerimiemos de reconocinmento y medición de lo NIC 
12 cuando exista incertidumbre frente a los Iralamientos del impuesta a las ganancias. Establece que 
uno entidad determmorá si corsiderar cada tutamiento impositivo Incierto por separada 0 en 
conjunto con otro y otros trotamiertos imposilvos inciertos sobre la boss del enfoque que mejor 
prediga la resolución de la incertidumbre. Adiciona me-te, establece que una entidad considerara si 
es probable que la auoridad hacal scapte 14 TOtamierto impositivo incierto y reflejara el resultado 
de dicho evaluacion en la derermiración de la gorancia fiscal tperdida fiscal), las boses fiscales 
pérdidas hscolas no stlizadas, cred tos fiscales no ur lizados y tasas fiscales 

  

Esta interpretoción aplica para periodos que ¡mcian, en o despues de 1 de enero de 2019. 

la Administración de la Compaña anticipa que la aplicación de esta Imeraratación podrio tener un 
impacto en los estados financeros de la Compañ'a, sn embargo, no es posible determinar los afectos 
hasta que un orálisis detallado haya sido cor aletado 

Mejoras anuales a lus NIF Ciclo 2015-2017 

Las mejoras anvales incluyen anmierdas a la NIF 3 NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que nun no son 
obligatoriamente efectivas pora la Compaño y que se detallan o continuación 

NIF 3 Combinación de Negocics  clarfiza que uno entidad debe efectuor una remedición de 
sus ¡ntereses previamente ma ¡le ides er y1a operaciór conjunta cuando cbtiene el contra! del 
negocio. 
lr 11 Acuerdos Coniurros - clarihico que una satidod no debe ofectuar la remedición de sus 
intersses mantenidos previamente en uno operar ón conjunta cuando abliene conlel conjunto 
del negocio 

- NIC 12 Impuesto a las Ganeacias ciorifica que una entidad registra de lo misma forma todas 

las consecuencias impositives que resulten de pugos ae dividendos 

19
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

      

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de 
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un 
activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido O su venta 

a Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no 
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 

3 Estimaciones y criterios contables significativos   

la preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones 
y SLpuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Á continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

i) Provisión por cuentas incobrables -     

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta antre otros aspectos la 
antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El 
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período 

li) Impuestos diferidos - 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos 
en la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio Áscal, a través de su 
compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. 

11) Deterioro de activos - 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considera necesario, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activas hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realizo una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
Pp 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor de! activo 
con abono a resultados con el limite ael valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 
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MONTIMORO SA 

Notas e las Estados Financieros 

Por es año lermnado al 31 de diciembra dei 20' 8 
  

4 Administración de riesgos instrumentos financie   

Factores de vesgo financiaro 

os acrvidades de la Compoñ la exponen e 2no variedad as riesgos Ánarciaros: riesgos de mercado 
tncuyendo rimsgo e valor razonable por tos9 de nte de y rissgo de precio) nesgo de credito y +iesgo de 
¡iqudez El pragramo genarol de adminiaración de iusgos de lo Compania se concentra principalmente 
an lo impredecible de los marcados Fnancaeies y hala ce minimizar potenciales efectos adversos an e 
desempeño financiero de la Compañia. 

  

  

  El asa de finanzas hare o 34 cargo la udimnwistracion de riesgos de acuerdo con los políticas aprobadas 
gor la Gerencia Geraral. quienes identirivun avaluan y cubren los riesgos Financieros en coordinación 
estrecha can las unidadas operatwas de lo Com om 

A continuación, se presenta una definición de lus nesgas que enfrento la Compañía, Una caracterización y 
10 desenpelan a las medidas de mtigación acuclmema ar uso por porte de la Compañía 

al Riesgo de mercado 

+] riesgo de mercado domina varles riesgos que hiere 1 ana caraciomica común la posibllidud de 
que la Compeñva sulra pardidas coma csrsecuencia de las varacionas dol mercado, derwvadus de 
03 activos que ella poses, e. entra les más comunes se ancuentan 

Riesgo de precio 

La Admiristracion du la Compañc detina que el riesga de pracio se encuontro controlado a traves 
de los contratos de compra wonta de inriwezles que son medidos con base a la realidad actual del 
sector inmobiliario. 

E_esgo de tasa de Interes 

  

sesgo de tasa de ¡mares es el rissco vs Ructuación dal volor justo del lujo de efectwo futuro de 
an instrumento financiero detado a cambias en las fosas de interes de mercado La Compañía no 
esta expuesta ol riasgo de tasa de interes socra sus flujos de olectivo 

b] Riesgo de crécito 

El nesgo de crádilo $e renera al siesgo de que (10 Je los partes incumpla zon sus obligaciones 
cortractualas resultondo en uno pérdida finansie-n paro la Compama. La Compania ha adaptado 
ana 3olífica de unicamente involucrarse con paras solventes como forma de migar el riesgo de lo 
perdida fnonciara ocosionada por os incumolimientos La Compañia unicamente realizo 
transacciones con Compañías que cuentan car lo misma 9 mejor calificación de 

     

    

La svalvoción de crédito continua se rsaliza sobre la condición financiera de las cuentos por 
cobrar. El colculo esté basado en axpenencia historico racl.. La Compañía no mentiene colcterales 
como garantia 

2
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

  

a) 

4.] 

  

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Al 31 de diciembre de 
F 

2018 2017 
Índice de liquidez [veces] 180,44% 1,78% 
Pasivos totales / patrimonio [veces] 111% 0,88% 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene la Compañía. 

Riesgo de liquidez 

la Gerencia Financiera es lo que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez; por lo 
cual, ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo, así como la gestión de liquidez del Compañía. La Compañia maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades Hhnoncieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los Flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros 

Riesgo de capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de 
los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos 
proyectos de obra civil de la Compañía. 

La Junta General de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en 
función de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos 
que se paga a los accionistas. 

Índice de endeudamiento 

El índice de endeudamiento dentro del período la Compoñía no se presenta en los estados 
Hinancieros debido a que la Compañía no mantiene préstamos con entidades financieras 

4.2 instrumentos financieros por categorías 

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ¡tems debajo 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieras. 

  

el año terminado ol 31 de diciembre del 2018 
  

AL de diciembre de 

  

Actwos fipansieros medigo al valor razonagle 
Efectivo y equivalentes de síscl vo d42le 59.094 

Actos Financieres medidos al solo amarizado 

  

Cuentas por cobrar comercicles y chas 
«cuentas por cobrar 632 32,517 

Orras cuentas par cobrar parres relacionados . 5127 

Cusmias por cobrar comerciales y otras cuantos por 
cobrar largo plazo 53,900 z 

Otras cuentas por cobrar partes relacionados 
largo plazo 315555 

  

Total actrvos hinancienor 174,684 

  

Pouvos financisres moxtisios al costo amorizacia 
Cuentas por pagar comerc ales y olas 

  

    

2añl 152,479 sento por pagar 
Cuentas per pagar a cor plazo pares 

Relacionadas 5 151,077 

Cuentas por pagara largo plozo partes 
Relacionadas leal 123 . 

Cuentas por sagar comerciales y otras cuentos 
por pagar largo plazo — _ MBae2 - 

Tolal pasivos hnoncieros 392041 339,555 

Instramientos Financieros. neto (127,377 121,162 
  

Al hnal del penodo sobre el que se informo, no sxute cunce tración de nego de crádito 
sigmficotivas paro los instlumentos de deuda designacos al valo razonobie con cambres en los 
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente represerta la máxima exposición al 
nesgo de crédito de lo Compañía para dichas cuentas par cobrar 

  

Volor razonable de los instrumentos fnanciaros 

La Administración de la Compañso considero que 'os importes en bros de los actvos y pasivos 
Ínancieros reconecicos al costa amortizado en los estados firancieros, se aproximan a su valor 
rozonable
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MONTEMORO SA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 
  

5. Saldos y "ronsaecione» con portes relacionadas   

Debido a la ntegracion del negocia la Compañía efectás transacciones con partes relacionadas Un 
resumen ae las prine pales transacciones ¿on portes ralacionadas es como sigue 

Estado de situación Financiera 
Otras cuentas por cobrar portes relacionadas 
Mario Ponce 
Juan Pablo Ribadenena 
Diego Ribodenera 
Danislo Ribadenwira 
SA Inmobiliario Lo Y 

Ponce Sueno Diego Jose 
Inversiones Aros Inyarles 3 A 

Nicarmar Calisto. 

Invais ares Inmobiliarias Cuayogeil IGSA $ A 

Casihcación 
Corriente 
No corinente. 

  

Ponce Bueno Diego Jose 
Rioadanaira Travarscr: Diego Javier 
Nicanor Colisto, 
Semcios Admnistratiwos y Contabies Madirt 5.4 
'neersionas Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A 
Siva Reyes 

Clasificación 
Corriente 
No soc ento. 
Total 

AL 31 de diciomore de, 
2018 2017 

    

a 

  

    
- 5,127 

115,655. 
— 120737 

a 
55 100 58,154 
50 412 53,207 
35,611 37,585 

5 10 
- 1656 
ll 405 

141,128 151,077 

s 151,077 
141 123 - 
241.128 151,077 

  

LU] AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo so cobrar eoesponde a prestamo otorgado, a una 
tasa de ¡neres del 8,59% ansol sin embargo, 1w se ho astablecido un plazo de vermiento 

(21 AL31 de diciembre del 2018 y 2017, vi soldo por sagor corresponde a prestamo recibidos, o uno 
rosa de interes del 8 59% anvol, +0 amscrgo. 10 e ho asrab 

  

do un plazo de vencimiento. 

2 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 
  

6 Efectivo y squivalentes de slectivo 

Un resumen cel afectivo y equivaientes de efectivo es como s:gue 

AL3) de lic mmbro de 
  

2018 2017 

Coja 3 87 
Bancos (1) 42,229 9,007 
Inversiones 12) _ 50/000 

Total 41316 59094 
  

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017 sore:ponde prirsipulmante a deposos mantenidos en el 
Banco del Pichincha C A y Banco Miami las cuz es son de [bre dispomibi idad 

(] AL31 de diciomare del 207, correspondía a un contrato de inversion Sweep Account OW con 
Banco Pichincha E A dicho valor '1ue ido genora un interés a Favor de la misma 

2. Cuentas par cobror comerciales y otras cuentas por cobrar 

Un detalle des los cuentas por cobrar comerciales y atros ruentas por cobrar ms el sigurente 

_ AI3I de diciembre de 
2018 ETA 

  

Cuentas por cobrar comerciales. 
Cines locales 0 $52.840 31,187 

Otras cuentas por 
Anticiaos provee: 
Total 

  

    
Camificación 

  

  

Corriente 132.517 
No corriente s 
Total 152,517 

  

(1) Ai 31 de diciembre del 208 y 2017 los cuentos per cobrar comerciales sen a la vito y no devengon 
mereses 

Antiguedad de cuantos por cobrar vencidos, pero no deteriorados 

Exsten cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. la omiguedad de les cuentas por cobrar 
comersiales es como sigue 

AL 3] de oiciombie de, 

  

  

  

  

E EN] 

181 a 360 dios 293 131187 
Mayor a 363 dios 54481 1330. 

Totol 54744 132,517 

OS 25
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MONTEMORO 5 4 

Natos a los Estados Finarcisios 

sado ol 31 de diciembre del 2018 Poral año ler   
  

8 levante 

Un resumen de inventarios as coro sigue 

AL3I de dicierora de 
  

  

2018 207 

Lote de terieno [1) 399 790 354,045 
Adiciones - 45745 

Total 

  

  

(I] AL 31 de dicismore del 2018 y 2017, consttuya los 1e renos que la compoña mortene para 'a 
venta en la Urbanización Montemoro sector de San Pablo P-ovincia de Imbabura, sin embargo, no se 
ho registrado ninguna operación de vento de la: mencionados terrenos. 

9 Cuentas por pagar comerciales y virus cvenias por pagar 

      

Un resumen de las cuentas pur pagar comerciales y atras cuentas pour pugar es el siguiente 

431 de diciomors de 
A 207 

Proveacores locoles 2,451 1143 
Anticipo clientes 1H 158,462 158.402 

Provisiones 2 228/7 

Total 160,913 182,478. 
  

Clas/hcacion 

  

Corriente 2,451 182,478 
No corriente 158462 

Total 10093 182,478. 
  

¡IU Al 31 de diciembre dei 2013 y 2017, corresponde prinapa verte a os enticipas de clientes por 
concepto de venta de lotes 

(2) Al 31 de diciembre del 2077, correspondio principalmente a la prow sión de gestos por servicios de 
perloración de un pozo en el sector de San Pablo, Provincio de Imbobura 

10 Palimonto 

)  Captalsocial 
Al 31 de diciembre del 2018 a: capital social esta constivido por 110 390 acciones ordinarias 
pogadas y en arreulación con un valor nominal de US$ cada uno con on valor totol de 
US$I1O.000. [Al 31 de diciembre vel 2017 está constivido por 13.000 esciones ordinarias 
pagadas y er circulación con un valor nominal de US$I cada uno con am volar tolal de 
us$10 000] 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

1. 

Mediante Ácta de Junia General de Accionistas Extraordinaria, celebrada el 28 de junio del 2018, 
se decidió incrementar el capital social por US$110,000 en efectivo y registrar mediante escritura 
pública el 29 de junio del 2018 

Resultados acumulados de aplicación inicial *NI|F”       

los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
"NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser copitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y fas del último ajercicio económico concluido, sí las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liauidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidad o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas e 
destinadas a reservas, mientras que los pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital y otras reservas y cuentas patrimoniales de libre 
disposición de los accionistas 

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue" 

Al3! de diciembre ae, 
  

  

  

2018 2017 

Saldo inicio del año (37,829) (37,728) 
Resultados adaptación NIF 145,698 145,696 
Reserva de capital 44 590 A4 590 
Pérdida del ejercicio (5,694) (101) 
“atal 146,783 152,457 

  

  

Conciliación tributaria del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, 
es como sigue: 

  

  

  

  

  

      

o 3ldediciembre de, 

a  2b0l8 __ 2017 

“érdida del ejercicio (5,694) (101) 
Mas (Manos): 

Gastos no deducibles 52 6,519 
“or otras diferencias temporarias 

Otras rentas exentas (7,767) (11,799) 

(13,409) [5,38 1) 

mpuesto a la renta causado 3 

Anticipo calculado z 

mmpuesto a la renta corriente cargado a resultados a pi 

2/7
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MONTEMORO S.A 

'Notos a los Estudos Financieros 

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 
  

y) 

e 

de confamidad con disposiciones legoles, el impueslo a la renta s9 derermino con la tanifa del 25% 
sobre los wtilidades sujeras o distribución y al 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización, la 

Compañía pago 25% sore la uni dad gravada 

  A parhr del año 2019. se debe consideror coro impuesto o la renta sir uo el valor del armcipo 
<oleolado. el cual resulto de lo suma muiemalica de M 4% del acivo, O 2% del ¿otrimonio. 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2 % de osios y gastos deducibles Dichos rubros Jabon incrementorse o 
Jisminunse por conceptos establecidas an sisaosiziones mibutarias 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. no <ouso impuesta ni anticipo de impuesto a lo rama 

Ala fecha da oste ¡storm lus dec!   aciones del mprerro a la Renta coriespondiantes a los años cel 201 
al 2018 están abiertas a sevisión sor verte de las a 10 7dades tnibularias 

Aspecos tributarios 

El 
fonalacimento de la dolarización y madarnización de o gesto 
los 

Loy Orgánica para la reactivación ca la economía, foral 

29 de diciembre del 297. se emha la Loy Organica pura lu secclivación de la economia, 
  uncisra a continuación se derallan 

aspectes más impurtuntes de 'a mencionado Ley 

  slo de la dolarización y modernización 
de la gestión Ánancisra 

Impuesto a lo renta 

Gades deducibles 

- Se incluye la deaucción adicional del C% del gosto por k compra de bienes 2 servicios o 
organizaciones de lo economía popular y solidana y amesones que sean comiderados 
microempresas 

- Se modifica el umbral pora la bancanzución. estableciendo que toda tronsocción superior a ml 
dolares debe reoliza:se por el sitema finarciero. 

Beneficios tributarios 

- Se elimino el cenalicio general de lo reducción de diez puntos porcentuules de impuesto a la 
renta en coso de reinversión de utlicades. y su lo sushtuye por un benelicio para exportadores 
habituales. sociedadas que produzcan bienss con un componente nacional superior al 50% y a 
turimo rerepiwo sismpre cue mejoren la produrmviad e incramenten el empleo y desrnen el 
monto rennverido a adquisición de mucvinañas 9 equipos 1uovos, ochos para nego. matenal 
vegetaivo, plentulas a insumos yagolales. y bienes raiasiorados 25 investigación y tecnología 
aue mejoren la producividad generen diversificación productivo e. incremento de empleo fa 
aumento de capital] 

  

- Se mocihica el beneficio de lo reducción de la tonta vel impuesto a la renta en caso de 

reinversión de utilidades en proyectos o progromos de investigación cientlica responsable o de 
aesorrollo tecnologico, restmngiendo o exclustramenta para «ompañías oroductoros de bianes en 
las condiciones que lie el Regiamanto. 

  

- Se establece que lo lorifa de mpuesto a la serra que se garantizará mediante un contralo de 
inversión sena ha loto genaral de apuesto y lu sema de sociedodes para los empresas 
dedicadas a lu mnería metalica a gran esculo. lus industrias boscos y sociedaday de otros 
sectores yue coniriouyan al combiv de la matriz puaductiva 

  

28
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MONTEMORO SA 

Notas a los Estados Finurcieros 

Por as oño terminado el 31 de siciombre dei 2018 
  

- De forma transroria. se prevé que los contratas de inver 
¡vetolica a gran y mediana ascala qe as susenban dentro del año siguiente a la enrada an 
vigencia de la Ley establecarór uno tarfa de Impuesto o la renta para sociedades manos tres 
puntos porcentucies dentro de las ciausalos de estocilidad tributario (22%) 

  

Anticipo de mpyesto a la vento 

Se estobleca que pora al cálculo del arc po, as sociedades. sucesiones indivisas y personas 
woluralas obligadas a llevas comtullidas que rea =on actividades empresariales on al rubro de 
sustos y gawos, deben excluir los susidos y soleriós, la decimo tercer y decimo cuaria 
¡emunersción. y les aportes obigatomos a ES$ 

Se maciico lovenente al mecanismo p exista poro su devolución. establaciondo que odemas del 
z0%0 en que el su¡sto pasivo naya vito afectado signifcafvamente 34 actividad económico y que ul 
anticipo sogado supere el hizo impo: two aluciwo (TIE) del segmento respectivo, e: SKI podrá 
:onceder u devolución toas o parcial de anitciao conforma a lo que disponga el Reglamento a los 
:ontrkuyentes que lo soliciten. siempre que es verifique mue 38 ha mentenido > wnerementado al 
empleo 

    

Se astocicm que le deyciución del aniicizo 52.0 Podrá ser por en mono que no son mayar o la 
Jifecar cio resultarie entre el artigo y < im o3 resto causado, y se delermina qua la devolución 
procedera an esos decidamente quatiicanos en que sectores, subsectores 0 segmentos de la 
aconorua, a vel nacional o dentro de uma determinado circonseapción temtaral, hayan =ufrido 
una dismincción signiicaliva de sus irgrezor y utilidades. a petición fundamentada del Ministerio 
del sarro. con informe del Director Gareral de Serac a da Rentas Internas y pravio dictomen del 
ani rectos de las finanzas puolizas, por 41 solo e arcicio hscal a la vez, y mediante la emision del 
Decreto "jacutvo corsspordiente 

       

  

Se astoblece que pora el calculo del antciao se 2odrá axclvir de los rubros correspondientes a 
actos cortos y gastos coduc bies de impuesto y la ento y patimonic a los gastos por adqu sición 

olivos que sein uml as ke copacidad produchva futura, generar un 
¡mayor Juve! de producción de Seras > promson ce servicios [no solamente los destinados o la 
mejora de lo oroductvidad e imovoción secrolegica y e los relacionados con los beneficios 
Inbutarios pora el sago del impuevo a la rerta que recoroco al Código de la Producción para las 
nuevas invarmones, 

  

  

de nuevos activos prod, 
  

59 introduca una disposición que establece que e: mero combi de propistad de acrvos 
productwos que ya 38 encuentran an furesoramianto, asi como los creditos para adquirí setos 
achvos. ro impics inversion mueva pora los efectos de la aplicación de lo reforma al calaslo de 
anticipo antes 'adicada 

  

mas a varias cuerpos legales 

Impuesto al valor agregado 

Se modifica las normas que rigen la devo ación de IVA por transacciones con medios electronicos 

Se soncede al SRI ur plazo de £0 días para eminr ura resolucion de carácte: general qua regule e! 
procedimiento. cordicionas y requisitos necesanos pora la aplicación del mecanismo automónico de 
devolucion «el VA o axportadorss de bienes y 4us provesdoros dl 

    

DD
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MONIEMORO S.A 

Notas u los Estados Financieras 

Por el año termnado al 31 de diciembra del 2018 
  

58 “oculta ol Skl a astabiecer excepciones o exclusiones a la retención de IVA que las empresas 
misoras ue farjetas de crédito aleciun en las pagos e 15 establecimentos ofliados. respacto de 
aquellos que no sobrapasen al monto de ventas a1ucles provisto para micraempres 
ndividualas menores a 0 26 SAU de zonformidad ron o que establezca el Reglamento 

  

ventas 

Reglamento a a Lay Orgánica para la reactivación de lu sconomia, fortalecimento de la dolarización y 
imodenización de la gostion Frans 

Los aspectos mas imporrantes de dicho reglamento se ncluyen a continuación 

- Sea deducible la totalidad de los pogos elecuazos por concepto de desahucio y de pensiones 
¡ubilaras potrorales que obligatoriamente se deberan alectar a las provisionos yu consftuiaas en 
anos anterores en el coso de provis ones tsulizadas en años antenores que hayan sdo 
corsidaracus decucioles o no, y que no fuere Lilizados deberán reversarss contro ingrasos 
gravados no sujetos de Impuesto a lo senta en la mamo properción que hubiaren sido deducibles 
ono 

Adicionalmento, sa asablece sl seconecimiar to de an impuento diferida relacionado con lar 
proriniunes cies luadas para cub los sugar por desohucio y penmenes jubiaras panonales que 
seu0 aumatucdas a por cel | de enero del 2018, el 640! oouru ser vilizado en el momento en 
que el covir soyento 28 desprensa erectivemente de recursos para cancelar la sbligación huslu por 
es monto wlscivamente pagado 

  

  

Lay Organica para el fomento prosuchvo, oración de inverones, generacion de empleo y estoicilidad 
y saulibrio Ñacal 

El 21 de agowo del 2018, se emo la Ley Orgónica pure el Fomento Productivo. Ahaccón de 
Inversionas, Seneración de imoleo y Estabilidad y Equiliario Fiscal, o corimuación se detallan los 
aspecios más importantes de la mencionada ley 

  

impreso a lo rara 
Irgresos 

- Se conadero ingraso oxento. los diviaendos y unidades distibuidos a favor de sociedades u de 
personos acturalas comiuilados en naraisos fiscoles 9 jurisdicciones de menor 
sismore y suando, las sociedades que sismibi yen no tengan como haneliciano efe 
dividendos 3 una persona natural -esidente er el Ecsador 

  

  imposición, 

  

- Se eliminó el ¿timo inciso cel articalo 9 Exenciones que establecía lo siguiente. “En la 
detarminación y liquidación dl impuesto 3'a renta 10 se reconocaron mos exoneraciones que los 
oremistas en sete ariculo, aunque otros leyas. garerales o especiales, establezcan exclusiones o 
dispersas a favor de cualquier contribuyente con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios 
Tubutanios para nuevas mvernones Prody=hwos, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios” 

Gastes deducibles 

Tanfa 

- Lo tanta del mpuesto o la renta para sociedades se Incrementara al 24% cuando la sociedad 
dentro de la cadem de propisdad de l23 respectivos derechos representativos de capital, 
exista un Mulas rasiderte establecido o amparado en ur porziso hscel, jurisdicción de menor 
imposiuon o 1egiman fiscal preferente y sl boneficieno electivo sea residente fiscal del 
Ecuador 

30
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

  

Anticipo de impuesto a la renta   

  

5e elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la rento 

causado 

Impuesto al valor agregado 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 

los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios per accidentes 

agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento 

de tierras destinadas a usos agrícolas pasar a gravar 0% de IVA. 

El uso del crédito tributario por el ¡VÁ pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años cortados desde la fecha de 
pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario dor retenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años. 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe 
acumulado superior a US$ 15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine sí tales operaciones han sido efectuadas a valoras de plena competencia. 
El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2018, 

no supera el importe acumulado mencionado 

12. Ingresos 

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 
e o 

2018 2017 
  

Yenta de bienes 13,000 

Tota! 13,000 - 
    

    

13. Gastos por su naturaleza 
— — —   

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 
  

    

    

2018 2017 

Gastos de administración 14812 9,023 

Gastos ae ventas 435 22 

Total 15,247 9043 
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MONTEMORO S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

  

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue 

Al 31 de diciembre de, 
  

    

    

2018 2017 

Honorarios profesionales 8,835 1,540 
Gastos Hinancieros 4 B99 E 

Servicios legales 905 > 

Servicios con terceros 160 | 00€ 

Combustibles y lubricantes $57 . 
Suministro de ohicina 52 73 
Interés implícito . 5,40 | 

Comisiones locales - 29 

Otros 329 , 

Potal Ñ 18,247 o 9.045 
  

  

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (29 de abril del 2019] no 

se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus 
rotas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Aprobación dae los astados financieros   

os estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la 
autorización de la gerencia y serán puestos a consiceración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación cefinitiva la Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los 
miembros del directorio y accionistas sin modificaciones 

    

 


