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¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de:

MONTEMORO S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Monlemoro S.A., que
comprenden el estado de sitvacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Montemoro S.A. al 31 de diciembre de 2018,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)
emitidas por sl Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB.

Fundamento de la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad baje estas normas se describen con mds defalle en la seccién
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de Montemoro S.A. de ccuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo de Normas
Infernacionales de Efica {IESBA por sus siglas en inglés) las dispesiciones de independencia
de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros; y hemos cumplido con nuestras
ofras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Asunto de énfasis

Al 31 de diciembre del 2018, [a Compaiiia mantiene aportes futuras capitalizaciones por

US$15,651; sin embargo, no han sido capitalizados hasta la fecha de emision de este
informe.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

Lo Administracién es responsable por la preparacién de informacion codicional, la cudl
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistos.

En vinculacién con fa auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esto informacién contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efeciuado, concluimos que
existe un error material en esta informacién, fenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
No fenemos nada que reportar en relacién a esta informacién.

Responsabilidad de la administracién de la Compafila por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiic es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados finoncieros adjuntos de conformidad con los Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros, asi como del control interne que la Adminisiracién de lo

Compaiiia considere necesario para permitir la preparacién de esiedos financieros libres de
errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de evaluar le
capacidad de la Compahia para continuar como un negocio en marcha, revelendo, segin
correspondg, los asuntos relacionados, salve que la Administracién se propenga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no fenga otra alternativa més reclista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca que estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra
opinién. Seguridad razonable es un clio nivel de seguridad, pero no es garantia que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre va
a detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se
considera matericl si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que

influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Audiforia [NIA), aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepficismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evalucmos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoric suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién malerial debido a
error, ya que el fraude puede implicer colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones inlencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa.

Evaluamos si los polificas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
conlables y la correspondiente informacién revelada por la Adminisiracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de le
base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia pora
contfinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nusstro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos

o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, fa estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un medo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Montemoro S.A. respecto a, enfre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que
identificamos en el franscurso de la auditoria.



Otlros asuntos

Los estados financieros del Montemoro S.A., por el afic terminado al 31 de diciembre del
2017, fueron excminados por ofros auditores independientes, los cucles emitieron una
opinién con salvedades el 24 de agosto de 2018.

Informe sobre otros requisilos legales y reglamentarios

Nuesira opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la Compaiia, como

agente de retencién y percepcién y el informe de Aspectos de Conlrol Interno por el ciio
terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

KRESTON AS Ecuador César Avarez G —
SCRNAE No. 643 Socio

Quito, 29 de abril del 2019



MONTEMORO S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

|Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 44,316 59,094
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 838 132,517
Ctras cuentas per cobrar partes relacienadas 5 - 5.127
Inventarios 8 399,790 399,790
Otros créditos fiscales 11 10
Tolal activos corriantas 444,955 596,538
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

a largo plazo 7 53,906
Otras cuentos por cobrar partes relacionadas

a largo plazo 5 75,604 115,655
Total activos no corrienies 129,510 115,655
Total actives 574,465 712,193
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comarciales y olras cuentas por pagar ¢ 2,451 182,478
Cuentas por pegar a corto plazo partes relacionadas 5 5 151,077
Otras deudas fiscales i 10 530
Total pasivos corrientes 2,466 334,085
Pasivo no corriente;
Cuentas por pagar a largo plazo parfes relacionadas 5 141,123
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

a largo plazo 9 158,462 o
Total pasivos no corrientes 299,585
Total pasives 302,051 334,085
Patrimonio 10
Capital 110,000 10,000
Aporte para futuras capitalizacionas 15,651 215,651
Resultades acumulados 146,763 152,457
Tofol patrimonio 272,414 378,108
Total pasivo y-patrimanie 574,465 712,193

i

s L
Dra. Maria Eugenia Mora ~ “Ing. C}’ra%]urfudo
Represeniante Legal Contadora General

Las nolas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros




MONTEMORO S.A.
Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado af 31 de diciembre del 2018

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

MNotas

Ingresos 12

Gasfos operativos:
Gastos de administracién 13
Gastos de venios
Oftros ingresos
Otros gastos
Pérdida neta y resultado integral del ofio

Dra. Maria-Evgefiia Mora s =" Ing.Brdde Jurado

2018 2017
13,000
(14,812) (9,023)
(435) (22)
7,847 12,760
(11,294) 3,816)
(5,694) (101)

Representante Legal p- Contadora General

Las notes que se acompaiian forman parie integral de los estados financieros
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MONTEMORO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2018

[Expresado en délares de los Eslados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efactivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 116,904 6,831
Efectivo pagado a proveedores y ofros (231,682) (42,891)
Oltros ingraesos, netos e o JURE 8,845
Efecto neto utilizado por las actividades de operacién (114,778) (27,215)
Flujos de efectivo de actividades de financiomiento:
Aumenio de capital y total de actividades de financiamiento 100000 .
(Disminucién) del efectivo y equivalente de efectivo (14,778) (27,215)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 59,094 86,309
Efectivo y equivalsnte de efectivo al final del periodo 44,316 59,094

e Dy
e —— %

Dra. Mari&] Ing. Gro/ Jurado
Representante Legal Contadora General

Las notas que se acompafian forman parte intagral de los estados financieros




MONTEMORO S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminade al 31 de diciembre del 2018

1.

Informacién general

MONTEMORO S.A., fue constitvida el 6 de marzo del 1995 mediante escrifura piblica, y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde la inscripcion en el Registro Mercantil el 16 de junio de 1995,

Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha. Lo compafiia esté sometida al control
y vigilancia de la Superintendancia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Repiiblice del Ecuador.

El objeto social de la Compaiiia es la presentacién de servicios de asesoria y planificacién en el area de
marketing y economia y a ejercer el comercio en general de bienes y muebles de naturalsza corperal
permitidos por la sy, contando para ello con agencias, representaciones y distribuciones de casas

nacicnales y exiranjeras. Para sl cumplimiento cen su objefo social, la compaiiia podré adquirir acciones
o participes de ofras compafifas.

Politicas contables significativas

a) Base de preparacién -

Llos estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF], amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaitias, Yalores y Seguros,

b) Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad
[LASB].

¢} Base de medicién -

Los estados financieres han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico estd

basado generalmente en el valor razonable de |a coniraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valer pagado para transferir
un pasivo enfre participantes de un mercado en Ja fecha de valoracién, independientemente de si ese
precic es directamante observable o estimado utilizando la otra téenica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasive, la Compafifa fiene en cuenta las caracteristicas del aciivo o

pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la
fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieras, se determina
sobre una base de este fipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagoes basados en
acciones que se encuentran denfro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamienio que
estan dentro del aleance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectes de informacién financiera, las mediciones efeciuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
dsl valor razonable en su totalidad, los cuales sa describen a continuacién:




MONTEMORO S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade al 31 ds diciembre del 2018

dj

a)

h)

Nivel1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives para actives o pasivos idénficos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precics cotizados incluidos en &l Nivel 1 que sean observables
para el aclivo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3:  Insumos son datos no observables para el active o pasivo.
Moneda funcional -

Las partidas incluidas en los estados financieras de la Compaiila se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en que la entidad opera [meneda funcicnal]. Lo moneda funcional de lo
Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye, ademas, la moneda
de presentacién de los estados financieros adjuntos.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes -

En el estado de situacion financiera Aerotransportes Insulares S.A. AEROINSA, los saldos se
presentan en funcién o su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando s mayor a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efeclivo -

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por electivo en caja y bancos, fondos liquidos de
inversion de corto plazo eon un vencimienlo menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos regisirados en efective y equivalentes de sfectivo se
registran @ su valor razonable o al costo histérico que se aproxima o su valor razonable de mercado.

Inventarios

Los inventarios se rsgistran a su coslo o su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El valor neto
raalizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién, distribucién y ofros relacionados directamente con la venta.

Impuestos -
i Impuestos cotrientes -

Se basa en |a ufilidad graveble [tributaria) registrada durante el afio. La vlilidad gravable difiere de
la ulilidad contable, debido a las pariidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables ¢ deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepte del impuesto
corrients se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii) Impuesto diferido -

El impuesto diferido es reconccido aplicando el método del pasive sobre las diferencias femporales.
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pager o recuperar en el fuiuro
por las difsrencias temperales entre el valor en libros de los actives y pasivos para propésites de

reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos aclivos y pasivos, uilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

10



MONTEMORO $.A
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade ol 31 de diciambre dal 2018

los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las

diferencias temporales y son calculadas a lo tasa que estard vigents a la fecha en que los pasives
sean pagados y los activos sean realizades.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere fa lotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele, baséndoss en

los tasas [y leyes fisccles) que hayan sido aprobadas o précticamente aprebadas cl final del
periodo que se informa.

Lo medicién de los pasives por impuestos diferides y los activos por impuesios diferidos reflejard las
consscuencias fiscales que se derivarian de |a forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

lo Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente ol derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus actives y
pasivos como natos.

Provisiones -

Se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita] como
rasultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El imporle reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective estimado

para canceler la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en al tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos requerides para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenia por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Instrumantos financieros -

Llos octivos y pasivos financieros se reconocen cuando una enfidad pasa o formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de actives y pasivos financieros [distintos
a los activos y pasives financieros designades al valor razonable con cambic en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasives financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn direclamente atribuibles a la
adquisicion ds aclives o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo,




MONTEMORO S.A
Notas a los Estados Financieros

Per el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

i) Activos financieros -

Llos octivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “activos financieros a
valor rozonable a través de ganancias y pérdidas”. "cuentas por cobrar" y "actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
actives financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
venlas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajo a lu fecha de o
transaccion, las compras o ventas regulares son todes aquellas compras o ventas de actives

financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo establecide por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

- Mélodo de la tasa de interés efectiva - El método de la lasa de interés efectiva es un método
de célculo del costo amertizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos bésicos de infereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectival a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuads, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

los ingresos son reconocidos sobre lo base de lo fasa de interés efectiva para los

instrumentes de deuda distintos a los actives financieres clasificados ol valer razonable con
cambio en los resultados,

Activos financis | valor razonable con cambios en los resultados -

Los activos financieros son clasificados como al valer razonable con cambios en los resultades

cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable
con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenide para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venla a corlo plaze; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros mansjades por la Compaiia y se tiene evidencia de un pairén actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efeclivo como instrumento de coberfura o
garantia financiera.

Los activos financieros distintos o los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser

designados al valor razonable con cambios en los resultados ol momento del reconocimiento
inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupe de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiic o su estralegia de
inversién, y la informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base;

Ferma parte de un contrato que contiene uno o més instrumentos implicitos, y la NIC 39

permite que todo el confrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.
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los actives financieros al valer razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia ¢ pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estado del resultado dsl periodo. la ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del

petiodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el aclivo financisro y se incluye
an la partida de ‘ofras ganancias y pérdidas’

Deterioro alor de activos finan g -

los activos Financieros distintos a oquellos designades al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del delerioro come
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financierc se han visto afectados.

Para todos los ofras activos financieros, la evidencia objetiva de deteriore de valor podria incluir:
- Dificultades financieras significativa del emisar o del obligado; o

Infracciones de las clausulas conlractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario enire en quiebra o en otra forma de reorganizacion
finonciera; o

- la desaparicién de un mercado active para ese actlive financiero debido a dificuliades
financieras.

Para ciertas catagorias de activos financisros, come cuentas comerciales por cobrar, un activo euyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluadoe por deferioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir lo experiencia pasada de la Compoafifa con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos alrasados en la cartera que superen el perfodo de crédiio
promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los aclives financieres registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de reforno actual del mercado para un active finonciere
similar, Dicha pérdida por deferioro de valor no serd reversada en perfodos subsiguientes.

ia en cuenta de los actlivos linancieros -

la Compafiia daré de baja en cuentas un aoctive financiero dnicomente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a ofra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni refiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y cenlinda reteniendo el conirol del active transferido, la Compafiia
reconocard su participacion en el active y la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar, Si el grupo refiens susiancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un active financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibides.

13



MONTEMORO S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

En la baja tetal en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulade

que habion sido reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el palrimonio se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

Pasives financisros -

Los pasivos financietos son clasificados como al valer razenable con cambios en los resultados u
‘ofros pasives financieros’.

ivos financisros al valor razon con cambios en los re dos -

Un pasivo financiero se clasifica al velor razenakle con cambios en resultades cuando es un

pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado ol valer
razonable con cambios en el resultade.

Un pasivo financiero se clasifica comoe para negociar si:
- Ha sido adquiride principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; ©

- Al momento del reconocimienio inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros

manejados por la Compaiifa y se tiene evidencia de un palrdn aclual reciente de beneficios a
corto plaze; o

- Es un derivado que no ha side designado y efectivoe como instrumenio de cobertura o garantia
financiera.

Un pasivo financiero [que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar] podria también
ser designado como un pasive financiero al volor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero farma parte de un grupo de activos o pasivos financieros ¢ ambos, el cual
es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad
con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o su esirategia de inversion, y lo
informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parfe de un cenirate que conliene uno © més instrumentos implicitos, y la NIC 39

permite que lodo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los
resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuvltades se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de los nuevas mediciones en el
resullade del periodo. la ganancic ¢ pérdida neta reconocida en el resultado de! periodo

incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘ofras
ganancias y pérdidas’.

ja en cuenta un pasivo financiero -

la Compania daré de baja en cuantas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen los obligaciones de la Compaiifa. la diferencia enfre el importe en libros del pasivo

financiero dade de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se raconoce en el resultado
del periodo.
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K

Recanocimiento de ingreses

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio establecido en la
transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de dessmpefic.

Lo compafiia reconoce el ingress cuande se ha dade cumplimiento a las obligaciones de desempefic
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o per recibir y representa
los montos @ recibir por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos, bonificacionss o rebaja comercial que la Compafia pueda otergar.

Venta de bienes - La generacién de ingresos ordinarios proviene principalments de la venta de bienes
muebles e inmusbles. Esta ocurre cuando el cliente obtfiene el control de los bienes vendides y no hay
obligaciones de desempefo separables pendientes de cumplirse. Son ventas de bienes muebles o
inmuskles, se realizan generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante

convenios verbales y escritos en los cuales se estoblecen acuerdos entre las partes tales coma: precio,
descuento, bonificacionss, entre otros.

or_intereses de un aclive [inanciero - Se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccién y el importe de los ingresos
de actividudes ordinarias pueda ser medide de forma fiable.

Reconocimiento de gastos de operacion

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconccen a medida que son incurridos,

independientemente de la facha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compansan los acfives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea raquerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gostos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar per su

importe neto o de reclizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnes, se presentan
netos en resultados.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son
efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicade modificaciones a las NIIF emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del | de
enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, "Instrumentos Financieros”

la NIIF 9 entré en vigor o contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significatives en los estados financieros. La Compaiifa llevé a
cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacfo en los estados
financieros, el cual se resume como sigue:
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(i} Clasificacion y medicién

La NIIF @ introdujo un nuevo enfoque de clasificacién para los activos financieros, basado en dos
conceptos; las coracteristicas de los flujos de efective contractuales del activo financiero y el
modelo de negocio de la compaiifa. Bajo este nuevo enfoque se susfituyeron las cuafro categorias
de clasificacién de la NIC 39 por las tres categerias siguientes:

costo amorfizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modslo de negocio
cuyo obijetive es obtener flujos de efectivo confractuales;

valor razonable con cambios en ofre resullade integral, si les actives Financieros se mantienen

en un modelo de negocio cuyo objefivo se logra abteniendo flujos de efactivo contractuales y
vendiendo activos firancieros; o

- valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los instrumentos
financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio indicados

anteriorments, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos designados a valor
razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento conteble
previsic en la NIC 39, realizande madificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivos se miden a costo amorlizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen cisrtos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designadas a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de los cuales, en ciertas cireunstancias, los
cambios en el valor razonable relocionados con la variocién del "riesgo de crédito propic” se
reconocerdn en ofro resultado infegral.

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiiia ha dsterminado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para cbtener los flujos de efectivo
conlractuales que representan Unicaments pago de principal e infereses, por lo tanto, cumplen los
criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9

(i) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticios esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto significa que con NIIF 9,
los deferioros se registran, con cardcter general, de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de dsteriore se aplica a los activos financieros medidos a coste amortizado o
medidos a valor razonable con cambios en ofre resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentas de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentacién

de los estados financieros se produjera un aumente significaliva en sl riesgo crediticio de un
instrumente financiero, desde el reconocimiento inicial.
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la norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
conlractuales o cusntus por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del active.

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacién ne Nenen un impacto sobre lo contobilizacién de sus activos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar se manlienen para obtener los Aujos de efectivo contractuales que

representan Onicamente page de principal e inlereses, per lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amertizado bajo NIIF 9.

NIIF 15, “Ingresos por confralos con clientes”

la NIIF 15 aplica a lodos los contrates con clientes, con algunas excepciones [confratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y resmplazé a

contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente astaban relacionadas con el
reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Canstruceién;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccidn de Inmuebles;
CINIIF 18 Transferencios de Activos procedentas de Clientes; y
SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo esténdar establecié un marco general para el reconacimiento y medicién de los ingresos
de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingrescs se reconocen por un monto que
refleje la contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a combio de transferir bienes o
servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en base a vn modelo de cinco
pasos: (1) identificacién del contrato con el cliente; [2) identificacién de las obligaciones de
desempeio del contrato; (3) determinacién del precio de la fransaccién; (4] asignacién de! precio de
la transaccién a las obligaciones de desempeiio; y (5) reconocimiento de los ingresos cuande (o a
medida que} se satisfacen los obligaciones de desempefio.

Lla NIF 15 requiere revelaciones més defalladas que las normas enteriores actuales con el fin de
proporcionar infermacién mas completa sobrs la naturaleza, importe, calendario y cerfidumbre de fos
ingresos y flujos de efeclivo derivados de los contratos con clientes.

La Compaiiia llevé a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y medir los posibles
impacios de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la
identificacidn de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia, conocimiento
de las précticas tradicionales de! nsgocio, una evalvacién exhaustiva de cada tipologia de contratos

con clientes y la determinacién de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigsnies.

la evaluacién se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que presentan aspectos
cloves de la NIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compaiiia, fales como:
identificacién de los obligacionss conlractuales; contratos con miltiples cbligacionss y oportunidad
del reconocimiento; confralos con contraprestacion  variable; componente de financiacion
significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantios de tipo servicio; y
capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los
bienes y servicios ofrecidos y los caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.
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Con base en la evaluacién realizada, la Compaiiia ha determinade que los nuevos requerimientos de
clesificacién no fienen un impacto sobre la contabilizecién de la adopcién en el agregado de los
ingresos, costos de ventas y gastos de ventas no sea significafivo.

Nuevas nermas revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
pusede tener un impacto significativo sobre los imporles reconocidas en los estades financisros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacién:

Efectiva a partir de
perfodes que inicien en o

NIIF Titulo después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Meodificaciones a la NIC 28 Parlicipaciones de largoe plozo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios

Conjuntos
Maodificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacidn de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
CINIFF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras cnuales a los NIIF Enmiendas a laNiIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anficipada de sslas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 9: Caraclerfsticas de prepago con compensacién negativa

las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI, lo parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En

otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan autométicamente
la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracidn de lo Compafiia no espera que le aplicacién ds estos modificacionas en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificociones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y negocios
conjuntos

la modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a las
participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo
plazo, una entidad no tiene en cuenta los cjustes o su valer contable requerido por la NIC 28 [es
decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plaze derivadas de la asignacion
de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).
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Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1 de enero el

afc 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Vanta o aportacién de activos entre un inversionista y su
aseciada o negocie conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de actives entre un inversicnista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se
eslablece que las gonancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que
no confenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se
contabilicen utilizando el métode ds participacion, se reconocen en el resultado de la coniroladora
sélo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asocioda o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de lo remedicion a valor
razonable de las inversiones refenidas en alguna subsidiaric anterior (que se ha converfido en una
ascciada © un negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se reconocan
en el resullado de la anterior controladora sdlo en la proporcién de lo participacién de los
inversionistas no relacionades en la nueva asociada o negocio conjunto.

Lo fecha efectiva de las moedificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin
embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

la Administracion de la Compaiia no prevé que la oplicacién de estas modificaciones en el futuro
fenga un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financisros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la NIC
12 cuando existe incarfidumbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias., Establsce que
una entidad determinard si considerar cada Iratamiento impositivo incierfo por separado o en
conjunto con ofro u ofros tratamientos impositives incierfos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalments, establece que una entidad considerard si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejaré el resultado
de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal [pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodes que inicien en o después del 1 de enero de 2019

La Administracién de la Compaiiia anticipa que le aplicacién de esta interpretacidn pedria tener un
impacto en los estados financieros de la Compahia, sin embarge, no es posible determinar los efectos
hasta que un andlisis defallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a cenlinuacién:

NIIF 3 Combinacién de Negacios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de
sus intereses previomente mantenidos en una operacién conjunta cuando obfiene el control del
negoecio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectucr la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obliena control conjunio
del negocio.

NIC 12 Impussto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas
las consecuencias impositivas que resullen de pagos de dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una enfidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efecluado para desarrollar un
activo, cuando el aclivo estd listo para el uso pratendido o su venta.

La Adminisiracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendrd impacto significativo en los estades financiercs de la Compaiiia.

Estimaciones y criterios conlables significativos

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que lo
Administracion realice ciertas esfimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o la actividod
econdémica de la Compafia, con el propésite de determinar la valuacién y prssentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y vicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el praceso de aplicacién de los criterios contables:

i)

Provisidn por cuentas incobrables -

Al finol de cada periodo centable se evalia la existencia de evidencio objefiva de deferioro de sus
cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura fomande en cuenta enire ofros aspectos la
antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacion se considera deterioro, El
valor del deterioro sa reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periado.

Impuestos diferidos -

Al final de cada periode contable se evaliia el valor a reconocer como actives por impuestos diferidos

en lo medida que ss probable la reclizacién del correspondients beneficic fiscal, o través de su
compensacién con el pago de impuestos fiscoles futuros.

iii) Deterioro de actives -

A la fecha de cisrre de cada periodo, o en aquella fecha que se considers necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por defericro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho aclive. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadera de efectivo a la que
pertenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active

con abono a resultados con e! limile del valor en libros que el aclive hubiera tenido de no haberss
reconocido la pérdida por deterioro.
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4,

Administracién de riesgos instrumentos financieros

Factores de riesgo financiero

las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
lincluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesge de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de adminisiracién de riesgos de la Compaiia se concentra principalments

en lo impredecible de los mercados financieros y Irafa de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiia.

El area de finanzas tiene @ su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General, quienses identifican, evaldan y cubren los riesges financieros en coordinacion
estrecha con los unidades operativas de la Compaiiia.

A confinuacién, se pressnta una definicidn de los riesgos que enfrenia la Compaiiia, una caracterizacidn y
una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

a

b

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios rissgos que tienen una caracteristica comdn: la posibilidad de
que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de los variaciones dsl mercade, derivades de
los activos que ella posee, asi, entre los méds comunes se encuentran:

Riesgo de precio

la Administracién de la Compaiia define que el riesgo de precio se encuentra controlado a través

de los contratos de compraventa de inmuebles que son medides con base a la realidad actual del
sector inmobiliario.

o de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el rissgo de fluctuacién dal valor juste del flujo de efectivo futuro de
un instrumente financiero, debido a cambios en las tosas de interés de mercado. La Compaffa no
esta expuesta al riesgo de lasa de interés sobre sus Aujos de efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito ss refiere ol riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
confractuales resullando en una pérdida financiera para la Compaiia. Lo Compaiiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes como forma de miligar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Lo Compaiila Unicamente realiza
transacciones con Compaiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

la evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por

cobrar. El caleulo estéd basado en experiencia histérica recl. Lo Compafifa no mantiene colaterales
come garanlia.
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4.1

Por el afio tlerminado al 371 de diciembre del 2018

Los principales indicadores financieros de lo Compaiiia se defalian o continuacién:

Al 31 de diciembrs de,

2018 2017
Indice de liquidez [veces) 180,44% 1,78%
Pasivos totales / pafrimonio (veces) 1,11% 0,88%

Lo Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estén dentro de los
parémetros adecuadoes para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

Riesge de liquidez

la Gerencia Financiera es la que fiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez; por lo
cual, ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia la Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez del Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstemo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos de efectivo proyectadaes y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capilal
Lo pelitica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de

los inversionistas, los ccreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distinfos
proyectos de obra civil de la Compaiiia.

La Junta General de Accionistas establece las necssidades adicionales de inversiones de capifal y en

funcién ds ello determina el nivel de utilidades que se reinvierta anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

[ndice de endeudamiento

El indice de endeudamiento deniro del periode la Compafiia no se presenta en los estados
financieros debido a que ko Compafia ne mantiene préstamos con entidades financieras.

4.2 Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los flems debajo.
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Al 31 de diciembre de,

2018 2017

Activos financieros medido al valor rozonab
Efectivo y equivalentes de efective 44,316 59,094
Activos financieros medides al costo amortizado
Cuenfas per cobrar comerciales y ofras

cuentas por cobrar 838 132,517
Othras cuentas por cobrar partes relacionadas . 5127
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por

cobrar largo plazo 53,906
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas

largo plazo 75,604 115,655
Total actives financieros 174,664 312,393
Pasivos financjeros medidos sto gmortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras 2.451 182,478

cuentas por pagar
Cuentas por pagar a corto plazo partes

Relacionadas 5 151,077
Cuentas por pagar a largo plazo partes

Relacionadas 141,123
Cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas

por pagar largo plaze 158,462
Total pasives financieros 302,041 333,555
Instrumentos financieros, neto (127,377) (21,162)

Al final del periodo sobre el que se informa, no existe concentracién de riesge de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valer razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la mdxima exposicién al
riesgo de crédito de la Compaiiia para dichas cuentas por cobrar.

Valor razenable de los instrumentos financieros

ta Administracion de la Compafifa considera que los importes en libros de los actives y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se oproximan a su valor
razonable.
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

3.

Sald nsacciones con partes relocionadas

Debido a la integracién del negocio la Compafia efectiia transacciones con partes relacionadas. Un
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Estado de situacién financiera:
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas (1)
Maria Ponce 52,731
Juan Pable Ribadeneira 5,093
Diego Ribadeneira 5,093 E
Daniela Ribadeneira 5,093 -
S.A Inmobiliaric La Y 4,711 5,127
Ponce Bueno Diego Jose 2,004 2,181
Inversiones Aries Invaries S.A 879 956
Nicanor Caliste 112,500
Inversionss Inmabiliarias Guayaquil IGSA S.A - 18
75,604 120,782
Clasificacién:
Corriente . 5,127
Na corriente 75,604 115,655
Total 75,604 120,782
Pasivos:
Cuentas por pagar (2}
Ponce Bueno Diego José 55,100 58,154
Ribadeneira Traversar! Diego Javier 50,412 53,207
Nicaner Calisto 35,611 37,585
Servicios Administrativos y Contables Madiri S.A 5 10
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A - 1,656
Silvia Reyes - 4565
141,128 151,077
Clasiticacién:
Corriente 5 151,077
Neo corriente 141,123 ;
Total 141,128 151,077

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo per cobrar corresponde o préstamo otorgado, a una
tasa de interés del 8,69% anual, sin embargo, no se ha establecide un plazo de vencimiento.

{2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por pagar corresponde a présiamo recibidos, a una
tasa de interés del 8,69% anual, sin embargo, no se ha establecido un plaze de vencimiente.
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6.

7

Efeclivo y sguivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de afectivo es como sigue:

Al 31 ds diciembre de,

2018 2017
Caja 87 87
Bancos (1) 44,229 9,007
Inversiones (2} . 50,000
Total 44,316 59,094

(1 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a depésitos mantenidos en el
Banco del Pichincha C.A. y Banco Miami las cuales son de libre disponibilidad.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a un confrato de inversién Sweep Account OV, con
Bance Pichincha C.A., dicho valor invertido genera un interés a faver de la misma.

Cuentas per cobrar comergiales y otras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1)

Oftras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores
Tolal

Clasificacién:
Corrienta
No corriente
Total

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
52,840 131,187
1,904 1,330
54,744 132,517
838 132,517
53,906 ;
54,744 132,517

[1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan
intereses.

Existen cusntas por cobrar vencidas, pero ne deterioradas. La antigiedad de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

181 a 360 dias
Mayor o 365 dias
Total

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
263 131,187
54,481 1,330
54,744 132,517
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8.  Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue;

Al 31 de diciembra de,

2018 2017
lote de terrenc (1) 399,790 354,045
Adiciones : 45,745
Total 399,790 399,790

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen los terrenos que la compaiiia mantiene para la
venta en la Urbanizacién Montemoro sector de San Pablo Provincia de Imbabura, sin embarge, no se
ha registrado ninguna operacién de venta de los mencionados terrenos.

Q. Cuyentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar

Un resumen de los cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Provesdores locales 2,451 1,143
Anticipo clientes (1) 158,462 158,462
Provisiones (2) - 22,873
Total 160,913 182,478
Clasificacion:
Corriente 2,451 182,478
No corriente 158,462 -
Total 160,913 182,478

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a los anticipos de clientes por
concepto de venta de |otes.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, correspondié principalmente a la provisién de gastos por servicios de
perforacién de un pozo en el sector de San Pablo, Provincia de Imbabura.

10. Patrimonio

i}  Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social estd constituido por |10.000 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una, con un valor tofal de
US$110,000. [Al 31 de diciembre del 2017 estd constitvido por 10.000 acciones ordinarias,

pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una, con un valer total de
US$10,000).
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1.

iii)

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria, celebrada el 28 de junio del 2018,

se decidié incrementar el capital social por US$110,000 en efectivo y regisirar mediante escritura
publica el 29 de junio del 2018.

Resu acumulad aplicacién inicial *

los ajusies provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera "NHF”, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primsra vez de las
"NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser capitalizades en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuledas y fas del Gltime ejercicio econdmice concluido, si las hubieren;
utilizado en absarber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Resultados acumulados

Los rasultados (ufilidad o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
regisiros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
deslinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantisnen en Resuliados acumulades o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de dicismbre de,

2018 2017
Saldo inicic del afio (37,829) {37,728)
Resultados adaptacién NIIF 145,696 145,696
Reserva de capifal 44,590 44,590
Pérdida dal ejercicic [5,694) {101)
Total 146,763 152,457

Conciliacién tributaria del impussto a la renta_corriente

Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impueste a la renta corriente,

as como sigue:

__31 de diciembre de,

2018 2017
Pérdida del sjercici (5,694) (101)
Mas [Menos):
Gastos no deducibles 52 6,519
Por otras diferencias temporarias
Otras rentas exentas {7.767) {11,799)
(13,409) (5,381)

Impussto a la renta causado

Anficipo calculado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
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{1) De conformidad con disposicicnes legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%

2)

sobre las uiilidades sujetas o distribucién y del 15% sobre las ufilidades sujetas a capitalizacién, la
Compafifa pago 25% sobre la utilidad gravada.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del pafrimenio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tribularias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no causo impuesto ni anlicipo de impuesto a la renta.

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios del 2011
al 2018 esian abiertas o revisién por parte de las autoridades tributarias.

S|

tributari

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnico paro la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera a continvacién se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Ley Orgénica para la reacfivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y medernizacién
de la gestion financiera

m

I re

Gaslos deducibles

- Se incluye la deduccidn cdicional del 10% del gaste por la compra de bienes o servicios a

organizaciones de la economia popular y solidaria y ortesanos, que sean considerados
micraosmpresas.

- Se modifica el umbral para lo bancarizacién, estableciendo que toda transaccién superior a mil

ddlares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccion de diez puntos porcentuales de impuesto a la

renta en caso de reinversion de ulilidodes, y se lo sustituye por un beneficio para exportaderes
habituales, sociedades que produzcan bisnes con un componente nacional superior al 50% y o
turismo recepfivo siempre que mejoren la productividad e incrementen el empleo y destinen el
monto reinvertido a adquisicidn de maquinarias o equipos nuevos, activos para riego, moterial
vegetativo, plantulas e insumos vegetales, y bienss relacionados con investigacién y tecnologfo

que mejoren la productividad, generen diversificacion preductiva e incremente de emplec [via
aumento de capital).

- Se medifica o beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta en caso de

reinvarsién de utilidodes en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de

desarrollo tecnolégico, resiringiéndelo exclusivamente para compafiias productoras de bienes en
las condiciones que fije el Reglamento.

Se establece que la tarifa de impuesto a la renta que se garantizard mediante un contrato de
inversion serd la tarita genercl de impuesto a la renta de sociedades para las empresas
dedicadas a la minerfa metdlica a gran escala, los industrias bésicas y sociedades de ofros
sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.
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- De forma transiferia, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, establecerdn una tarifa de Impuesto a la renta para sociedades menos tres
puntos porcentuales dentro de las cléusulas de estabilidad tributaria {22%).

Anticipo de impu a la renta

Se establece que, para el cdlculo del anficipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas o llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en el rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracién, y los aportes obligaterios al [ESS.

Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademas del
caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econémica y que al
anlicipo pagado supere el tipo impositive efectivo (TIE) del segmento respectivo, el SRI podra
conceder la devolucién tetal o parcial del anticipo conforme a lo que disponga el Reglamento, a los

contribuyentes que lo soliciten, sismpre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo.

Se establece que la devolucién del anlicipo solo podra ser por un monto que no sea mayer a la
diferencia resultante entre el anticipo y el impuesio causado, y se determina que la devolucién
procederd en casos debidamente justificados en que secfores, subseclores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeién territorial, hayan sufride
una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del

ente rector de las finanzas piblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisién del
Decrefo Ejecutivo correspondiente.

Se establece que para el cdlculo del anticipo, se podra excluir da los rubros correspondientes «
activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastes per adquisicién
de nuevos aclivos productivos que permitan ampliar la capacidad preductiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios (no solamente los destinados o le
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados con los beneficios

tributaries para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién para las
nuevas inversiones).

Se infroduce una disposicidn que estoblece que el mero cambio de propledad de activos
productivos que ya se encueniran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos

actives, no implica inversién nueva para los sfectos de la aplicacion de la reforma al cdlevle del
anticipo antes indicada,

Reformas « varios cuerpes legales

Impuesto al valor agregado

Se modifica las normas que rigen la devolucién de VA por fransacciones con medios electronicos.

Se concede al SRl un plazo de 40 dics para smilir una resolucién de cardcter general que regule el
procedimiento, condiciones y requisitos necesarics para la aplicacién del mecanismo automdtico de
devolucién del IVA a exporladores de bienes y sus provesdores directos.

29



MONTEMORO S.A
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2018

- Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las empresas
emisoras de farjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos afiliados, respacto de
aquellos que no sobrepasen el monfo de ventas anucles previsto para microempresas, en ventas
individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen o confinuacién:

Serd deducible o lotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilarss patronales que obligatoriomente se deberan afectar a las provisiones ya constituides en
afios anteriores; en el coso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos

gravades o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
o no,

Adicionalments, se establece el reconocimienfo de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para eubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en

que el contribuyente sa desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por
el monto sfectivamente pagado.

Ley Orgénica para el fomento productive, afraccién de inversiones, generacién de smplec y estabilidad
y equilibrio fiscal

El 21 de agesto del 2018, se emifié la ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinuacién, se detallan los
aspactos més importantes de la mencionada Ley:

Impueste a_la renta

Ingresos

- Se considera ingresc exento, los dividendes y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;

slempra y cuando, las sociedades que distribuyen no fengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en e} Ecuador.

- Se eliminé el Glimo inciso del articulo 9 Exenciones que estoblecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las
previstas en este arficulo, aunque ofras leyes, gensrales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier confribuyents, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios

Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidén de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

Gastos deducibles

Tarifa

- la tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos representativos de capital,
exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor

imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.
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13.

Anticipo de i to ala re

Se elimina el anticipo de impuestc a la renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucion, en sl casc en que éste supsre o no exista impuesto a la renta
cavsado,

Impuesto al valor agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA.

Los seguros de desgravamen en el otergamiento de crédilos y los obligatorios por accidentes
agropscuarios; los servicios de construccién de vivienda de inlerés social; y el arrendamiento
de lierras destinadas a vsos agricolas pasan a gravar 0% de VA,

El uso del crédito ributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios confados desde la fecha de
pago.

Se podré solicitar al SRl la develucidén o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasto deniro de 5 aiios.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impusste a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, denfro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulade superior @ US$ 15 millones, estdn obligados a presentor el estudio de Precios de
Transferencia que delermine si fales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018,
ne supera el importe acumulade mencionado.

Ingresos

Un resumen de los Ingresos por venia es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Venta de bhienes 13,000
Total 13,000

Gastos por sy naturalaza

Un resumen de los gasfos por su naturaleza es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Gastos de administracion 14,812 9,023
Gaslos da ventas 435 22
Total 15,247 9,045
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18.

Un resumen de los gastos por su naluraleza es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Honorarios profesionales 8,835 1,540
Gastos financieros 4,899 -
Servicios legales 905 :
Servicios con terceros 160 1,000
Combustibles y lubricantes 67 -
Suminisiro de oficina 52 75
Interés implicito . 6,401
Comisiones locales . 29
Otros 329 .
Total 15,247 9,045

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasla lo fecha de emisién da este informe (29 de abril dsl 2019) ne
se produjeron eventes, que en opinién de la Administracion de la Compoiiia pudieran fener un efecto
significative sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

robacién de los estodos financieres

los estados financieros por sl afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de la gerencia y serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva. la Gerencia considera que los astados financieros seréin aprobades por los
miembros del direclorio y accionistas sin modificaciones
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