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ESCRITURA  PUBLICA DE
TRANSFORMACION ~ DE
CORPORACION CIVIL A
SOCIEDAD ANONIMA QUE
OTORGA CORPORACION CIVIL
' BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL, QUE . OPERARA
BAJO LA RAZON SOCIAL BOLSA
DE VALORES DE GUAYAQUIL
S.A. BVG Y EMISION DEL NUEVO
ESTATUTO SOCIAL DE LA
COMPANfA BOLSA DE VALORES
DE GUAYAQUIL S.A. BVG.---rmev
CUANTIA: INDETERMINADA.-—-
CAPITAL AUTORIZADO DE LA

SOCIEDAD ANONIMA:
US$11,699,310.00.
CAPITAL SUSCRITO DE LA
SOCIEDAD ANONIMA:
US$5,849,655.

En la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del Guayas, Reptblica del
Ecuador, hoy trece de julio del dos mil dieciséis, ante mi, ABOGADA OLGA
BALDEON MARTINEZ, NOTARIA TITULAR SEXTA DE ESTE
CANTON, comparece el sefior RODOLFO GABRIEL KRONFLE AKEL,
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esta ciudad, por los derechos que representa de¢ CORPORACION CIVIL
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, en su calidad de Presidente, y
debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria de Miembros,
tal como consta de la copia de los documentos que me presenta como
habilitantes y que seran agregados a la matriz. El compareciente es mayor de
edad, capaz para obligarse y contratar. Bien instruido en el objeto y resultados
de esta escritura, a la que procede como queda indicado, con amplia y entera
libertad, para su otorgamiento me presenté la minuta del tenor siguiente:
SENORA NOTARIA: En el Registro de escfituras publicas a su cargo;. sirvase
insertar una en la cual conste la Transformacion de la Bolsa de Valores de
Guayaquil de -Corporacién. Civil sin fines de lucro a Sociedad Anénhna;_ la
mfsma que se otorga al tenor de las cldusulas siguientes: CLAUSULA

PRIMERA: COMPARECIENTE: Comparece a la celebracion de la presente

A escritura pl’lblica y formula las declaraciones en esta contenidas, el sefior |
.abogado RODOLFO GABRIEL KRONFLE AKEL, por los derechos que

~ representa en su calidad de Presidente, ejerciendo la representacién legal de la

,CORPORACI()N CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, la
cual acredita con el nombramiento que se agrega al presente instrumento como
documento habilitante. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES: El
compareciente, debidamente autorizado, realiza las siguientes declaraciones:
DOS.UNO.- Que mediante escritura publica otorgada ante el sefior Notario
Cuarto del Cant(')n'Guayaquil, Doctor Gustavo Falconi Ledesma, con fecha dos
de septiembre de mil novecientos sesenta y nueve, se constituyd la compéﬁia
Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. La referida escritura publica fue autorizada
mediante la Resolucién niimero ochocientos treinta, expedida por el Intendente
de Compafiias, el veinticinco de septiembre de mil novecientos sesenta y nueve
ei_:i_ns.c':_rita'?'éni‘el Registro de la Propiedad el veintinueve de septierribre' de mil

ﬁoi:v\?ecientdsf sesenta y nueve. DOS.DOS.- Que mediante escritura piblica




ABOGADA OLGA BALDEON MARTINEZ

otorgada ante el sefior Notario Tercero del Cantén Guayaquil, Doctor Gonzalo
Moreno Loor, con fecha veintiséis de diciembre de mil novecientos setenta y
siete, en cumplimiento de lo resuelto por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas el dieciocho de agosto y el nueve de septiembre de mil novecientos
setenta y siete, se aument6 el capital social de la compafifa y se aprobo la
correspondiente reforma y codificacion del estatuto social. La referida escritura
publica fue autorizada mediante Resolucién nimero nueve mil trescientos
sesenta y ocho, expedida por el Intendente de Compafiias, el treinta de
noviembre mil novecientos setenta y ocho e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil, el doce de diciembre de mil novecientos setenta y ocho.
DOS.TRES.- Que mediante escritura publica otorgada ante el sefior Notario
Tercero del Cantén Guayaquil, Doctor Gonzalo Moreno Loor, con fecha treinta
y uno de enero de mil novecientos ochenta, en cumplimiento de lo resuelto por
la Junta Generai Extraordinaria de Accionistas celebrada el diecinueve de junio
de mil novecientos setenta y nueve, se aumentd el capital social de la compafiia
y se aprobd la correspondiente reforma del estatuto social. La referida escritura
publica fue autorizada mediante Resoluciéon nimero once mil trescientos setenta
y ocho, expedida por el Intendente de Compatfiias, el veintiuno de marzo de mil
novecientos ochenta e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, el
veinticuatro de marzo de mil novecientos ochenta. DOS.CUATRO.- Que
mediante escritura publica otorgada ante el sefior Notario Tercero del Canton
Guayaquil, Doctor Gonzalo Moreno Loor, con fecha dieciséis de febrero de mil
novecientos ochenta y uno, en cumplimiento de lo resuelto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el cuatro de septiembre de mil
novecientos ochenta, se reformé el estatuto social de la compafiia. La referida
escritura publica fue autorizada mediante Resolucién No. IG-CA- ocho uno -

cero dos tres cinco, expedida por el Intendente de Compaiiias, el v | N

marzo de mil novecientos ochenta y uno e inscrita en el Registro M
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Cantén Guayaquil, el veinticuatro de marzo de mil novecientos ochenta y uno.
DOS.CINCO.- Que mediante escritura publica otorgada ante la sefiora Notaria
Décima Tercera del Cantén Guayaquil, Doctora Norma Plaza de Garcia, con
fecha veintiocho de noviembre de mil novecientos ochenta y ocho, en
cumplimiento de lo resuelto por las Juntas Generales de Accionistas celebradas
el treinta de mayo de mil novecientos ochenta y cuatro; el veintinueve de marzo
de mil novecientos ochenta y cinco; y, el veintiuno de agosto de mil novecientos
ochenta y siete, se aumenté el capital social de la compafifa y se aprobé6 la
correspondiente reforma del estatuto social. La referida escritura publica fue
autorizada mediante Resolucion nimero ochenta y nueve - dos - uno - uno - cero
cero cuatro cinco siete, expedida por la Intendencia de Compaiiias de Guayaquil,
el diez de febrero de mil novecientos ochenta y nueve e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil, el veintiocho de febrero de mil novecientos
ochenta y nueve. DOS.SEIS.- Que mediante escritura publica otorgada ante el
sefior Notario Décimo Séptimo del Cantéon Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo
Cafiarte Arboleda, con fecha diecisiete de enero de mil novecientos noventa y
dos, en cumplimiento de lo resuelto por las Juntas Generales de Accionistas del
treinta de marzo de mil novecientos ochenta y nueve y veintiuno de agosto de
mil novecientos noventa, se aumentd el capital social de la compafiia y se
aprobd la correspondiente reforma del estatuto social. La referida escritura
publica fue autorizada mediante Resolucién ntimero noventa y dos - dos - uno -
uno - cero cero cero-cero cuatro dos cuatro, expedida por el Intendente de
Compaiiias, el veintiuno de febrero de mil novecientos noventa y dos e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, el diez de marzo de mil
novecientos noventa y dos. Esta escritura publica fue rectificada y ratificada

mediante escritura publica otorgada ante el sefior Notario Décimo Séptimo del

Cantén Gﬁayaquil, Abogado Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda, con fecha

Vginticuatro de abril de mil novecientos noventa y dos, autorizada mediante
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Resolucién nimero noventa y dos - dos - uno - uno - cero cero cero uno uno
cuatro tres, expedida por el Intendente de Compatfifas, el veintiuno de mayo de
mil novecientos noventa y dos e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil, el veintiocho de mayo de mil novecientos noventa y dos.
DOS.SIETE.- Que mediante escritura ptblica otorgada ante el sefior Notario
Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo Cafiarte
Arboleda, con fecha veinticuatro de agosto de mil novecientos noventa y dos, en
cumplimiento de lo resuelto por la Junta General de Accionistas del siete de
julio de mil novecientos noventa y dos, se aprobo la reforma del estatuto social
de 1a compaiiia. La referida escritura publica fue autorizada mediante
Resolucién niimero noventa y dos - dos - uno - uno - cero cero cero dos uno uno
tres expédida por el Intendente de Compaiiias de Guayaquil, el quince de
septiembre de mil novecientos noventa y dos e inscrita en el Registro Mercantil
del cantéon Guayaquil, el veinticuatro de septiembre de mil novecientos noventa
y dos. DOS.OCHO.- Que mediante escritura publica otorgada ante el sefior
Notario Décimo Séptimo del Cantén' Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo
Caiiarte Arboleda, con fecha quince de octubre de mil novecientos noventa y
dos, en cumplimiento de lo resuelto por la Junta General de Accionistas del
veintinueve de mayo de mil novecientos noventa y dos, se aument6 el capital
social de la compaiiia y se aprob6 la correspondiente reforma del estatuto social.
La referida escritura publica fue autorizada mediante Resolucién numero
noventa y dos - dos - uno - uno - cero cero cero dos seis nueve ocho, expedida
por el Intendente de Compafiias de Guayaquil, el nueve de noviémbre de mil
novecientos noventa y dos e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén

Guayaquil, el veintitrés de noviembre de mil novecientos noventa y dos.

DOS.NUEVE.- Que en aplicacién de las disposiciones transitorias pri
segunda de la Ley de Mercado de Valores, publicada en el Regist

Suplemento nimero Ciento noventa y nueve, de fecha veintiocho d :
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mil novecientos noventa y tres, la Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. debi6
transformarse en corporacién civil sin fines de lucro, lo cual consta en la
escritura publica otorgada ante el sefior Notario Décimo Séptimo del Cantén
Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda, con fecha dieciocho de
abril de mil novecientos noventa cuatro. La referida escritura publica fue
aprobada mediante Resolucién niimero noventa y cuatro - dos - uno - uno - cero
cero cero uno cinco cuatro uno, expedida por el Intendente de Compafiias de
Guayaquil, el veintidds de abril de mil novecientos noventa y cuatro, que
ademas dispuso la cancelacion de su inscripciéon en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, de lo cual se tomé nota en dicho registro con fecha
veintiocho de abril de mil novecientos noventa y cuatro. DOS.DIEZ.- Que

mediante escritura publica otorgada ante la sefiora Notaria Décima del Canton

| Guayaquil, Abogada Maria Pia Yanhuzzelly Puga de Veldzquez, con fecha

cinco de junio de dos mil, se reformo el estatuto social, escritura publica que fue
autorizada mediante Resolucién niimero cero cero -G-IMV- cero cero cero tres
seis cero cei‘o, expedida por la Intendencia de Compafifas de Guayaquil, con
fecha dieciocho de julio del dos mil. DOS.ONCE.- Que mediante escritura

publica otorgada ante el sefior Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil,

- Doctor Marcos Diaz Casquete, con fecha cuatro de diciembre de dos mil dos, en

cumplimiento de lo resuelto por las Asambleas Generales Ordinaria y

Extraordinaria de Miembros, celebradas el veintidés de octubre y el cuatro de

noviembre de dos mil dos, respectivamente, se dispuso la resciliacion, reforma y

codificacién del estatuto social de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de
Guayaquil, escritura publica que fue autorizada mediante Resolucion tres-G-
IMV- cero cero cero dos cinco ocho cuatro, expedida por el Intendente de

Mercado de Valores, con fecha quince de abril de dos mil tres. DOS.DOCE.-

Que la ‘Disposicién Transitoria Tercera de la Ley Orgénica para el

' ,Fortaiécir_iiiénto y Optimizacion del Sector Societario y Bursétil, publicada en el
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‘Registro Oficial Suplemento nimero doscientos cuarenta y nueve, de fecha
veinte de mayo de dos mil catorce, que reformé la Ley de Mercado de}Valores
(Libro Segundo del Cédigo Organico Monetario y Financiero) dispone que las
bolsas de valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando
pero deberan ajustar su estructura a su nueva naturaleza juridica de sociedades
anénimas, con las caracteristicas establecidas en la referida ley y una vez que la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera emita la resolucion
necesaria que viabilice la transicién en el plazo de noventa dias contados a partir
de la expedicién de dicha resolucién. DOS.TRECE.- Que la Disposicién
Transitoria Cuarta de la Ley de Mercado de Valores (Libro Segundo del Codigo
~ Orgénico Monetario y Financiero) autoriza la transformacién de las bolsas de
valores actualmente existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades
andnimas; y, para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus
miembros serdn el equivalente de sus aportes en acciones a la bolsa de valores
sociedad andénima, acorde a los criterios de valoraciébn que establezca la
- asamblea general de cada bolsa de valores, para lo cual deberdn aplicar ias
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y, dispone que los
actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasarén a ser accionistas de la
bolsa de valores a transformarse, con un limite de propiedad individual de hasta
el cinco por ciento del capital accionarial. DOS.CATORCE.- Que la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, mediante Resolucién ntmero
doscientos treinta - dos mil dieciséis - V, publicada en el Registro Oficial
numero setecientos cincuenta y cinco, del dieciséis de mayo de dos mil dieciséis,
expidié la norma para la transformacién de las bolsas de valores de
corporaciones civiles a sociedades anénimas. DOS.QUINCE.- Que la Asamblea

d
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patrimoniales de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil y, para
este efecto, dispuso la contratacién de una compafiia de auditoria externa inscrita
en el Catastro Publico del Mercado de Valores. DOS.DIECISEIS.- Que la
Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, en sesion celebrada el veintisiete de junio de dos mil
dieciséis, tom6 las siguientes resoluciones: Dos.Dieciséis.Uno.- Aprobar la
transformacion de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil a su
nueva naturaleza juridica como sociedad anénima BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG. Dos.Dieciséis.Dos.- Aprobar el informe de
valoracic')n de las cuotas patrimoniales presentado por la compafiia de auditoria
externa contratada para este efecto. Dos.Dieciséis.Tres.- Fijar el Capital
Autorizado, establecer el Capital Suscrito y Pagado, y emitir acciones,
ordinarias y nominativas, que se asignan a cada uno de los accionistas, por valor
equivalente a las cuotas patrimoniales que respectivamente mantenian cuando la
entidad estaba constituida como corporacién civil sin fines de lucro, quedando
asi integrado el Capital Suscrito y Pagado de la sociedad anénima BOLSA DE
VAL(-)R:ES; DE GUAYAQUIL S.A. BVG. Dos.Dieciséis.Cuatro.- Aprobar el
nuevo esta‘;uto social con el que se regira la sociedad anénima BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG Dos.Dieciséis.Cinco.- Autorizar la
contratacién de la compafila Depdsito Centralizado de Compensacién y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. para la eventual desmaterializacion o
emisién desmaterializada de las acciones que integren el capital suscrito y
pagado, asi como para el manejo del Libro de Acciones y Accionistas de la
sociedad anénima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A; BVG.
Dos.Dieciséis.Seis.- Autorizar al compareciente el otorgamiento y suscripcién
de todos instrumentos y autorizaciones requeridas para la legalizé.ci(')n de la
vtr.ansformaci()n y la ejecucién de las demds resoluciones. CLAUSULA
TERCERA ‘TRANSFORMACION: En virtud de los antecedentes expﬁestos

e 1L
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y debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria de Miembros
de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, celebrada el veintisiete
de junio de dos mil dieciséis, cuya copia certificada se agrega como documento
habilitante, el sefior abogado RODOLFO GABRIEL KRONFLE AKEL, en su
calidad de Presidente, ejerciendo la representacion legal de la Corporacién Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil, realiza Ila sigﬁientes déclaraciones:
TRES.UNO.- Que la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, regida
por la Ley de Mercado de Valores (Libro Segundo del Cédigo Orgéanico ,
Monetario y Financiero) se transforma en una sociedad anénima al tenor de lo
dispuesto en el articulo cuarenta y cuatro y las Disposiciones Transitorias
Tercera y Cuarta de la Ley de Mercado de Valores (Libro Segundo del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero). TRES.DOS.- Que por efectos de la
transformacién referida en el numeral precedente, la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil se denomina ahora BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG, siendo su domicilio la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, Repubhca del Ecuador. TRES.TRES.- Que la BOLSA
DE VALORES DE GUAYAQU]L S.A. BVG tiene un Capital Autorlzado que
se ha fijado en la cantidad de ONCE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA
Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DIEZ d6lares de los Estados Unidos de
América (US$ 11,699,310.00) TRES.CUATRO.— Que la BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG tiene un Capital Suscrito y Pagado de
CINCO MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA Y CINCO délares de los Estados Unidos de
América (US$ 5,849,655.'00), representado por Cinco Millones ochocientas

cuarenta y nueve mil seiscientas cincuenta y cinco (5,849,655) acciones,
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asignan en 'cant«idades iguales a las casas de valores, que en consecuencia se-
constituyen en accionistas de la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
S.A. BVG. El detalle de la referida asignacion de acciones consta en el
documento denominado “VALOR ASIGNADO EN ACCIONES” que se
adjunta como instrumento habilitante y en el -que se determina que a cada |
accionista le corresponde la cantidad de Doscientas setenta y ocho mil
quinientas cincuenta y cinco (278,555) acciones en el capital social de la
- BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG, numero de acciones que
cumple con el limite de propiedad individual de hasta el cinco por ciento del
capital accionarial que se ha establecido en la Ley de Mercadd de Valorés (Libro
Segundo del Cédigo Organico Monetario y Financiero). 'CLAUSULA-
CUARTA: ESTATUTO SOCIAL DE LA BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BYG.- De acuerdo a lo resuelto por la antés mencionada
Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la Corpofacién Civil Bolsa de
Valores de-Guayaquil, celebrada el veintisiete de junio de dos mil dieciséis, y .
estando debidamente autorizado, el compareciente declara que la BOLSA DE
- VALORES DE _GUAY_AQUIL S.A. BVG se regiré por el Estatuto Sb_cial que se
inserta a continuacion. ESTATUTO SOCIAL DE LA BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.. TITULO PRIMERO.-
GENERALIDADES.- ARTICULO UNO.- DENOMINACION Y
NATURALEZA JURIDICA.- La BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
S.A. BVG, o simplemente BVG para todos fines legales pertinentes, es una
compafifa anénima que se regira por la Ley de Compaﬁias, Ley de Mercado de
Valores (Libro Segundo del Cdédigo Orgénico Monetario y Financiero),
Reglamento General de la ley, normas reglamentarias expedidas por el érgano
feguladdr, hormas de autorregulacion, disposiciones internas debidamente
aprobadas y el presente Estatuto Social. ART{CULO DOS.- DE LA
NACIONALIDAD Y DEL DOMICILIO.- La BVG es de nacionalidad
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ecuatoriana y su domicilio principal es la ciudad de Guayaquil; sin embargo,
podra establecer sucursales o agencias en cualquier lugar del pais o en el
exterior. ARTICULO TRES.- DE LA DURACION.- El plazo de duracién de
la BVG es de cien afios, el mismo que se contard desde la fecha de la inscripcion
de la eséritura publica de transformacion en el Registro Mercantil del cantén
‘Guayaquil. ARTICULO CUATRO.- DEL OBJETO SOCIAL.- La BVG
tendra por objeto social tinico el operar una Bolsa de Valores brindando los
servicios y mecanismos requeridos para la negociacién de los valores. Podra
ademds proveer servicios de informacién y realizar las demds actividades

conexas que sean necesarias para el adecuado desarrollo del mercado de valores.

- Para el cumplimiento de su objeto ksocial, la BVG podra celebrar toda clase de

actos, convenios o contratos con personas naturales o juridicas, locales o
foréneas, publicas o privadas, que tengan relacién con su objeto, y crear los
medios para realizar las actividades que fueren complementarias y afines de
conformidad con la Ley. ARTICULO CINCO.- DE LOS MEDIOS Y
FUNCIONES.- Para el cumplimiento de su objeto social, la Bolsa de Valores
de Guayaquil debera: Cinco.Uno.- Establecer y mantener las instalaf:iones, los
mecanismos, los sistemas y demd4s servicios que permitan la convergencia
transparente de las ofertas y demandas de valores inscritos, y el calce o cierre de
éstas. Cinco.Dos.- Establecer y mantener los mecanismos, sistemas y demés
servicios que permitan la difusién al mercado de las ofertas y demandas de

valores, del calce o cierre de éstas, y la demas informacidon que se considere

- necesaria para el cumplimiento de su objeto. Cinco.Tres.- Establecer y

mantener los mecanismos, sistemas y demds servicios que permitan entregar en
tiempo real a los depdsitos de compensaciéon y liquidacién de valores, la

informacion relacionada con las negociaciones de valores, del calce

éstas. Cinco.Cuatro.- Establecer y mantener los mecanismos, sist

servicios que permitan ofrecer a sus participes y al publicq
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facilidades para la informacidén respecto de emisores y sus valores.
Cinco.Cinco.- Mantener mecanismos para seguridad y- proteccién de la
informacién. Cinco.Seis.—v Establecer mecanismos que permita la adopcién y
supervision de buenas practicas corporativas. Cinco.Siete.- Establecer requisitos
y procedimientos para la autorizacién, supervisiéon y . sancion de los
\ intermediarios de valores que operen en la BVG. Cinco.Ocho.- Establecer
requisitos y procedimientos para la calificacién, inscripcién y sancién de
operadores valores y funcionarios publicos autorizados. Cinco.Nueve.-.
Establecer los requisitos y procedimientos para la inscripcién, suspensién o
cancelacion de. emisores y sus valores en los coi‘respo_ndientes feg—istros que
- mantenga y administre la BVG. Cinco.Diez.- Mantener y certificar informacién
sobre los valores cotizados en la BVG, sus emisores, los intermediarios de
valores, operadores de valores, funcionarios publicos autorizados, y sobre las
operaciones bursatiles, incluyendo las caracteristicas, cotizaciones y los montos
negociados. Cinco.Once.- Establecer y mantener los mecanismos, sistemas y
demas servicios que permitar; transmitir conocimiento, capacitar, formar y
difundir el mercado de valores. Cinco.Doce.- Velar para que los intermediarios
de valores y entidades putblicas autorizadas, asi como los directores,
funcionarios y empleados de la BVG, cumplan con las disposiciones legales y
reglamentarias para garantizar el debido funcionamiento del mercado. TITULO
SEGUNDO.- DEL CAPITAL SOCIAL, LAS 'ACCIONES Y LOS
ACCIONISTAS.- ARTICULO SEIS.- DEL CAPITAL AUTORIZADO,
- SUSCRITO Y PAGADO.- El Capital Autorizado de la BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG es de ONCE MILLONES
SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DIEZ délares de
los Estados Umdos de América (US$ 11,699,310.00). El Capital Suscrito y
Pagado es de CINCO MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
M]L SEISCIENTOS CINCUENTA Y CINCO ddlares de los Estados Unidos de
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América (US$ 5,849,655.00) dividido en Cinco millones ochocientas cuarenta y
nueve mil seiscientas cincuenta y cinco (5,849,655) acciones ordinarias y
nominativas de UN délar de los Estados Unidos de América (US$ 1.00) cada
una. ARTICULO SIETE.- DE LAS ACCIONES.- Cada accién es indivisible
y da derecho a voto en proporcion a su valor pagado. Cada accidn liberada da
derecho a un voto. La compafifa no emitird acciones liberadas mientras que el
valor acordado para su emisién no esté totalmente pagado, entre tanto, los
accionistas recibirdn certificados provisionales y nominativos. Se considerard -
como titular de una accién a quien aparezca registrado como tal en el Libro de
Acciones y Accionistas, en el que ademds se registraran las transferencias,
gravamenes, prohibiciones o limitaciones del dominio respecto de las acciones
que conforman el capital social. En caso que las acciones se emitan en forma
cartular, los titulos de accion estaran debidamente numeradbs y suscritos por el
Presidente y el Gerente General. En caso que las acciones se emitah de forma
desmaterializada, la custodia y administracion de las anotaciones en cuenta que
representan a las acciones, asi como el manejo del libro de Acciones y
Accionistas referido, estard a cargo de un depdsito centralizado de
compensacion y liquidacién de valores. Las acciones serdn libremente
negociables de forma bursétil, siguiendo los procedimientos establecidos en la
Ley de Mercado de Valores, Ley de Compafiias y normas reglamentarias
pertinentes. ARTICULO OCHO.- DERECHO DE PREFERENCIA.- Los
accionistas tendrén derecho preferente, en proporcion a su participacion en el
capital social, para suscribir las acciones que se emitan en aumentos del capital
suscrito. La Junta General resolvera la forma de ofrecer y colocar un remanente
de acciones no suscritas para el caso en que haya transcurrido el plazo legal

establecido para el ejercicio de este derecho. En todo momento se reg

del ser el caso, a terceros. ARTICULO NUEVE.-
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ACCIONARIALES.- Salvo las excepciones establecidas en la ley, un
accionista de la BVG no podra ser titular ni acumular, directa o indirectamente,
un porcentaje mayor al cinco por ciento de acciones emitidas y en circulacion.
TITULO TERCERO.- DEL GOBIERNO Y DE LA ADMINISTRACION.-
ARTICULO | DIEZ.- DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO Y
ADMINISTRACION.- El gobierno de la BVG corresponde a la Junta General
de Accionistas. La administracién de la BVG corresponde al Directorio, que
constituye su 6rgano méaximo de direccién, y ésta se ejecutara a través del
Gerente General, de acuerdo a los términos que se indican en el presente estatuto
social. CAPITULO PRIMERO.- DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS.- ARTICULO ONCE.- DE LA JUNTA GENERAL.-
Constituye el ()rganb supremo de la BVG. La componen los accionistas
legalmente convocados y reunidos. La Junta General se reunird en el domicilio
principal de la compafifa, salvo las excepciones establecidas en la Ley de
Compatiias. ARTiCULO DOCE.- DE LAS REUNIONES DE LA JUNTA
GENERAL.- La Junta General se reunird en forma ordinaria una vez al afio, »
- dentro de los tres meses posteriores a la finalizacion del ejercicio econdémico de
la compafifa; y, extraordinariamente, eﬁ cualquier tiempo cuando fuere
debidamente convocada. ARTICULO TRECE.- DE LA CONVOCATORIA.-
Tanto las sesiones de Junta General Ordinaria como las sesiones de Junta
General Extraordinaria serd4n convocadas por el Presidente de la compafiia o por
quien haga sﬁs veces, por propié iniciativa, por iniciaﬁva del Gerente General o
a pedido de accionistas que representen por lo menos el veinticinco por ciento
del capital social. La Junta General podra instalarse sin necesidad de
convocatoria previa para tratar cualquier asunto, siempre que estén presentes los
accionistas _ciue representen el cien por ciento del capital pagado, y los asistentes
- quieneslti’e"a acuerdo a la ley deberan suscribir el acta bajo sancién de nulidad -

~ aceptaren por unanimidad la instalacién, la celebracién y los asuntos a tratar en -
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la Junta General. ARTICULO CATORCE.- DE LOS MEDIOS PARA LA
CONVOCATORIA.- Las convocatorias a Junta General se haran mediante
publicacién en uno de los periddicos de rﬁayor circulacién en Guayaquil, con
por lo menos ocho dias de anticipacién al fijado para la reunién, sin contar el dia
de la publicacion, ni aquel en que se celebra la sesidén. Los comisarios seran
convocados especial e individualmente en el mismo aviso. La notificacion por
correo electrénico respecto a la convocatoria se cumplird de acuerdo a la
reglamentacién vigente. Ademas, se podra dar aviso utilizando alternativamente
el portal corporativo de Internet, carta o cualquier otro medio o tecnologia que
| esté disponible. ARTiCULO QUINCE.- DEL. CONTENIDO DE LA
CONVOCATORIA.- La convocatoria deber4 contener el llamamiento a los
accionistas y a los Comisarios; el sefialamiento del lugar, el dia y la hora de
inicio de la sesion; la indicacion clara, especifica y precisa del o de los asuntos
qué serén tratados; asi como el nombre y funcién de la persona que realiza la
convocatoria. ~ARTICULO DIECISEIS.- DEL QUORUM DE
INSTALACION.- La Junta General se constituira validamente para sesionar en
la primera convocatoria con la concurrencia de un ntimero de accionistas que
representen mas del cincuenta por ciento del capital pagado de la compaififa. De
no alcanzarse el quérum de. instalacion referido, se procederd con una segunda
convocatoria qué no podré demorarse més de treinta dias de la fecha fijada para
la primera reunién y en la que se hara constar que la Junta General se instalaré
vélidamente con el nimero de accionistas que concurrieren. La sesién no podra
instalarse ni continuar validamente sin el quérum de instalacion establecido en
este estatuto social; y, adoptada una resolucion con el quérum previsto en éste, .
dicha resolucién tendra validez sin perjuicio de que posteriormente no exista el
quérum de instalacién para continuar vélidamente la sesion.

DIECISIETE.- DE LAS SESIONES DE JUNTA GENE

accionistas concurrirdn a las sesiones de Junta General personalrtig ok ®
o I
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medio de su representante legal o a través de apoderado general o especial, cuyo
mandato conste por escrito, en instrumento publico o privado. Las sesiones de
Junta General seran presididas por el Presidente de la compafiia, y a falta de
éste, en caso de ausencia o por impedimento, por el Vicepresidente; y, en
ausencia o impedimento de ambos, por uno de los Directores Principales del

Directorio, en el orden de su eleccion y que sea del Sector Externo. Actuarad

como Secretario de la Junta la persona que designe quien preside la sesién. El

Presidente declarara instalada la sesién de Junta General, una vez que el |

Secretario haya constatado la existencia del quérum de instalacion requerido.

Luego de lo cual dirigird las deliberaciones y votaciones sobre las mociones

propuestas. ARTICULO DIECIOCHO.- DE LAS RESOLUCIONES DE LA
JUNTA GENERAL Y DEL QUORUM DE DECISION.- Todos los acuerdos

y resoluciones de la Junta General se tomaran por simple mayoria de votos en

relacién al capital pagado concurrente a la reunién, salvo aquellos casos en que

la ley o el estatuto social exigieren un mayor porcentaje. Los votos en blanco y
las abstenciones se sumarén a la mayoria. En caso de empate, la mocién se
considerard negada. Las resoluciones de la Junta General son obligatorias para
todos los accionistas y administradores desde el momento en que son adoptadas
vélidamente. ARTICULO DIECINUEVE.- DE LAS MODIFICACIONES
DEL ESTATUTO SOCIAL.- Se requerird de dos sesiones distintas de Junta
General para acordar validamente la transformacion, fusion, escision, aumento 0
disminucién de capital, cambio de nombre, cambio de domicilio, convalidacién,
reactivacion, disolucidon anticipada, y en general, cualquier modificacién del
estatuto social. Para estos efectos, en cada una de las dos sesiones, el quérum de
instalacion requerido en primera convocatoria se conformara con los accionistas
que representen al menos el noventa por ciento (90%) del capital pagado; en
.rsegunda convocatona el quérum de instalacidn requerido se conformara con los

;'accmms_tas que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del

o
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capital pagado. Si luego de la segunda convocatoria no hubiere el quérum de
instalacién requeﬁdo, se procedera a efectuar una tercera convocatoria, la que no

podrd demorar més de sesenta dias contados a partir de la fecha fijada para la
pr1mera reunién, ni modificar el objeto de ésta. La Junta General asi convocada
se constituird con el nimero de accmmstas presentes, debiendo dejarse
constancia de este particular en la respectiva convocatoria. El quérum de
decision para resolver sobre los actos societarios antes mencionados, y en
general, sobre cualquier modificacién del estatuto social requerird en todo
momento de una mayoria que represente por lo menos el voto favorable del
noventa y cinco por ciento (95%) del capital pagado concurrente. ARTiCULO
VEINTE.- DEL ACTA.- De cada sesion de Junta General se levantara un Acta
por parte del Secretario, la misma que contendrd una relacién sumaria y

ordenada de las deliberaciones, asi como de las resoluciones adoptadas. En el

‘acta se dejard constancia de la proclamacién de resultados, con el detalle del

numero de votos a favor y en contra de las respectivas moéiones; asi como el
detalle de los votos en blanco y las abstenciones. Las actas seran extendidas
dentro de los quince dias posteriores a la fecha de la sesién de Junta' General.
Estas seran suscritas por el Presidente y el Secretario de la Junta General y, por
dos miembros comisionados designados por mayoria simple del capital social
pagado concurrente a la sesién, con cuyo requisito se consideran aprobadas. Lo
dicho, sin perjuicio de su lectura en la sesién inmediata posterior y, que se
introduzcan en la misma las observaciones que se consideren procedentes con el
voto mayoritario de los accionistas concurrentes a la Junta General. Las actas
seran llevadas en un libro especial, en hojas méviles, escritas en ordenadores de
texto, debidamente foliadas y rubricadas por el Secretario. Cualquier correccion

o modificacién que se introdujera a las mismas, se hard constar en el acta
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conocidos en la sesion; los que sustentan la convocatoria a los accionistas y los
comisarios; y, los instrumentos que acreditan la representacién legal o
convencional. ARTICULO VEINTIUNO.- DE LAS FACULTADES DE LA
JUNTA GENERAL.- Sera de competencia exclusiva de la Junta Generf:

1

Directorio, al Presidente /3/ al Vicepresidente, conocer sus excusas o renuncias,

Veintiuno.Uno.- Elegir y Remover a los Directores Principales )/Alternos de

segun las normas establecidas en el presente estatuto social; Veintiuno.Dos.-

Designar a un Comisario principal y urio suplente; fijar sus honorarios; y,

conocer y resolver sobre su remocion del cargo; Veintiuno.Tres.- Seleccionar la

firma de Auditores Externos de la BVG y resolver sobre los honorarios;

Veintiuno.Cuatro.- Conocer y resolver, anualmente, sobre: las cuentas, el
ba_ilance general y el estado de pérdidas y ganancias del ejercicio écbnc’)miqo; los

informes que deberan presentar el Presidente del Directprio/; el Gerente Genera]/
. sobre la situacién econémica y financiera de la compaifiia; el informe del
Comisario y el informe de-los Auditores Externos sobre los estados ﬁnancieros;'
Veintiuno.Cinco.- Conocer y resolver acerca de la distribucién y destino de las
utilidades; Veintiuno.Seis.- _Reformaf, el estatuto social de la compafiia;
Véin_tiu,no.Siete..- Resolver sobre la ciisolucié_n y liquidacién de la compeaiiia,
nombrar liquidadores, fijar el procedimiento para la liquidacién, la retribucién _
de los liqui/dad'ores_ y considerar las cuentas de liquidacion; Veintiuno.Ocho.-
Interpretar el presente estatuto social; y, resolver los casos de duda y los no
-contemplados expresamente en las normas estatutarias o reglamentarias; y, todas
las . demas . atribuciones que le conceda la ley, el estatuto social y los
reglamentos, o que no hayan sido asignadas a ningtin otro érgano por la ley y el
presente, estatuto social, cuando fueren necesarios para la buena marcha de la
compafifa. CAPITULO SEGUNDO.- DEL DIRECTORIO.- ARTICULO
VEINTIDOS- DEL DIRECTORIO.- Constituye el 6rgano méximo de
direccién § administracién de la BVG. ARTICULO VEINTITRES.- DE LA
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 CONFORMACION DEL DIRECTORIO.- El Directorio estard conformado

Principales,k{e acuerdo a lo qué establezca la

por siete (7) o nueve (9) Diréctore
Junta General cada do / . De acuerdo a esto, el Directorio contara
ademés con siete (7) :\nueve %) Directores Alternos./Entre los Directores
Principales y Directores Alternos se contara con Directores del Sector Interno ?
del Sector Externo‘de acuerdo a los términos. establecidos en la ley. Los
Directores del Sector Interno seran elegidos de entre personas naturales que sean
representantes légales, administradores, funcionarios o accionistas de casas de
valdres que sean accionistas y miembros autorizados para operar en la BVG.
Los Directores del Sector Externo serdn pefsonas naturales que no mantengan
ningn tipo de vinculacién con una casd de valores. Cualquier Director Alterno
podré actuar ante la ausencia de un Director Principal, sin 'embargo, el Director
Alterno se encontrard siempre encuadrado en la misma categoria de miembro
del Directorio, esto es, del Sector Interno o del Sector Externo y, ademas, se
mantendréd en todo momento la proporcién establecida en la ley. Los Directores
Principales y Directores Alternos seran elegidos para un periodo de [dos afios;
gigmlgst{)
en las normas legales y reglamentarias = vigentes. ARTICULO
VEINTICUATRO.- DEL PROCESO PARA LA ELECCION DE LOS
DIRECTORES.- La Junta General que conozca sobre la eleccion de‘ los

pudiendo ser reelegidos para otro periodo consecutivo, de acuerdo a lo

Directores Principales y Alternos, designarad por mayoria simple, respecto del
capital p'agado concurrente a la sesién, a dos accionistas para efectos que
intervengan como escrutadores y, conjuntamente con quien presida la sesion,
procedan a receptar las votaciones. El Presidente de la sesién solicitara a la sala

que se proceda a mocionar la lista o listas que se hubieren conformado, con el

detalle de los Directores Principales y Alternos propuestos. El Secretario de la -
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designados receptaran los votos llamando por orden alfabético a cada uno de los
accionistas concurrentes a la sesién, quienes ejerceran su derecho a voto en voz
alta respecto a la mocidn o mociones propuestas. Se entenderd que los
Directores Principales y los Directores Alternos de la lista ganadora fueron
elegidos en orden descendente, de acuerdo a la forma en .que los candidatos
fueron registrados en la lista respectiva. ARTICULO VEINTICINCO.- DE
LOS REQUISITOS PARA SER DIRECTOR.- Para ser elegido Director

- Principal o Director Alterno del Directorio, deberd cumplir con los requisitos

establecidos por el érgano regulador del mercado de valores y acreditar un
amplio conocimiento técnico y experiencia 'no menor a cinco afios en materia
economica, financiera, legal o contable, en el sector empresarial, comercial,
industrial, bancario o bursatil; ademas, no debera estar incurso en ningiin tipo de
impedimento legal. ARTICULO VEINTISEIS.- DE LOS DEBERES DE
LOS DIRECTORES.- Son deberes de los Directores: Veintiséis.Uno.-
Cumplir con las leyes, reglamentos, el estatuto social y demds normativa de la
BVG con fidelidad y diligencia, siempre con el objetivo de buscar el mejor
interés para la BVG y sus accionistas; Veintiséis.Dos.- Obrar de buena fe en
interés de la BVG, con la honestidad y transparencia del gestor de negocios
ajenos; Veintiséis.Tres.- Revelar cualquier situacién de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener frente al interés general de la BVG. En caso de
existir un conflicto de interés, procedera la abstencién de votar o intervenir en la
operacion en conflicto; Veintiséis.Cuatro.- Guardar el debido secreto respecto a
la informacién de cardcter confidencial, datos o antecedentes que llegue a

conocer como consecuencia de su cargo; ARTICULO VEINTISIETE.- DE

| LOS DERECHOS DE LOS DIRECTORES.- Son derechos de los Directores:

Veintisiete.Uno.= Obtener informacién necesaria para el cumplimiento de sus

funciones, salvo que se trate de informaci6n confidencial y de acuerdo con la

".'dlspomblhdad del Gerente General; Veintisiete.Dos.- Obtener y disponer de
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infoi'maci()n acerca de los asuntos a tratar en cada sesién del Directorio con

antelacién suficiente, y en forma debida, que permita su revisién, salvo asuntos |
que requieran una especial confidencialidad de modo que sélo sea informado
durante el transcurso de la reunién. ARTICULO VEINTIOCHO.- DE LAS
CAUSALES DE CESACION DE FUNCIONES DE LOS DIRECTORES.-
Los Directores Principales y los Directores Alternos cesaran en sus funciones
por renuncia, abandono de la funcién, quiebra fraudulenta, resolucion de
autoridad competente, y por cualesquiera otras razones legales o sobrevinientes
que le incapaciten para el desempefio del cargo. Se considera abandono de la
funcién la inasistencia injustificada a tres o mas sesiones consecutivas del
Directorio; o, al veinticinco por ciento de las sesiones de Directorio calculadas
durante el periodo de un afio calendario. Los correspondientes Directores
Principales y Alternos cesaran en sus funciones cuando la casa de valores a la
que estén vinculados haya sido cancelada del Catastro Pablico del Mercado de
Valores; o sea cancelada como miembro autorizado para operar en la BVG; o
ésta deje de ser accionista de la BVG. ARTICULO VEINTINUEVE.- DE LA
FALTA DEFINITIVA DE UN DIRECTOR PRINCIPAL.- En caso de falta
definitiva de un Director Principal, éste serd reemplazado por un Director
Alterno, en el orden de su eleccién, quedandb de esta manera principalizado por
el tiempo que falte para completar el periodo para el que fue elegido el Difector
Principal. ARTICULO TREINTA.- DE LAS SESIONES DE
DIRECTORIO.— El Directorio tendra sesiones ordinarias y extraordinarias.

Las sesiones ordinarias se celebraran, por lo menos, una vez al mes, en un dia y

hora prefijados por €l Presidente. En las sesiones extraordinarias s6lo se podran
tratar los asuntos puntualizados en la convocatoria o que fueran conexos o

relacionados con algunos puntos de la agenda. ARTiCULO TREINTA Y
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adoptar resoluciones avocando conocimiento de los temas a resolver media_nte
comunicacién fu‘mada por el Gerente General, o quien haga sus veces,
comunicacién que, respecto de cada tema a resolver, contendra la propuesta
concreta a todos los Directores Principales del Directorio. Los Directores
Principales tendrén dos dias hébiles para expresar su desacuerdo con las
propuestas concretas remitidas por el Gerente General, o quien haga sus veces.
En caso de no receptarse pronunciamientos en contra de las propuestas referidas,
de parte de cinco (5) o m4s de los Directores Principales y.dentro del plazo de
dos dias habiles antes sefialado, se entenderd que las respectivas propuestas han
sido aprobadas. Cualquiera de los Directores Principales podra solicitar a la
BVG tratar alguna de las propuestas en una sesién presencial. La sbﬁcitud,
debidamente motivada, suspenderd el procedimiento de consenso, a fin de que la
propuesta sea incluida en la agenda de la siguiente sesién de Directdrio. Se
notificard esta decisién a la casa de valores que esté patrocinando Iel tramite de
inscripcién correspondiente. Todos los Directores Principales tendrén_iacces.o a
lép ‘documentacioén de respaldo de las propuestas que se realicen, a fravés del
portal de Internet de la BVG, sin perjuicio dé que se puedan utiliza\tr'otros
medios para este objeto. Los Directores Principales podrén ser notificados y
podrdn pronunciarse con relacion a las propuestas mediante comunicacién
escrita o correo electrénico, de todo lo cual se mantendré constancia fisica o
electrénica. En la sesién inmediata posterior, el Directorio serd informado de las
resoluciones adoptadas bajo este procedimiento. El Directorio podré adoptar
~ decisiones aplicando este procedimiento exclusivamehte en los siguientes casos:
Treinta y uno.Uno.- Solicitudes de calificacion e inscripcién de Operadores y
Funcionarios Publicos autorizados; Treinta y uno.Dos.- Solicitudes de
insc_ripcidnes de Emisores y Valores. ARTICULO TREINTA Y DOS.- DE LA
CONVOCATORIA A DIRECTORIO.- La convocatoria a una sesién

sordinaria de Directorio la efectuara el Presidente mediante comunicaciones
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dirigidas a los Directores, en las direcciones registradas en la BVG, utilizando
cofreo electrénico, carta o cualquier otro medio o tecnologia que esté disponible
y que conserve la constancia del cumplimiento de dicho requisito. La
convocatoria deberd efectuarse por lo menos con setenta y dos horas de
anticipacion al dia previsto para la reunién. Las sesiones extraordinarias de
Directorio se convocaran por el Presidente por propia iniciativa o a iniciativa del
Gerente General o a peticién de la mayoria de los Directores Principales.
ARTICULO TREINTA Y TRES.- DEL QUORUM DE INSTALACION Y
DECISION DEL DIRECTORIO.- El Directorio podré sesionar con la
presencia de por lo menos la mayoria de los Directores. Las decisiones se |
adoptaran por la mayoria de los Directores presentes. Cada Director Principal o
un Director Alterno que esté actuando ante la ausencia de un Director Principal,
tendra derecho a un voto. Los votos en blanco y las abstenciones se sﬁmarén ala
~ mayoria. La sesién no podra continuar validamente sin por lo menos el nimero
de Directores que représénte el quérum de instalacién; sin embargo, una vez
adoptada una resolucion con el quérum de instalacién previsto dicha resolucién
tendré validez sin perjuicio de que posteriormente exista falta de quérum de
presencia. ARTICULO TREINTA Y CUATRO.- DE LA CONDUCCION
DE LAS SESIONES DE DIRECTORIO.- Al Presidente del Directorio, que
también lo serd de la compafiia, le corresponde dirigir las sesiones, debiendo
actuar como Secretario el Gerente General o uno Ad-hoc designado por el
Directorio. El Presidente tendra voto dirimente en caso de empate en una
votacién del Directorio. ARTICULO TREINTA Y CINCO.- DEL ACTA DE
LAS SESIONES DE DIRECTORIO.- De las sesiones del Directorio se

levantara un acta, por parte del Secretario, la misma que contendrd una relaciéon
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Las actas seran firmadas por el Presidente y el Secretario; y, por dos Directores

Principales comisionados por el Directorio, con cuyo requisito se consideran

aprobados por éste. Las actas seran llevadas en hojas mdviles, escritas en

ordenadores de texto y debidamente foliadas y rubricadas por el Secretario del
Directorio, bajo cuya responsabilidad estard su custodia. ARTICULO
TREINTA Y SEIS.- DE LAS FACULTADES DEL DIRECTORIO.- Son
facultades del Directorio de la BVG: Treinta y seis.Uno.- Designar al Gerente -
General de la compafifa; fijar su remuneracion; evaluar su gestion; y, conocer y

resolver en cualquier momento sobre su remocién. Treinta y seis.Dos.-

" Designar a quienes conformaran la Comision Ejecutiva; Treinta y seis.Tres.-

Establecer las Comisiones y Comités que coadyuven al cumplimiento del objeto
social y de las obligaciones de la BVG. Para estos efectos, expedir la normativa
o reglamentacion necesaria i)ara su respectiva conformacién y funcionamiento;
Treinta y seis.Cuatro.- Planificar, ejecutar y controlar la actividad y gestién
administrativa que requiere. la BVG, para el cumplimiento de su misién y visién
institucional; Treinta y seis.Cinco.- Aprobar el presupuesto financiero anual de
la BVG, a propuesta del Gerente General. El tratamiento de este tema se
realizard preferiblemente en la primera sesiéon de cada ejercicio econémico;
Treinta y seis.Seis.- Examinar los estados financieros y realizar una propuesta
de reparto o destino de las utilidades, previa su presentacion a la Junta General;
Treinta y seis.Siete.- Plantear propuestas de resolucién a la Junta General de
Accionistas, respecto de los temas que se conozcan en las sesiones ordinarias y
extraordinarias. Treinta 'y seis.Ocho.- Aprobar politicas, regulaciones,.

reglamentos, instructivos y demds normativa interna que se consideren

‘necesarias para el buen funcionamiento de la BVG; Treinta y seis.Nueve.-

Expedir, aprobar, reformar o derogar normas de autorregulacion; Treinta y

seis.Diez.- Proponer reformas al estatuto social para conocimiento por parte de

_'-' la Junta General de Accionistas; Treinta y seis.Once.- Vigilar que todos los
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actos de la compafifa estén sujetos a las normas legales, reglamentarias y
estatutarias; Treinta y seis.Doce.- Prestar asesoria y dar instrucciones que
considere necesarias al Gerente General de la compaiifa para la buena marcha de
la misma; Treinta y seis.Trece.- Autorizar al Gerente General, o quien haga sus
veces, la suscripcién de contratos, la asuncién de obligaciones, la contratacién
de préstamos, y en general toda participacién en transacciones, contratos,
obligaciones y créditos por cuantias y valores que superen el diez por ciento
(10%) del patrimonio anual de la compafifa. Adicionalmente, se requiere
autorizacion del Directorio para la enajenacion y otorgamiento de gravamenes,
prohibiciones y limitaciones al dominio sobre los bienes inmuebles de la
compafiia. No obstante lo dispuesto, ademas el Gerente General se encuentra
autorizado para obligar a la compaiifa hasta por los montos de aquellos gastos y
egresos previstos en el presupuesto anual de la compafiia, segiin haya sido
aprobado por el Directorio; Treinta y seis.Catorce.- Autorizar al Gerente
General el otorgamiento de poderes generales; Treinta y seis.Quince.- Otorgar
a las casas de valores la autorizacién correspondiente para operar y gestionar
actividades de intermediacién de valores en los sistemas transaccionales
correspondientes; Treinta y seis.Dieciséis.- Calificar y Aprobar la inscripcion
de operadores de valores y de funcionarios piblicos autorizados, de acuerdo a
las normas regulatorias correspondientes; Treinta y seis.Diecisiete.- Conocer y
aprobar la inscripcién de emisores y sus valores, para su negociacion en la
BVG; Treinta y seis.Diciocho.- Fijar los horarios de rueda; Treinta y
seis.Diecinueve.- Aprobar y reformar el tarifario de servicios; Treinta y
seis.Veinte.- Establecer un eficaz ambiente de control, sefialar politicas e
implementar mecanismos para la identificacion, el andlisis, supervision -

administracién y reporte de riesgos de la BVG; Treinta y seis.Veintiuno.-

la sancién a imponer y el procedimiento correspondiente;
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seis.Veintidés.- Conformar un 6rgano disciplinario y sancionador de acuerdo a
las normas ,regulaforias pertinentes; Treinta y seis.Veintitrés.- Conocer y
resolver sobre la suspensién y cancelacién de la inscripcién de emisores y
valores, de acuerdo a normativa legal, reglamentaria o de autorregulgcién;
Treinta y seis.Veinticuatro.- Acordar la politica de Gobierno Corporativo;
Treinta y seis.Veinticinco.- Autorizar la implantacién y. supervisa'rr el
cumplimiento de buenas préc‘;icas _ d_e, gobierno corporativo; Treinta y
~ seis.Veintiséis.- Ejercer y cumplir las demds atribuciones y deberes que le
asvignan. la Ley dé Mercado de Valores (Libro Segﬁ_ndo del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero), reglamentacion complementaria, normas de
autorregulacion y el presente estatuto social. CAPITULO TERCERO.- DE LA
COMISION EJECUTIVA.- ARTICULO TREINTA Y SIETE.- DE LA
_ ,INTEGRAC.I(')N.- Estara integrada bbr el Presidente, Vicepresidente y cinco

Directores designados por el Directorio. Quien presidé lé sesi6n designaré a lé

persona que actuara. como Secretario ad-hoc. ARTICULO TREINTA Y

OCHO..-,DE LAS FACULTADES DE LA COMISION EJECUTIVA.- La
| Comisién'_E_jecutiya. tiene como funcién estudiar y preparar recomendaciones
~ sobre temas pafa ser objeto de tratamiento en el Directorio. Para esfe efecto tiene
- las atribuciones para revisar los siguientes procesos: Treinta ‘y ocho.Uno.-

Expedicion, reforma o derogatoriﬁ de n(;fmas de autorregulacion, reglamentos,

instructivos y demds normas internas de la BVG; Treinta y ocho.Deos.-

Autorizacién a intermediarios de valores para operar en la BVG; Treinta y

- ocho.Tres.- Calificacion, inscripcion y cancelaciéon de operadores de bolsa y
funcionarios publicos autorizados; Treinta y ocho.Cuatro.- Inscripcion,
suspension y cancelacion de emisores y valores en los registros correspondientes
de la BVG; Treinta y ocho.Cinco.- Examinar los estados mensuales de
_ sitﬁééién fif;anciera de la BVG a ser sometidos a conocimiento y aprobacion del

‘Directorio: ARTICULO TREINTA Y NUEVE.- DE LA CONVOCATORIA
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A COMISION EJECUTIVA.- La Comisién Ejecutiva serd convocada por el
Presidente, cuantas veces sea neéesario para tratar y resolver sobre cualquiera de
las atribuciones establecidas en el presente estatuto social. ARTICULO
CUARENTA.- DE LAS SESIONES DE COMISION EJECUTIVA.- La
Comisién Ejecutiva sesionara con la presencia de por lo menos cuatro de sus
miembros. Sus decisiones requerirdn, por lo menos, el voto conforme de cuatro
de sus miembros. ARTICULO CUARENTA Y UNO.- La Comisién Ejecutiva
se sujetard para su funcionamiento a las regulaciones del Directorio, en todo
aqueilo que le fuere aplicable. CAPITULO CUARTO.- DEL PRESIDENTE.

ARTICULO CUARENTA Y DOS.- DE LA DESIGNACION.- El Presidente
sera elegido por la Junta General, cada (fos ?rfcbde entre los Directores
Principales del Sector Externo del Directm&AR’l‘iCULO CUARENTA'Y
TRES.- DE LAS FACULTADES DEL PRESIDENTE.- Al Presidente le

correspondera: Cuarenta y Tres.Uno.- Cumplir y hacer cumplir el Estatuto

Social, reglamentos y resoluciones adoptadas por la Junta General y el
" Directorio; Cuarenta y- Tres.Dos.- Representar a la compafiia en los aspectos

institucionales y sociales, sin perjuicio del ejercicio de la representacié’n légal 72(,,9’5

de la misma, en caso de falta o ausencia del Gerente General; Cuarenta y

Tres.Tres.~ Convocar, presidir y dirigir las sesiones de la Junta General, del
Directorio y de la Comisién Ejecutiva; Cuarenta y tres.Cuatro.- Recabar de
los miembros del Directorio ei cumplimiento de las obligaciones que el presente
estatuto les impone; Cuarenta y tres.Cinco.- Presentar anualmente a la Junta
Géneral, a nombre del Directorio, un informe de gestiones; Cuarenta y
tres.Seis.- Suscribir lés actas de las sesiones de la Junta General, Directorio y
Comision Ejecutiva; y, todas las demads atribuciones fijadas en este estatuto
social y en los reglamentos y regulaciones de la BVG. A
CUARENTA Y CUATRO.- DE LA SUBROGACI{ “
PRESIDENTE.- En caso de falta o impedimento del Pre v“ ';'
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reemplazado por el Vicepresidente. CAPITULO QUINTO.- DEL
VICEPRESIDENTE.- AR’IIiCULO} CUARENTA Y CINCO.- DE LA
- DESIGNACION.- El Vicepresidente seré -elegido por la Junta General, cada

dos afios, de entre los Directores Principales del Sector Externo del Directorio.
ARTICULO CUARENTA Y SEIS.- DE LAS FACULTADES DEL
VICEPRESIDENTE.- Al Vicepresidente le correspondera: Cuarenta y
seis.Uno.- Reemplazar al Presidente en casos de ausencia o impedimento, con
todos los deberes y atribuciones; y, todas las demas atribuciones fijadas en este
estatuto social y en los reglamentos y regulaciones de la BVG. ARTICULO
CUARENTA Y SIETE.- DE LA SUBROGACION  DEL
ViCEPRESI])EN TE.- En caso de falta o impedimento del Vicepresidente seré

reemplazado por uno de los Directores Principales del Directorio, en el orden de

su eleccién y que sea del Sector Externo.. Tal sustitucion también operard en |

caso de que el Vi-cepresidente estuviere subrogando al Presidente; y, aun cuando
faltaren o estuvieren impedidos el Presidente y el Vicepresidente. CAPITULO
SEXTO.- DEL GERENTE GENERAL.- ARTICULO CUARENTA Y
OCHO.- DE LA DESIGNACION.- Seri elegido por el Directorio, de fuera de

su seno, por un periodo de tres afios, pudiendo ser reelegido de manera
indefinida. Debera acreditar un amplio conocimiento técnico y experiencia no
menor é cinco afios en materia econdémica, financiera, legal o contable, en el
sector empresarial, comercial, industrial, bancario o bursatil; ademas, .no deberd
estar incurso en ningln tipo de impedimento legal o de los previstos para los
Directores por parte del 6rgano de regulacién del mercado de valores. Cesara en
sus funciones por renuncia, resolucién de autoridad competente, y por
cualesqliie_ra otras razones legales o sobrevinientes que le incapaciten para el
desempefio del cargo. ARTICULO CUARENTA Y N iVE.- DE LA
REPRESENTACI()N LEGAL.- Al Gerente General/le corresponde la

representacion legal, judicial y extrajudicial, asi como la gestion administrativa
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de la BVG. ARTICULO CINCUENTA.- DE LAS ATRIBUCIONES Y
OBLIGACIONES DEL. GERENTE GENERAL.- También corresponde al
Gerente General: Cincuenta.Uno.- Preparar la agenda para las sesiones de la
Junta General y Directorio, y concurrir a ellas con voz, pero sin voto;
Cincuenta.Dos.- Ejecutar las resoluciones de la Junta General, el Directorio,
Comision Ejecutiva, asi como de las comisiones y comités que establezca el
Directorio; Cincuenta.Tres.- Administrar los bienes e intereses de la compafiia,
cifiéndose a las lineas de politica géneral y a las directrices y disposiciones del
Dir’ectorio; Cincuenta.Cuatro.- Obligar a la compafiia, suscribir contratos, o
contratar préstamos por cuantias cuyo valor total no supere el diez por ciento
(10%) del patrimonio anual de la compafiia. No obstante lo dispuesto, se
entenderd que ademas el Gerente General se encuentra autorizado para obligar a
la compafiia hasta por los montos de aquellos gastos y egresos previstos en el
presupuesto anual de la compafiia, seglin haya sido aprobado por el Directorio;
Cincuenta.Cinco.- Coordinar los procesos de gestion de riesgo.
Cincuenta.Seis.- Supervisar las operaciones que efectiien los miembros
autorizados y sus operadores, incluida la facultad de inspeccionar sus libros.
Cincuenta.Siete.- Constituir mandatarios que obren a su nombre y representen a
la BVG en asuntos especiales; Cincuenta.Ocho.- Preparar anualmente, para
consideracién y aprobacién del Directorio, los presupuestos financieros .de
ingresos y gastos de la compafifa; Cincuenta.Nueve.- Presentar oportunamente
al Directorio los balances y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus
anexos, con el informe de los Comisarios y Auditores Externos de la_corﬁpaﬁia;'
Cincuenta.Diez.- Llevar los libros sociales. En caso de desmaterializacién, la
custodia y administraciéon de las anotaciones en cuenta Que representan a las

acciones, estardn a cargo de un depdsito centralizado de compensacion y__

liquidacién de valores. Cincuenta.Once.- Nombrar y remover al persgj

compafiia; Cincuenta.Doce.- Abrir cuentas bancarias, girar, aceptar
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valores negociables por cuenta de la BVG; Cincuenta.Trece.- Organizar y
custodiar el archivo de la compaiiia; y, todas las demds que le corresponda.de
acuerdo con la ley, el estatuto social, reglamentos y regulaciones de la BVG.
ARTICULO CINCUENTA Y UNO.- DE LA SUBROGACION DEL
GERENTE GENERAL.- En caso de ausencia temporal o defuﬁtiya del
Gerente General, lo subrogara el Presidente o quién haga sus veces, con todas
las atribuciones correspondientes. TITULO CUARTO.- GOBIERNO
CORPORATIVO.— ARTICULO CINCUENTA Y DOS.- INFORME DE
GOBIERNO CORPORATIVO.- El Directorio es responsable de preparar un
Informe de Gobierno Corporativo para conocimiento y aprobacion por. p;arte de |
la Junta General Ordinaria de Accionistas. 'El informe tendra periodicidaﬁ,anual
y sera presentado junto al informe del Presidente del Directofio, .péré pcA)n_staAnc;i»a,
del cumplimiento de buenas practicas de gobierno corporativo. Pm@,fmeé_ de
transparqnqia y publicidad el Informe de Gobierno Corporativo ,sé pu_bli@rélén,
el portal de Intermet de la BVG. TITULO. QUINTO.-.DE LA
FISCALIZACION.- ARTICULO CINCUENTA Y. TRES. DEL
COMISARIO.- La compafiia tendréd un Comisario Principal ywo-tro_‘ -S”ﬁvplc-nte
nombradg;s por la Junta General por un periodo de un aﬁd, los miérrlos Qué
podran ser reelegidos indefinidamente. Para los casos de falta absoipta, teﬁporal
o accidental, el Comisario Principal sera reemplazado por el Suplente; quien
obraré_con las mismas atribuciones, por todo el tiempo que falte para co_rﬁple_tar
el periodo de aquel. Los Comisarios no tendran relacién de depende_:ﬁcia. co‘nﬂla
compafiia, y pueden ser removidos de sus funciones en cualquier tiempd por la
Junta General de Accionistas, sin que sea necesario expresar el motivo ‘c.le tal
decisién. No podran ser designados Comisarios quienes no tuvieren titulos de
Contador Publico Autorizado, Economista o Ingeniero Comercial; y, en. genéral,
.. Quienes rﬁa_ntuvieren relacidon de parentesco en cuarto grado de consangﬁinidad

o ségiind‘o de afinidad con el Gerente General o cualquiera de los Directores




Principales o Alternos del Directorio. ARTICULO CINCUENTA Y
CUATRO.- DE LAS FUNCIONES DEL COMISARIO.? Al Comisario le
corresponde la fiscalizacién de la compafifa, teniendo derecho ilimitado de
inspeccion y vigilancia sobre todas las operaciones de la misma. Son funciones
y atribuciones del Comisario: Cincuenta y cuatro.Uno.- Exigir de los
administradores la entrega de un balance mensual de comprobacion; Cincuenta
y cuatro.Dos.- Revisar el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, y
presentar a la junta general un informe debidamente fundamentado sobre los
mismos; Cincuenta y cuatro.Tres.- Examinar las operaciones, inventarios,
actas, libros, correspondencia y negocios de la compafiia, asi como los
comprobantes y cuentas de acuerdo con las normas y précticas de contabilidad y
auditorfa correspondientes; Cincuenta y cuatro.Cuatro.- Asistir con voz
informativa a la Junta General de Accionistas; Cincuenta y cuatro.Cinco.-
Vigilar que las operaciones de la compafiia se ajusten a las normas legales y
reglamentarias, a las disposiciones del estatuto social y a los acuerdos o
resoluciones de la Junta General y del Directorio; Cincuenta y cuatro.Seis.-
Convocar a Junta General de Accionistas en los casos determinados en la Ley;
Cincuenta y cuatro.Siete.- Presentar a la Junta General, al Directorio y al
Presidente, las denuncias que reciba acerca de la administracién, con el informe
relativo a las mismas. El incumplimiento de esta obligacién les hara personal y
solidariamente  responsables con los administradores; Cincuenta y
cuatro.Ocho.- Asegurarse que todo lo relativo a prestaciones sociales funcione
adecuadamente y que las reservas creadas para tales fines sean suficientes o

completas; y todas las demas atribuciones que legal y estatutariamente le
corresponda. TITULO SEXTO.- DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION.-
ARTICULO CINCUENTA Y CINCO.- DE LA DISOLUCI.-

compafiia podra disolverse y entrar en liquidacién por las causas d?le f
en la Ley de Compafiias o en la forma establecida en este estatuto:
-.1‘.-;
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caso de diSoluéién, ésta se pondrd en liquidacién, pero conservarid su
personalidad juridica y a la denominacién de la compaiifa se agregaran las
palabras "en liquidacién”. ARTICULO CINCUENTA Y SEIS.- DE LA
LIQUIDACION.- Durante la liquidacién los administradores estaran
- prohibidos de hacer nuevas operaciones. Mientras no se inscriba el
homb_ramiento de liquidador, las funciones del fepresentante legal quedarédn
limitadas a realizar las operaciones que se hallen pendientes, cobrar los créditos,
extinguir las obligaciones anteriormente contraidas, y a representar a la
compafifa para el cumplimiento de estos fines. ARTICULO CINCUENTA Y
‘SIETE.- DEL LIQUIDADOR.- La Junta General podré designar un liquidador
principal y un suplénte en los casos previstos en la ley. En general, serdn
funciones del liquidador: Cincuenta y siete.Uno.- Representar a la compafiia,
tanto judicial como - extrajudicialmente, para los fines de la liquidacién;
Cincuenta y siete.DoS.- Suscribir, conjuntamente con el administrador el
, invenfario y el balance inicial de liquidacién; Cincuenta y siete.Tres.- Realizar
las operaciones sociales pendientes; Cincuenta y siete.Cuatro.- Recibir, llevar
y custodiar, los libros y archivos; Cincuenta y siete.Cinco.- Velar por la
-integridad del patrimonio; Cincuenta y siete.Seis.- Exigir las cuentas de la
administracién; Cincuenta y siete.Siete.- Enajenar los bienes sociales;
Cincuenta y siete.Ocho.- Concertar transacciones y celebrar convenios con los
acreedores; Cincuenta y siete.Nueve.- Pagar a los acreedores; Cincuenta y
siete.Diez.- Informar a la autoridad de control y rendir cuenta. detallada de la
administracién. ARTICULO CINCUENTA Y OCHO.- DEL
REMANENTE.- Una vez satisfechos todos los pasivos, los accionistas podran
exigir la entrega del haber que le corresponda en la division de la masa social.
TITULO SEPTIMO.- DE LOS METODOS PARA LA SOLUCION DE
‘iC"()NFL‘IC.’,_I‘OS.- ARTICULO CINCUENTA Y NUEVE.- CONVENIO

~ARBITRAL.- Toda controversia, discrepancia, diferencia o reclamacién entre
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los accionistas y la compafiia derivada del pacto social, o que guarde relacion
con éste, o con su cumplimiento o ejecucion, podra ser resuelta deﬁnitivaménte
en derecho-en un Laudo Inapelable, por un Tribunal de Arbitraje de la Cédmara
de Comercio de Guayaquil, que se integrard y funcionara de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley de Arbitraje y Mediaci6n vigente en Ecuador, el Reglamento
para el Funcionamiento del Centro de Arbitraje y Conciliacién de dicha Cémara
y las siguientes normas: Cincuenta y nueve.Uno.- Los arbitros serdn
seleccionados conforme a lo establecido en el Ley de Arbitraje y Mediacion.
Cincuenta y nueve.Dos.- Las Partes renuncian a la jurisdiccion ordinaria, se
obligan a acatar el laudo que expida el Tribunal Arbitral y se comprometeﬁ a no
interponer ningln recurso contra el laudo arbitral. Cincuenta y nueve'.Tres.-
Para la ejecucion de las medidas cautelares el Tribunal Arbitral estara facultado
para solicitar de los funcionarios publicos, judiciales, policiales y
‘administrativos su cumplimiento, sin'que sea necesario recurrir a juez ordinario
alguno. Cincuenta y nueve.Cuatro.- El Tribunal Arbitral estara conformado
por tres arbitros, seleccionados de entre la lista de arbitros de la Cémara de
Comercio de Guayaquil, de la siguiente manera: cada parte escogeré un arbitro y
-el tercer 4rbitro sera escogido mediante sorteo. por el centro de arbitraje.
Cincuenta y nueve.Cinco.- El procedimiento arbitral serd confidencial.
Cincuenta y nueve.Seis.- El lugar del arbitraje sera las instalaciones del Centro
de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de Guayaquil. La
* resolucién que se adopte al aplicar cualquier método alternativo de solucion de
conflictos causard ejecutoria y sera inapelable y de cumplimiento inmediato.
DISPOSICIONES TRANSITORIAS.- PRIMERA: INTEGRACION DEL
CAPITAL SOCIAL Y SUSCRIPCION DE ACCIONES.- El capital suscrito
-y pagado de la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. .

integrado con las acciones que suscriben y reciben cada uno de los agci

por valor equivalente a las cuotas patrimoniales que respectivamentefma
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cuando la entidad estaba constituida como corporacién civil sin fines de lucro.
Todo lo antérior de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucion niimero doscientos
~ treinta - dos mil dieciséis — V, expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, que consta publicada en el Registro Oficial nimero
setecientos cincuenta y cinco del dieciséis de mayo de dos mil dieciséis y a lo
resuelto en la Asamblea General Extraordinaria de Miembros celebrada el
veintisiete de junio de dos mil dieciséis, que aprobd la transformacién de la
‘Bolsa de Valores de Guayaquil de corporacién civil a sociedad anénima.
SEGUNDA: ACCIONES DESMATERIALIZADAS.- Cuando las acciones se
emitan de forma desmaterializada, la custodia y administracién de las
anotaciones en cuenta que representan a las abc_iones, asi como el manejo del

libro de Acciones y Accionistas referido, estara a cargo de la compaifiia Depdsito

Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A., de
acﬁerdo a lo resuelto en la ya mencionada Asamblea General Extraordinaria de
Miembros, celebrada el veintisiete de junio de dos mil dieciséis. CLAUSULA
QUINTA: DECLARACION JURAMENTADA: El sefior abogado
RODOLFO GABRIEL KRONFLE AKEL, por los derechos que representa en
su calidad de Presidente, gjerciendo la representacion legal de la Corporacion
Civil Bolsa de Valores. de Guayaquil, declara bajo Jjuramento que todo lo
] exiax;e,sado én el presente instrumento publico - y~er_1tre eso lo relacionado con la
integracién del Capital Suscrito y Pagado de la sociedad anénima BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG - es veraz, completo y fiel a lo
resuelto en la Asamblea General Extraofdinaria de Miembros celebrada el
veintisiete de junio de dos mil dieciséis, que aprobé la transformacién de la
Bolsa de Valores de Guayaquil de corporacién civil a sociedad anénima y
conforme a lo dispuesto en la Resolucion numero doscientos treinta - dos mil
;diecisié‘is =V, expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y

'. Financiera, ‘que consta publicada en el Registro Oficial numero setecientos




REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
ABSOLUCION DE DENOMINACIONES

OFICINA: GUAYAQUIL

FECHA DE RESERVACION: 12/07/2016 12:00 AM

) NUMERO DE RESERVA: 7737524
TIPO DE RESERVA: TRANSFORMACION Y/O CAMBIO DE
RESERVANTE: 0908420433 GALLEGOS GOMEZ RICARDO ALEJANDRO

PRESENTE:

A FIN DE ATENDER SU PETICION, PREVIA REVISION DE NUESTROS ARCHIVOS, INFORMAMOS QUE LA
COMPANIA:

4900, BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C.A. BVGCA

HA OBTENIDO LA APROBACION DE LA SIGUIENTE RESERVA DE DENOMINACION PARA CAMBIO DE NOMBRE Y/O
TRANSFORMACION.

NOMBRE PROPUESTO: BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG

ACTIVIDAD ECONOMICA: K66 ACTIVIDADES AUXILIARES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

- OPERACION PRINCIPAL K6611.00 GESTION Y SUPERVISION DE LOS MERCADOS FiNANCIEROS POR
: ENTIDADES DISTINTAS DE LAS AUTORIDADES PUBLICAS, COMO: MERCADO
(BOLSAS) DE CONTRATOS DE PRODUCTOS BASICOS, MERCADO (BOLSAS)
DE FUTUROS, MERCADO (BOLSAS) DE VALORES, MERCADOS BURSATILES,
. : MERCADO (BOLSAS) DE OPCIONES SOBRE ACCIONES O SOBRE
) PRODUCTOS BASICOS, ETCETERA.

ETAPAS DE LA ACTIVIDAD PRODUCCION DE BIENES, INTERMEDIACION, INVERSION

ESTA RESERVA DE DENOMINACION SE ELIMINARA EL 25/08/2016 12:00 AM

LA RESERVA DE NOMBRE DE UNA COMPANIA NO OTORGA LA TITULARIDAD SOBRE UN DERECHO DE
PROPIEDAD INDUSTRIAL, SEA MARCA, NOMBRE COMERCIAL, LEMA COMERCIAL, APARIENCIA DISTINTIVA,
ENTRE OTROS.LOS MISMOS REQUIEREN PARA SU TITULARIDAD LA EJECUCION DEL PROCEDIMIENTO
RESPECTIVO ANTE EL INSTITUTO ECUATORIANO DE PROPIEDAD INTELECTUAL (IEPI).

LA RESERVA DE LA RAZON SOCIAL DE UNA COMPANIA DEBERA CONTENER EXCLUSIVAMENTE LOS NOMBRES
Y APELLIDOS DE LOS SOCIOS O ACCIONISTAS QUE INTEGREN LA COMPANIA EN FORMACION, Y QUE HAYAN
AUTORIZADO EXPRESAMENTE LA INCLUSION DE SU NOMBRE CASO CONTRARIO, DICHA RESERVA NO SURTIRA
EFECTO JURIDICO.

PARTICULAR QUE COMUNICO PARA LOS FINES PERTINENTES.

AB. KATHERINE MERINO ESPINOZA
SECRETARIO GENERAL

NoturiaSexto del Cantén Guaya
Ab. Olga Baldedn Martiner
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Guayaquil, enero 29 de 2015

Sefior Abogado
RODOLFO KRONFLE AKEL
~ Ciudad.-

De mis consideraciones:

. Me es grato informarle que la Asamblea General Ordinaria de Miembros de la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, celebrada el dia 22 de enero de 2015, tuvo el acierto de elegirlo a Usted para el
cargo de DIRECTOR PRINCIPAL por el periodo de DOS ANOS. De la misma forma cumplo en informarle
que el Directorio de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, celebrado en esta fecha, lo ha
reelegido entre sus vocales principales del sector externo para el cargo de PRESIDENTE de la
Corporacion Civil Bolsa de Valores de.Guayaquil, con las atribuciones y deberes constantes en el
estatuto social de la Institucion.

La Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil se constituyé como una compafifa anénima
denominada Bolsa de Valores de Guayaquil C.A..mediante escritura publica autorizada por el sefior
Notario Cuarto del Cantén Guayaquil, Dr. Gustavo Falconi Ledesma, el 2 de septiembre de 1969, inscrita
en el Registro Mercantil de Guayaquil el 29 de septiembre de 1969. Al tenor de lo dispuesto en las
Disposiciones Primera y Segunda de la Ley de Mercado de Valores, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 199 de! 28 de mayo de 1993, la compaiifa Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. debié
transformarse en una corporacion civil sin fines de lucro, lo cual se instrumentd mediante escritura
ptiblica autorizada por el sefior Notario Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo
Cafiarte Arboleda, el 18 de abril de 1994; instrumento piblico que fue aprobado mediante Resolucién
No. 94-2-1-10001541, suscrita por el Intendente de Compaiias de Guayaquil, el 22 de abril de 1994.

Particular que pongo en su conocimiento para los fines legales, reglamentarios y estatutarios
consiguientes. :

Muy atentamente, .

Dr. RICARDO.GALLEGO$ GOMEZ
Secretario General

Secretario Ad-hoc de la Asamblea General

RAZON: ACEPTO el desempeifiar el cargo de Presidente de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Guayaquil y declaro que me he posesionado en esta misma fecha.
Guayaquil, enero 29 de 2015

e
Ab. RODOLFO KRONFLE AKEL

.

www.bolsadevaloresguayaquil.com
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ACTA DE LA SESION DE ASAMBLEA GEMERAL EXTRAORDINARIA DE MIEMBROS DE LA
CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL CELEBRADA EL VEINTISIETE DE
JUNIO DEL ANO DOS MIL DIECISEIS.

En la ciudad de Guayaquil, a las diecisiete horas y cuarenta minutos del lunes veintisiete de
junio de dos mil dieciséis, en el local de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil,
situado en esta ciudad, ubicado en la calle Pichincha 335 e Illingworth, se rednen para asistir a
la Asamblea General Extraordinaria de Miembros, que para el efecto se ha convocado mediante
aviso publicado en el Diario El Telégrafo de esta ciudad, el dia 18 de junio del afio dos mil
dieciséis. Preside la sesién el Presidente de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil,
el sefior abogado Rodolfo Kronfle Akel y actiia como Secretario Ad-hoc, por disposicién de los
sefiores miembros, el sefior doctor Ricardo Gallegos Goémez, Secretario General de la
corporacion civil.

A la sesién asisten los miembros que a continuacién se detallan: 1) STRATEGA CASA DE
VALORES S.A., representada por su delegado debidamente autorizado, Ingeniero Xavier Neira
Salazar; 2) CASA DE VALORES BANRIO S.A., representada por su Gerente General, Economista
Josefina Ramirez de Cucalén; 3) CASA DE VALORES ADVFIN S.A. representada por su delegada
debidamente autorizada, Ingeniera Katherine Galarza Hinojosa; 4) CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICO) S.A. representada por su delegado debidamente autorizado,
Ingeniero Xavier Neira Salazar; 5) VENTURA CASA DE VALORES VENCASA S.A. representada por.
su delegado debidamente autorizado, Sr. Baddi Nufiez Farah; 6) ACTIVA ASESORIA E
INTERMEDIACION DE VALORES, ACTIVALORES CASA DE VALORES S.A. representada por su
delegado debidamente autorizado, Ingeniero Xavier Neira Salazar; 7) CITADEL CASA DE
VALORES S.A., representada por su Presidente, ingeniero Xavier Neira Salazar; 8)
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A., representada por su Gerente General, Sra. Bernardita
Guerra Hernandez; 9) SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, representada por
su f’residenta Ejecutiva, licenciada Dora Lastra Guerrero; 10) CASA DE VALORES ALBION S.A.,
representada por su Gerente General, Economista Ratil Reyes Esmeraldas; 11) MASVALORES
CASA DE VALORES S.A. CAVAMASA, representada por su Gerente General, sefior Xavier Santos
Layedra; 12) METROVALORES CASA DE VALORES S.A., representada por su delegado
debidamente autorizado, Ingeniero Xavier Neira Salazar; 13) KAPITAL ONE CASA DE VALORES
S.A. KAOVALSA, representada por su Presidente Ejecutivo, Adm. Jorge Alberto Lépez Celis; 14)
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASA REAL), representada por su Gerente
General, economista Boris Lascano Loor; 15) ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A.
representada por su Gerente General, Ingeniero Fernando Simé Pérez; 16) SILVERCROSS S.A.
CASA DE VALORES SCCV, representada por su Gerente General, licenciado German Cobos
Cajamarca y 17) PICAVAL CASA DE VALORES S.A. representada por su Gerente General, Dr.
Ismael Vélez Godoy. ‘

Los nombramientos y poderes que acreditan la representacion de las Casas de Valores
presentes en este acto se adjuntan al expediente del acta como documentos habilitant s

www.bolsadevaloresguayaquil.com
Dir: Pichincha 335 e Illingworth esquina
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lectura a la Convocatoria publicada por la prensa el dia sefialado anteriormente, cuyo tenor es
el siguiente:

: “PRIMERA CONVOCATORIA, A SESION DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
: MIEMBROS DE LA CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL. Acorde a lo previsto
. en los articulos 32 y 33 del Estatuto Social, se convoca a los Miembros de la Corporacién Civil
Bolsa de Valores Guayaquil a la Asamblea General Extraordinaria que se realizard el dia lunes
27 de junio del aiio 2016, a las 17H00, en la sede de la Institucién ubicada en el Edificio Tous,
inmueble signado con el numero 335 de la calle Pichincha, interseccion con la calle lllingworth,
de la ciudad de Guayaquil, con el objeto de conocer y resolver los siguientes puntos del orden
del dia: 1.- Lectura del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Miembros realizada el 8
de junio del afio 2016. 2.- Conocer el informe de valoracién de las cuotas patrimoniales y
adoptar las resoluciones del caso. 3.- Conocer sobre la transformacién de la Bolsa de Valores de
Guayaquil de corporacion civil a sociedad anénima y adoptar las resoluciones del caso. 4.
Conocer sobre el Estatuto Sacial que regird a la sociedad anénima y adoptar las resoluciones del
caso. Por ser primera.convocatoria la Asamblea se constituird vélidamente con la concurrencia
i de la mayoria absoluta constituida, por lo menos, por la mitad mds uno de la totalidad de los
miembros de la Corporacion. Guayaquil, junio 15 de 2016. AB. RODOLFO KRONFLE AKEL.
Presidente del Directorio, Bolsa de Valores de Guayaquil”

El Presidente dispone dar inicio al desarrollo de los puntos contenidos en la convocatoria. El
sefior Secretario Ad - Hoc procede con la lectura de cada uno de los puntos a tratarse:

PUNTO UNO DEL ORDEN DEL DiA: Lectura del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Miembros realizada el 8 de junio del afio 2016.

El Presidente toma la palabra y dispone que el Secretario Ad-hoc proceda con la lectura, luego
de lo cual los miembros asistentes a la sesién resuelven aprobarla por unanimidad y sin
observaciones. Se deja constancia que el acta de la sesiébn de la Asamblea General
Extraordinaria de Miembros, de fecha 8 de junio de 2016, consta suscrita por los comisionados
designados para este efecto.

- PUNTO DOS DEL ORDEN DEL DIiA: Conocer el informe de valoracion de las cuotas
patrimoniales y adoptar las resoluciones del caso.

El Presidente toma la palabra y expresa que de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria Tercera y Cuarta de la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del
Sector Societario y Bursétil - vigente desde el 20 de mayo de 2014 y que reformé la Ley de
Mercado de Valores - las bolsas de valores existentes en el pais deben transformarse de
corporaciones civiles sin fines de lucro a sociedades andnimas.

i Ie ik
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propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en acciones a la bolsa de
valores sociedad andnima, acorde a los criterios de valoracién que establezca la asamblea
general de cada bolsa de valores, de tal forma que los actuales propietarios de las cuotas
patrimoniales pasen a ser accionistas de la bolsa de valores sociedad anénima, respetando el
limite legal de propiedad individual de hasta el cinco por ciento del capital accionarial.

El Presidente manifiesta que en la sesién de Asamblea General Extraordinaria de Miembros,
celebrada el 8 de junio de 2016, los miembros concurrentes por unanimidad acordaron que
como criterio de valoracién se tome el Patrimonio Ajustado de la Corporacion Civil al 31 de
diciembre de 2015 y como metodologia se aplique la de Valor Patrimonial Proporcional.
Ademads, recuerda a los sefiores miembros que en dicha sesién se autorizo la contratacion de
una compaiiia de auditoria externa para que lleve a cabo Ia correspondiente valoracién de la
cuota patrimonial.

El Presidente informa que en cumplimiento de lo resuelto en la sesién de Asamblea General
Extraordinaria de Miembros, celebrada el 8 de junio de 2016, se contraté para esta gestion a la
compaiiia Consultora Panamerican Martinez y Asociados Conmartinez C. Ltda, la misma que ha
presentado el correspondiente informe valorando el patrimonio de la Corporacién Civil Bolsa
de Valores de Guayaquil en USS 5,849,674.95 y cada cuota patrimonial en US$ 278,555.95,
informe de valoracion que el Presidente pone a consideracidon de los sefiores Miembros.

Con estos antecedentes, los sefiores Miembros concurrentes, por unanimidad, acuerdan
aprobar el informe de valoracién del patrimonio y las cuotas patrimoniales de la Corporacién
Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, presentado por la compafiia de auditoria externa
Consultora Panamerican Martinez y Asociados Conmartinez C. Ltda., informe que se agrega al
expediente de la sesién. '

PUNTO TRES DEL ORDEN DEL DiA: Conocer sobre la transformacion de la Bolsa de Valores de
Guayaquil de corporacidn civil a sociedad anénima y adoptar las resoluciones del caso.

El Presidente expresa que de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Tercera y
Cuarta de la Ley Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y
Bursatil, asi como a lo prescrito en la resolucién No. 230-2016-V, y una vez aprobado el informe
de valoracion de la cuota patrimonial, corresponde conocer sobre la transformacion de la Bolsa
de Valores de Guayaquil de corporacién civil a sociedad anénima.

Con este antecedente, los Miembros presentes acuerdan por unanimidad las siguientes
resoluciones: ‘

1) Que la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, regida por la Ley de Mercado de

Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero) se transforma en_una sociedad
Gera

Y

% www.bolsadevaloresguayaquil.com
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2) Que por efectos de la transformacion referZa/en %umeral precedente, la Corporacidn Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil se denomina/ahora’ BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.

BVG, siendo su domicilio Ia ciudad de Guayaqu}/provincia del Guayas, Reptiblica del Ecuador. /

3) Que la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG tendré un Capital Autorizado que se ha
fijado en la cantidad de ONCE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS
" DIEZ 00/100 ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 11,699,310.00)

4) Que la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG tendrd un Capital Suscrito y Pagado de
CINCO MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS Cllyf}ﬁ{\lTA Y CINCO
00/100 délares de los Estados Umdos e Norteamérica (US$ 5,849,655.00), epresentado por
5,849,655 acciones or rias y no matlvas de UN 00/100 délar de los Estados Unidos de
Norteamérica (Usgfz;)}ada una, que en su conjunto representan el valor equivalente de las
cuotas patrimoniales de Ja Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, y que se asignan en
cantidades iguales atas tltulares de cuotas patrimoniales, que en consecuencia se convierten
en accionistas de la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.

5) Que en virtud del informe de valoracion del patrimonio de la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, a cada accionista de la sociedad andnima BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG le corresponde la cantidad de 278,555 acciones en el capital social,
nimero de acciones que cumple con el limite de propiedad individual de hasta el cinco por
ciento del capital accionarial que se ha establecido en la Ley de Mercado de Valores {Libro Il del
Cédigo Orgamco Monetario y Financiero)

6) Que se autoriza la contratacion de la compafiia Depésito Centralizado de Compensacion y

Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. para la eventual desmaterializacion o emision

desmaterializada de las acciones que integren el capital suscrito y pagado, asi como para el

manejo del Libro de Acciones y Accionistas de la sociedad andnima BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG.

PUNTO CUATRO DEL ORDEN DEL DIiA: Conocer sobre el Estatuto Social que regira a la
sociedad andnima y adoptar las resoluciones del caso.

El Presidente toma la palabra y expresa que corresponde conocer y resolver sobre el Estatuto
Social que regird a la sociedad anénima Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG. El texto del
mismo, que formara parte del expediente, contiene normas que se adaptan a la nueva
naturaleza juridica de la entidad, asi como cumple con los pardmetros establecidos en la
Resolucién No. 230-2016-V antes referida, expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

Con este antecedente, los Miembros presentes acuerdan por unanimidad las
resoluciones:

1) Aprobar el estatuto social con el que se regnra la sociedad anénima BOLSA DE VAL
GUAYAQUIL S.A. BVG.

Notaria Senu del CmtonGuayaq@
Ab. Olga Baldedn Marfez

%~ www.bolsadevaloresguayaquil.com
&% Dir: Pichincha 335 e lllingworth esquina s
Tel : (593-4) 2523523 - 2523524 - Fax: (593-4) 2523521 Ex




2) Aprobar el plazo de la sdciedad n#na BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG, el
mismo que se ha fijado en/100 afios/que se contaran desde la inscripcidn de la correspondiente

escritura publica de transfqrmacj

en el Registro Mercantil del canton Guayaquil.

. 3) Autorizar al Presidente para que otorgue y suscriba todas las autorizaciones y los
instrumentos requeridos en Ia tramitacion, aprobacion e inscripcion de la escritura ptblica que
contendra el estatuto social y los demas actos relacionados con la transformacién de la entidad
en la sociedad anonima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.

De conformidad con lo previsto por el articulo 43 del Estatuto Social, la Asamblea General
resuelve que todas las resoluciones aprobadas por unanimidad en esta sesidon sean de
aplicacién inmediata.

_ El Presidente manifiesta que la Asamblea General Extraordinaria debe designar a dos Miembros
Comisionados para la elaboracidn y aprobacién del acta de la presente sesion. Los miembros
presentes proceden a designar por unanimidad como Miembros Comisionados al sefior Ing.

Xavier Neira Salazar y al sefior Lcdo. German Cobos Cajamarca, quienes estando presentes
aceptan dicha designacion.

El Sefior Presidente agradece a los presentes por su asistencia a este acto y declara concluida la
sesion de Asamblea General Extraordinaria de Miembros, cuando son las dieciocho horas y diez
minutos. Para constancia de lo cual firman a continuacion el Pres:dente, el Secretario Ad-Hoc y
los miembros comisionados debidamente designados.

.
N/ //
: \_/’w'/
P v \/"2f / ( ,
Ab. RObOLFO KRONFLE AKE| Dr. RICARDO _g LI.EGQS GOME2
Presidente _ Secretario Ad-Hoc

2%

l/1g[ VIER NEIRA SALAZAR

Miembro Comnsnonado iembro Comisionado

www.bolsadevaloresguayaquil.com
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VALOR ASIGNADO EN ACCIONES

Valor Asignado en Acciones

CASAS DE VALORES NO. ACCIONES
Activa Asesoria e Intermediacion de Valores, Activalores Casa de Valores S.A. 278.555
Albion Casa de Valores S.A. 278.555
Banrio Casa de Valores S.A. 278.555
Casa de Valores ADVFIN S.A. 278.555
Casa de Valores Corporacion Andina Corpaval S.A. 278.555
Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) S.A. 278.555
Casa de Valores Manta Valormanta S.A. en liquidacion 278.555
Citadel Casa de Valores S.A. ' 278.555
Ecuabursatil Casa de Valores S.A. 278.555
Inmovalor Casa de Vélores S.A. 278.555
Intérvalores Casa de Valores S.A. 278.555
Kapital One Casa de Valores S.A. Kaovalsa 278.555
Masvalores Casa de Valores S.A. Cavamasa 278.555
Metrovalores Casa de Valores S.A 278.555
Picaval Casa de Valores S.A 278.555
Plusbursatil Casa de Valores S.A. 278.555
Real Casa de Valores de Guayaquil- S.A (CASAREAL) 278.555
Santa Fe Casa de Valores S.A. SANTAFEVALORES B 278.555
Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV 278.555
Stratega Casa de Valores S.A. 278.555
Ventura Casa de Valores VENCASA S.A. 278.555
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO USS 5,849,655

Guayaquil, 27 de junio de 2016

AB. RODOLFO KRONFLE AKEL
Presidente

”,

www.bolsadevaloresguayaquil.corri
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panamerican & asociados co.

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
VALORACION DE LAS CUOTAS PATRIMONIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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Dictamen de los Auditores Independientes
A la Asamblea General y Junta de Directbres de:
Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Corporacion
- Civil Bolsa de Valores de Guayaquil que comprenden los Estados
de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2015, y los Estados de
Resultado Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado. en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion _por los Estados
Financieros ' . :

2. La administracion es responsable de la presentacion razonable de
dichos - Estados Financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y respecto a aquel control
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre el
Valor Patrimonial Proporcional, basados en nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue realizada de conformidad con las Normas .
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
que los estados financieros no contengan errores materiales.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener
" evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que
los estados financieros contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

~ Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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5. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la empresa para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefar aquellos procedimientos de auditoria que sean apropiados
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
empresa. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinién de auditoria.

7. En nuestra opinién el Valor Patrimonial Proporcional antes indicado
presenta razonablemente en todos sus aspectos materiales Ia
situacién financiera de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Guayaquil al 31 de Diciembre del 2015 y el resultado integral de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio de los titulares de cuotas
patrimoniales y flujo de efectivo por los afos terminados en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal - RNAE No. 2015.G.14.001723
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Junio 17, 2016

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 042-510155 — 513557
email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador

e —
Ab. Olga Baldedn Martinez



| panamerican & asociados co.

RESOLUCION 230-2016-V DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Que la Disposicién Transitoria Cuarta de la Ley de Mercado de Valores,
autoriza la transformacion de las bolsas de valores actuaimente existentes
en el pais de corporaciones civiles a sociedades anénimas y para tal efecto,
las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivaiente
de sus aportes en acciones a la bolsa de valores sociedad anénima; acorde
a los criterios de valoracion que establezca la Asamblea General de cada
bolsa de valores, para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y dispone que los actuales propietarios de las
cuotas patrimoniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a transformarse.

Que la Resolucion 230-2016-V de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, publicada en el Registro Oficial No. 755 del 16 de
Mayo del 2016, contiene la normativa para que las boisas de valores del
pais se transformen de Corporaciones Civiles a Soc1edades Anénimas, y
establece:

Art 1.- Las bolsas de valores existentes en el pais se transformaran en
sociedades anénimas. En el caso que no cumplan con el tramite de_
transformacion entraran en el proceso de disolucién y liquidacion.

Art 2.- El capital social minimo suscrito y pagado totalmente de las
bolsas de valores sociedades anénimas. sera US$ 5,000,000.00 (cinco
millones de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica) que se
integrara por el resultado de la valoracion de las cuotas patrimoniales,
debidamente sustentado en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre del 2015; y acorde a los criterios de valoracion adoptados por la
Asamblea General de miembros de cada bolsa de valores. El resuitado de la
metodologia no podra superar el valor patrimonial proporcional.

Que la Asamblea General de Miembros de la Corporaciéon Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, sesion6 extraordinariamente el 8 de junio del 2016, y
resolvid sobre los siguientes temas:

1.- Los criterios y metodologia de valoracion de las cuotas patrimoniales
2.- La contratacion de los auditores externos para la valoracion.

Estos temas fueron sometidos a consideracion de los presentes, se -
propusieron mociones y por unanimidad resolvieron aprobarlas.

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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La Corporaciéon Civii Bolsa de Valores de Guayaquil se encuentra
conformada por 21 cuotas patrimoniales a nombre de igual nimero de casas
de valores. De acuerdo a las leyes vigentes, las Casas de Valores no podran
ser propietarias individualmente de mas del 5% del capital accionario.

El méximo érgano de gobierno en la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Guayaquil, es la Asamblea General, la misma que se encuentra integrada
por todos sus miembros, seguido del Directorio, el cual es el primer 6rgano
administrativo de la sociedad civil.

VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

CASAS DE VALORES CUQTA | parmicipacion
: PATRIMONIAL, ]
1 jActiva Asesoria e Intermediacion de Valores S.A. . _ 278.555,98] 4,76%
2 |Albion Casa de Valores S.A. - | 27855588] 4.76%
3 |Banrio casa de Valores SA. 278.555,98] ~ 4,76% -
4 |Casa de Valores Adfin S.A. . 278.555,98] 4,76%
5 ]Casa de Valores del Pacifico Valpacifico S.A. . 278.55598| 4,76%
6 |Casa de Valores Manta Valormanta S.A. 278.555,99] 4,76%
7 |Citadel Casa de Valores S.A. 278.55598] 4,76%
8 [Corporacion Andina Corpoval S.A. - ~278.55599] 4,76%
9 |Ecuabursatil Casa de Valores S.A. 278.555,98| 4,76%
10 {Inmovalores Casa de Valores S.A. 278.55598] 4,76%
11 |Intervalores Casa de Valores S.A. 278.55598| 4,76%
12 |Kapital One Casa de Valores S.A. Koavalsa ‘ 278.55598| 4,76%
13 |Masvalores Casa de Valores S.A. Cavamasa ‘ 278.55598| 4,76%
14 |Metrovalores Casa de Valores 27855599 4,76%
15 {Picaval Casa de Valores S.A. 278.555,98] 4,76%
16 |Plusbursatil Casa de Valores S.A. : 278.555,98] 4,76%
17 |Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. Casareal 27855599 4,76%
18 |Santa Fe Casa de Valores S.A. 278.55598] 4,76%
19 |Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV ) 278.555,98| 4,76%
20 |Stratega Casa de Valores S.A. 278.555,98| 4,76%
21 |Ventura Casa de Valores S.A. Vencasa 27855599 4,76%
Total Fondo Patrimonial al 31 de Diciembre d US$ 5.849.67564 100,00% -

Ing. Mario’Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RNAE No. 2015.G.14.001723
RNC- No. 13.333

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 042-510155 — 513557
email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador

Sallioerto del Cartin Guoyoos
b. Olgo Baldedn Marmez




panainerican & a50ciados co;

CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
[ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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Dictamen de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Miembros y Directorio de:
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Corporacion
Civil Bolsa de Valores de Guayaquil que comprenden los Estados
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los Estados
de Resultado Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos
de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas. 4

Responsabilidad de la Administracion por los Estados
Financieros

2. La administracion es responsable de la presentacion razonable de
dichos Esfados Financieros de . conformidad con Normas
Internacionales de informacién Financiera y respecto aquel control
interno que [a Gerencia determine que es necesario para permitir la
preparacion’ de estados financieros . que no contengan errores
materiales, ya sea debido a fraude o error. -

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
dichos estados. financieros basados en nuestra "auditoria.; Nuestra
auditoria fueron realizadas de conformidad con “las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquermos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
que los estados financieros no contengan errores materiales.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditorfa sobres los saldos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que
los estados financieros contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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5. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la empresa para: la
preparaci¢n y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar aquellos procedimientos de auditoria que sean apropiados
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opiniébn sobre [a efectividad del control interno de la
empresa. LJna auditoria también incluye la evaluacion de la
aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinion de auditorfa.

7. En nuestra opinién los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente en todos sus aspectos materiales la situacion
financiera de Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil al
31 de Diciembre del 2015 y 2014 vy el resultado integral de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujo de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacxon Flnanmera

Informe sobre otros requlsltos Leqales A Requladores

8. Nuestra opifion conjuntamente con los anexos, sobre el cumphmlento
de las obligaciones tributarias de Corporacion Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil como sujeto pasivo y agente de retencion y
percepcién del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2015 se
emiten por separados una vez que la administraciéon nos proporcione
los Anexos respectivos, para los ICT

(/-;"ﬁ/% > 57/ # létéfll fll'/‘(} LLf

. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 2015.G.14.001723
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Enero 16, 2016
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES

ACTIVOS , : . NOTAS 2014 2015

ACTIVO CORRIENTE
-Efectivo Y Equivalente al Efectivo A 151.101,00 80.656,63
- Activos Financieros ) B. 4.444.464,00 3.316.436,91
Servicios y otros pagos Anticipados ' ' "D 39.942,00 67.912,81
Activos par Impuestos Corrientes E 82,00 . - 143,57
TOTALACTIVO CORRIENTE T 4.635.589,00 3.465.149,92
" TOTALACTIVOS'‘NO CORRIENTES

Propiedad Plantay Equipo . H 118.215,00 1.177.707,89
Propledades de Inversidn | 110.780,00 281.204,49
Activo Intangible . i 280.013,00 228.172,92
Activos Financieros no Corrientes ' M 760.538,00 486,192,19
Otros Activos no Corrientes . N 818.272,00 1.066.035,22
TOTALACTIVO NO CORRIENTE 2.087.818,00 3.239.312,71
TOTALACTIVOS 6.723.407,00 6.704.462,50 -
Cuentas de orden deudoras . 65.019.375,00 3.959.047,55
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE i -

Cuentas y Documentos por pagar 206.886,00 - 86.429,73
Otra Obligaciones Corrientes 272.034,00 260.427,69
TOTAL PASIVO CORRIENTE N 478.920,00 346.857,42
PASIVO NO CORRIENTE i -

Parcidn corriente de provisiones por Benefn:ms a Empleados N - 1.172.330,00 507.929,44 .
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE i e ’ 1.172.330,00 ) +507.929,44

TOTAL PASIVOS Ce 0, 165125000 © 854.786,86

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS . : T :
Fondo Patrimonial } L 1.034.356,00

*%1,034.355,60

Reserva por valuacién de activos . ' © 306.070,00.; 813.543,18
Resultados Acumuiados 3.056.128,00 .. 3.731.73L,64 °
Resuitado del Ejercicio 675.603,00 270.045,22
TOTAL PATRIMONIO . ) 5.072.157,00 5.849.675,64
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.723.407,00 6.704.462,50
Cuentas de orden acreedoras SS 65.019.375,00 3.959.047,55

e ST ,‘,C >

Abg Rodolfo l(ro*rﬂ"
PresldeMepresentante Legal Contadora G.0. 15833
LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ':;"

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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- 'CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31'DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES

2014 2015

Fondo patrimonial A . o
Saldo Inicial : o , 1.034.355,60 1.034.355,60
Saldo Final 1.034.355,60 1.034.355,60
Reservas por valuacion de activos
"Saldo Inicial ' ‘ 306.070,43 306.070,43
Superavit por 2da. Revaluacién de edificio Montecristi - 182.452,51
Superavit por 2da. Revaluacién de edificio Tous - 325.020,24
Saldo Final : : : . 306.070,43 813.543,18
Resultados acumulades - .
Saldo al Inicio - ) 3.056.128,38 3.056.128,38
Transferencia superavit 2014 B - 675.603,26
Saldo Kinal ) 3.056.128,38 3.731.731,64
Superavit del F_J‘jercici’:(‘) o , ':-5,‘:’ . 075.603,26 270.045,22. .

=, 5.849.675,64

TOTAL PATRIMONIO NETO - - U T 507205167 5

CPA. Ma. Fernanda Benites Bravo

Abg. Rodolfo Krorifle /
Presidente-Representante Legal Contadora G.O. 15833

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CORPORACION BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES

2.015

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL -70.444
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -447.999
Clases de cobros por actlvidades de operacién 3.867.759
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 3.867.759
Clases de pagos por actvidades de operacién -4.636.408
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -3.000
Otros pagos por actividades de operacién -3.813.856
Otras entradas (salidas) de efectivo -819.552
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION -515.613
Adquisiciones de propledades, plantay equipo -1.023.086
Otras entradas (salida) de efectivo 507.473
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILlZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.213.817
FInanciacién por préstamos a largo plazo B 1.413.368
Otras entradas (salidas) de efectivo -199.551
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO-SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV! : 0
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo.y,equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL‘E_EEC"T‘iVO -70.444
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO ' 151,101
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 80.657

"

Abg. Rodolfo Kronfle
Presidente-Representante Legal

CPA. Ma. Fernanda Benites Bravo
Contado Contadora G.0O. 15833
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.- Operaciones:
Corporacién Civil' Bolsa de Valores de Guayaquil, (la corporacion) fue
transformada a corporacién civil sin fin de lucro en 1994. Fue constituida en 1969 en
la ciudad de Guayaquil como Bolsa de Valores de Guayaquil C.A.

La Ley organica para el fortalecimiento y Optimizacion -del Sector Societario y
Bursétil, emitida en mayo del 2014, dispone que las bolsas de valores actualmente
constituidos en el pais podran seguir funcionando pero deberan ajustar su estructura a
sociedades andnimas, para este afecto la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores, emitird la resolucién correspondiente. Los actuales propietarios de las
cuotas patrimoniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo
incorporarse nuevos accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la
estructura del capital de las bolsas de valores.

Las Bolsa de Valores, a la fecha de emision de este informe; son aun corpomcic’m
civil, sin fines de lucro y su objeto es brindar.a sus miembros los servicios y
mecanismos 1eque1 idos para la negociacién de valores y demés actividadés conexas’
que sean necesarias para el adecuado desarrollo del mercado de valores, las mismas
que fueron previamente autorizadas por el ConseJo Nacional de Valores.

Los beneﬂcxos econdmicos que.produjeron las bolsas de va101es sin ﬁnes de lumo
debel fan ser reinvertidos en el cumplimiento de su objeto. o

Los miembros de lzs bolsa de valores son las casas de valores autorizadas por la
- Superintendencia de'Compafifas que fueron admitidas como tales, luego de cumplir
los requisitos previsto en el estatuto y reglamentos de la respectiva bolsa, entre los
que constaba el de ser propietario de una cuota patrimonial de esa bolsa.

A partir del 25 de mayo de 1999, la Corporacion inicio sus operaciones de Subasta
Serializada e Interconectada para las inversiones. y compraventa de activos
financieros que realicen las instituciones del sector ptblico. En esta subasta
serializada e interconectada las comisiones se comparten por igual entre la Bolsa e
Valores de Guayaquil y Quito, resuelto por el Consejo Nacional de Valores segiin
reglamento expedido en Registro Oficial No. 322 del 21 de mayo de 1998.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 2513557
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Desdc el 31 de julio del 2004 el proceso de compensacmn y llqmdacmn de._
operaciones bursétiles lo realiza el Deposito Centralizado de Compensacxon y'
Liquidacion de Valores S.A. DECEVALE: .
Con fecha 31 de diciembre del 2008, se promulgo la Ley de Crea016n de la Red de"
Seguridad Financiera que elimina la obligatoriedad del sector ptiblico de realizar la

compraventa de activos financieros entre ll'lStltUClOllE:S publicas a través de las Bolsas

de Valores. : :

La Corporacion tiene como ‘asociadas a las compafifas Deposito Centralizado de.
Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. en las que es propietaria
del 49.99% y en REDEVAL Red de Melcado de Valores S.A. el 50% en ¢l 2014 y
2015.

El 6 de noviembre del 2013 la C01p01a01on cedid el 50% de las acciones de Redeval
a la Bolsa de Valores Quito.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad.
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

Bases de presentacion.
La corporacién lleva sus registros de contabilidad sobre la base de negocio en -
marcha y prepara sus estados financieros de acueldo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. : ‘ :

~ Usos de Estimados y Juicios:

El proceso de preparacion de ‘estados fnancxelos de acueldo con la Nounas
Internacionales de Informacién Financiera, quUlClC ‘que la Administracién efectué
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aphcacxén de: politicas de
contabilidad y los ‘montos reportados ‘de activos, pasivos,. ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las -

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

El objetivo de la Cerporacion es buscar un crecimiento del capital invertido por el -

cliente en el mediano y largo plazo, desde el instante en que realiza la inversion hasta

que este lo liquida.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la
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Fondos de Inversién por cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales
aportes en el Fondo- estin documentados mediante certificados de titufos: de
participacién. El objetivo de los Fondos s maximizar la plusvalfa sobre el monto
invertido, a través de la administracién de titulos valores, cuyo rendimiento estd -
relacionado con el comportamiento  del valor de mercado de tales titulos valores.

Tustrumentos ﬁnangieros

Clasificacion

La corporacién clasifica sus inversiones como disponibles para la venta. Las
inversiones disponibles para la' venta son activos financieros que no entran en la
categorfa de negociables y las evales pueden ser vendidas en respuesta a necesidades
de liquidez o cambios en tasas de interés o valor de acciones. Las inversiones
disponibles para la venta incluyen inversiones en otros fondos, tftulos de deuda y -
acciones. Las invessiones son clasificadas como disponibles para‘la venta si no existe
intencion de ser negociado dentro de 30 dfas a partir de su compra.

Los activos financieros que son cuentas por cobrar por venta de titulos, titulos
vendidos bajo contratos de reporto tripartito y otras cuentas por cobrar se clasifican

como préstamos y partidas originadas por fas inversiones. "

Los activos f nancieros que no son negocnables son. cuentas por pagar por compxa de
titulos, obligaciones p01 pactos de reporto tupartxto y otras cuentas pot paga1

Reconocimiento

La Corporacién reconoce los actxvos y paswos ﬁnancxexos negocxables y dxspombles
para la venta en la fecha que se compromete a comprar o-vender el instrumento
financiero. A partir de esta fecha, se reconoce cualquier gananma 0 pexd:da

proveniente de cambios en el valor de mercado. : '

Medicién

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es el valor '
razonable de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, el costo es el
valor razonable de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en Ja
medici6n inicial son aquellos costos que se originan en la compra de la inversion.
Posterior a la medicién inicial, todas las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable. Bste valor se determina mediante la aplicacién de una
metodologia de valoracién de precios de mercado la cual es de aplicacién general
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para todas las subsidiarias -y  se fundamenta en las leyes establecidas -
Supermtendencla de Compaﬁias Va101es y Segmos

Ganancms y pér dldas Y medlcmnes subsecuentes

Las ganancxas y p;éldxdas plovementes de cambios en el valm razonable - de
inversiones disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio: :

Custodia de titulos valores

La contratacion del servicio de custodia es de cardcter obligatorio tanto para los
valores como para el efectivo relacionado con los valores de la Corporacion, la
responsabilidad del custodio local se limita a la verificacion y exactitud de fos
registros de tales inversiones. '

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos.

- : Inversiones

' Las inversiones que mantiene el Fondo con el fin de genelax utilidades de corto plazo
o se clasifican como negociables. Las inversiones restantes se clasifican como activos
. disponibles pala la venta .

Dar de baja un activo financiero

Un activo financiero es dado de baja de Ios estados ﬁnanmelos cuando la
Corporacién no tenga el control de los derechos contr actuales que compone el activo. -
Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o ‘sé.ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al
comprador en la fecha en que la Corporacién se compromete a vender el activo. La
Corporaci6n utiliza el método del promedio ponderado para determinar las ganancias
o pérdidas realizadas por la baja del actlvo

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion espéciﬁcad.a en el contrato
haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan y. su valor neto es registrado en ef
- estado de activos netos, siempre que la Corporacion tenga el derecho, ex1g1ble
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legalmente de compensar los 1mp01tes 1economdos en los citados mstlumentos y
tenga la intencién de pagar-la cantidad neta, o de realizar el activo y, de f01ma
simultanea proceder al pago del pasnvo : '

Deterioro de -activos ﬁnancieros

Los activos financistos que se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan a
la fecha de cada’estado de activos netos para determinar si hay evidencia objetiva de-
deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la peldlda por deterioro se reconoce basado
en el monto recupersble estlmado '

Si en un perfodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucién se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de
determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es.reconocido en el estado de
operaciones.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de operaciones sobre la base
de devengado dependiendo de la proporciéon del tiempo transcurrido, usando el
rendimiento efectivo del activo. El ingreso por interés incluye la amortizacién de la
prima o el descuento, costos de transaccion o cualquier otra diferencia entre el valor
inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de opel aciones’ soble la base de _
devengado excepto’ Ljox los costos de transaccién incurridos.en la adquisicién de una ~
inversion, los cuales son incluidos como parte del costo de esa: inversién. Los costos
de transaccion incurfidos en la disposicion de inversiones se deducen del producto de
la venta. : :

Gasto por intereses

El gasto por intereses, se reconoce sobre |a base de devengado.

Determinacion del valor de los activos netos v el rendimiento de los fondos

Los activos netos de la Corporacién son determinados por la diferencia entre los
activos totales y los pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las
inversiones disponibles para la venta debidamente valoradas a su valor de melcado e
incluyendo los saldos pcndxentes de amortizar de sus primas o descuentos.
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El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la divisién-de los.
activos netos entre el nimero de titulos de participacion. La variacion anualizada
entre los precios de.las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dfas,
permite calcula1 el rendimiento del fondo.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera pot las
cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios y empleados, intereses
sobre las inversiones y otras cuentas por cobrar, Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen cuando la Corporacién presta sus servicios, (Cuentas por
cobrar operacionales); o provee dinero directamente a un deudor (empleado) sin
intencidn de negociar la cuenta por cobrar. Los préstamos a empleados devengan
intereses de acuerdo a la tasa vigente del mercado para inversiones equivalentes. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de sitvacion financiera por las
cuentas por pagar (casa de valores, proveedores, compafifas relacionadas, comisiones

por pagar, impuestos y otras cuentas por pagar).

Base de Medicion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costa histérico,
excepto por el inmueble que se presenta en Pr opledades de mversxon, que estd
registrando al valor del avalud comelcxal

Moneda funcional vy de Presentacién a

La corporacién presenta sus estados ﬂnanmelos en dolaxes de 1os Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional, de curso legal y de umdad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000

Propiedad Planta v Equipo

Los muebles y equipos se deplecxan por el método de linea recta: basada en la vida
Gtil estimada de los respectivos actxvos asf:

Edificio 20 afios
Equipo de oficina ' 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
Remodelacion - 5afios
. Instalaciones 3afios
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‘NOl'm‘\ Inter nacmn‘ll de Contablhdad No. 16: Pr omedad Planta y Equlpo -

e La normativa emmda por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles
S por medio de avallos de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
o eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas.entidades reguladas convertir (capitalizar) el
superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite
realizar el superdvit por medio de la- venta o depreciacion del activo. Una .
consecuencia de este tratamiento es que -las entidades reguladas que presenten un
deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer su efecto en los resultados de
operacion, debido a que no se podrfa ajustar contra el capital social. La NIC 16.
indica que el deterioro se registra contra el superdvit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continten
depreciando. La normativa emitida por.el Consejo permite que las entidades dejen de
L registrar la depreciacién de activos en’ desuso y se reclasifiquen como bienes
- - realizables. :

Inversiones en asoc:'&'adas

Las inversiones en asociadas estdn leglstxadas al método de participacién y los
dividendos recibidos los dlsmmuye del va101 de Ia mvexslon ’

v-\"‘
o
¢

Propiedades de Inversion

Las plopledades de inversién estan constltundas por oﬁcmas en un edlﬁcxo, que esta
registrado -al costo atribuido de acuerdo: a_,avaluo técnico - 1eallzad0 por perito
independientes (2002). Esta propiedad genela' ingresos por auendamlento ‘operativo.
Reconoce una depreciacién con cargo a 1esultado "del 5% anual pala est1ma1 el
deterioro del valor.
Otras Inversiones

, Complenden las i inversiones efectuadas en acciones en otl as entldades que no cotizan
' en el mercado de valores y derechos fiduciarios. ; :

Activos intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se registran al costo y se
“amortizan en el estimado de su vida utll La Corporacioén amortiza estos intangibles
en 2 afios. - b
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Beueﬁcws del personal

Pensiones.- La Cm ponacxon tiene pianes de pensiones de beneficios deﬂmdos paxa'
Jubilacion Patronal, que define un monto de beneficio de pensién que un empleado
recibird a su retiro, el cual usualmente dependerd de factores, tales como edad de
servicio, remuneraciones, ( esta ley fue modlﬁcada con e} art. 215 numeral 2 del
Codigo de txabajo en el afio 2015)

Beneficios por cese.- El Codigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a fa misma
empresa o empleador. La Corporacién realizo provision para este concepto mediante

" un estudio actuarial efectuado por peritos independientes,

Gratificaciones: Son aquellas que reciben los empleados cuando existe una préactica
del pasado que ha creado una obligacién. La Corporacién reconoce las siguientes
gratificaciones a sus empleados: el Aporte Individual def {ESS, Bono de Desempeno
Bono de Antigliedad y el Impuesto a la Renta del pexsona!

Fondo patrimonial

El fondo patrimonial estd conformado por cuotas patrimoniales aportadas por fas
Casas de Valores, Miembros de la Corporacién. La cuota patrimonial es transfesible
a favor de una casa de Valores ya constituida o en procesa de constitucidn, que no
posea una cuenta patrimonial en la misma bolsa. .

Reconocimiento de i‘ﬂﬁl €508 -

Las comisiones sobrg oper aciones se reg!sﬂan cuando se hqmda la opexac;on
La tarifa de inscr xpcsén se cancela por una sola vez y la de mantenimiento en forma

-anual que deben cancelar todos los emisores que se inscriban en la. Cor poracién para
. fa negociacian de los valores que ellos emitan, acepten o avalen. Estas tarifas son en

funcién del tipo de valores y montos de patrimonio. 0 saldos por amortizar. La cuota
anual de mantenimiento deberd realizarse dentro del primer semestre del afio.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre [a base, de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Arrendamienfos -

Los arrendamientos en fos que una porcion significativa de-los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son. retenidos por el arrendador se clasifican como

. arrendamientos operativos, Los cobros y pagos efectuados bajo un arrendamiento

operativo (neto de cualquiet incentivo recibido del arrendador) se registran en el

'
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estado de lesultados sobxe la base “del metodo de- Imea en el penbdo de
arrendamiento. : : S

Garantias

registradas al valor de mercado o valor de realizacion det docuniento.

" Los titulos y valores recibidos en garantfa de la Casa de Valores, Miembros, estin

'Normas contables, uuevas v revisadas, emitidas y su aplicacion efectiva.

Las siguientes Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su

- fecha de. aplxcacxon oblxgwton ia, asi:

. . Aplicacién obligatoria
Norma Cambios en la Norma Hpiicac sat
- - a partir de.
NIE7 Instrumentos Financleros- Informaclén a revelar: Contabllidad de
Coberturas -
NIF 9 Instrumento Finnacieros: Contabilldad de Coberturas y modificaciones a |- Porestablecer
Jas NI 9, NJIE 7 y NIC 39). .
. ! leados: P d lclos d f nidos - '
Beneficlos'alos empleados: Planes de beneflcios de l Idos - 1 de Jullo del 2014
NIc 19 Aportaciones de los empleadas
NIC 36 Dterioro delvalor de los activos: Informacion a revefar lde enero del 2014
fnstrumento Financiaros - Reconocimlento y medicldn: Novaclén de
N 9 N d d 014
Nic 3 derivados y Contlnuacién de [a contabi{idad de Coberturas. 1de enero del 201
CINIIF 21 {Gravamenes: Nueva Interpretacidén : 1de enero de) 2014
Mejoras anuales
NIIE 2 Pagos basados en acciones: Deﬂnlclon de condlcion necesarla parala 1 de Julfo del 2014
irrevocabliiidad de la conceslon.’ . .
[of { ] (‘ i ]
NUIE 3 ombinac ones de negoclos: ontab dad de contraprestac ones 1 de julto del 2014
contigentes.
NIE 8 Segmentos de operacl‘én Agregaclén de segmentosy Conclllaclon del ide Jullo del 2014
total de los activos.
Med el Vv R b
NIE 13 edlcdnidel Valor azona le: Cuentas comel:lales por cobrary por 1de Jullo del 2014
pagar a corto placc : . s
P . R
NIC 16 ropiedades, Planta y Egipo: Método de revaluacloln reexpres!on . 1 de julto del 2014
proporcicnal de la depreclaclon acumulada. . :
NIC24 Informatcsn 2 Reyelarsobre Partes F}ﬁlaclonadas persona) clave de la 1 de julto def 2014
gerencla. : : -
NIC 38 Actlvos Iy 2anglbles: Método de revalu:’:«clén - ree,xpleshn proporciaonal 1 de Jullo del 2014
de la amertizacidn acumulada, . e
Adopcién por Primeara Vez de las Normas lnterm:lonaies de lnfcrmaclon
NnF1 d def 2014
N Financiera: Sigmiflcado de "NJIF vigentes", . 1de Julto dei 201
NUE 3 Combinaclones de negoclos: Excepctones al alcance para negoclos L 1de jullo del 2014
con}untos
NIiF 13 Mediclén del Valor Razonabie: Excepcidn de cartera.. B 1 de jullo del 2014
NIC 40 :;o;::izdes de lrtverslon Aclaradon de la !ntfarrelaclon entra fa NHF3Y | 1de )u!lo'del 2014

La Administracion de la Corporacion,

estima que la adopcion de normas y

enmiendas antes descritas, no.tuvieron ni tendrdn un impacto sxgmﬁcatxvo en los
estados ﬁnancxelos
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‘ Admiuistracién de Riesgo Fiuanciems.

Durante el curso normal de sus operaciones la Corporacién esté expuesta a uesgo de
fiquidez relacionado con el uso de los activos ﬁnanmeros.

¥

Ambiente de Administracion de Riesgos, -

La Administraciéh es responsable por establecer y monitorear el ambiente de

administracion de riesgos.

Los administradores de la Corporacion anahzan aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Corporacién y .determinan limites de afectacién tolerables. La
administracion es responsable también de revisar periddicamente el riesgo de la .
Corporacidn a fin de que xeﬂeje los cambios en las condrcmnes de mercado y en sus

actividades.

Riesgo de Liquidez.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear Jos
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Corporacién tiene como -
objetivo contar con fos recursos necesarios para. solventar los gastos operacionales

- esperados durante un periodo de” un mes, incluyendo el pago de obligaciones

financieras cuando venzau; ‘esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que na pueden predecirse razonablemente. A fa fecha de emisién de este
informe no se han detectado situaciones.que a’cr xteuo de fa Administracién puedan
ser consxdetadas como uesgo de hquxdez .

Los recursos de la Cotporaczon esthn mvextxdos en un poxtafoho constituido por
titulos valores seleccionados de acuerdo a la polmca de inversion aprobada por el
Directorio, valores emitidos por, bancos, financieras 'y empresa del pais con alta
calificacion de uesgo de fécil colocaoxon en el mer cado y altamente hqmdos

Los Riesgos de flujos de efectivo de la Coxpoxacién ‘ﬁnancian su operacién con
ingresos de efectivo p(oducto de las comisiones ganadas :

El portafolio de inversiones de Ia Corporacion, estd campuesto, por instrumentos de
corto plazo, que permite mantener razonables flujos (ingresos) de efectivo para
mantener las obligaciones y egresos de la Corporacién.

La Corporacidn aplica una politica de proyectar reservas liquidas que cubran

Holgadamente las necesidades previstas de fldjo de efectivo.
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No existe xresgo de hqmdez por tasas de mtex és (activas) dado que la Corpor acxén no -
mantiene endeudamiento via crédito. - '

Transacciones con partes relacionadas..

- La C01p01a010n en el curso de sus’ ope1a01ones ha 1eahzado las sngmemes‘

transacciones con paltes relacionadas:

. Comi’siones recibidaé de las Casas de Valores

. Contr_i'ato de Promocién y Difusién. En julio 24 y .noviembre 27 del 2015 el
Directorio aprobé firmar contratos con las 19 Casas de Valores operativas con el
objeto de divulgar, difundir y promover los servicios de asesorfa de las Casas de
Valores, en materia de mtelmedxacxon de valores y finanzas; y, los beneficios del
mercado de valores con la finalidad de que un mayor ndmero de empresas
profundice sus conocimientos en las herramientas que brinda el mercado de
valores como mecanismo de inversién y financiamiento, dando cumplimiento al
objetivo de la Bolsa de valores de fomentar un mercado de valores informado y
competitivo como dispone la Ley de Mercado de Valores. -

Impuesto a la renta'.e Impuesto al valor agregado.

La Corporacién por ser una. mstltucxon sin ﬁnes de fuero. se encuent:a exenta del
impuesto a la renta, siempre que sus bienes e mglesos se destinen a sus fines
especificos'y solamente en fa parte’ que ‘se invierta directamerite en elios. En el evento
dé que se existieran excedentes al final del penodo econdmico estos deberdn ser
invertidos en sus fines especxﬁcos hasta el cnelre del sxgmente e_}E‘lClClO

El Art. 19 del Reglamento a la Ley de Rég-imenTribu'tar'ib Intemo también' establece
que los ingresos de las entidades sin fines de lucro deben constituirse.

Los servicios bursatiles que presta la Corporacién se encuentran gravados con el

Impuesto al Valor Agrégado, tarifa 0%, mientras que los otros servicios prestados
, ) \ p

por la misma estén giavados con la tarifa de IVA del 12%.

LExceso acumulado de ingresos sobre egresos.
Los excesos -de ingresos sobre egresos generados por la Bolsa de Valores son
reinvertidos pata ¢ ¢l cumplimiento dé su objeto.
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CORPORACION CiviIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO

’ Al 31 de diciembre def 2015y2014 se descompone en:
Caja
Bancos

Fondo rotativo Elizabeth Burgos
Fondo rotativo Rasa Elena '
Fondo rotativo Heleg Egas Quito
Caja2014

Bancos

Banco Central Cta. Cte. # 02700195

Banco Pacifico Cta, Cte. #6183-2

Banco Bolivariano Cta. Cte. 9002814
Banco Guayaqui} Cta. Ah. #11201029 -
Banco Pacifico Cta. Ah. # 269452~ 2
Banco Bolivariano Cta. Ah, # 8003500 .
Banco locales 2014 o

B ACTIVOS FlNANClEROS
Activos financieros mantenidos hasta el vencnmlento
(-) Provisién por detriore de Activos Financieros "
Documentos y cuentas por cobrar de actividades orldmanas
Cuentas por cobrar a terceros

1.- Activos fl tenidos } ] imient

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTAS

‘@

(2)
3)

2014 2015
645,00 1.044,77
150.456,00 79,611,86
151.101,00 80.656,63
- 800,00
- 200,00
- 44,77 .
645,00 -
£45,00 1.044,77
- 3.998,86
- 2.457,84
- 13.489,90
- 45.806,41.
- 13.808,65
oo 50,20
150.456,00 -
150.456,00 79.611,86
2014 2015
© 4.326.627,00  3.010.428,65
 -30.000,00° -30.000,00
147.837,00 280.723,01
55.285,25
4.444.464,00  3.316.436,91

Al 31de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de los activos financieros hasta el venciemiento as el siguier

Certificado de depésito
Pagarés

Papel comercial
Obligaciones
Titularizaciones

2014
4.083.000,00
73.415,00
46.432,00
109.895,00
13.782,00

2015
2.870.000,00

128.614,33 .
11.814,32 |

" 4.326.627,00
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rasotiados: co:

- Documento cubnt ard ‘ativi dinarias

: Un detalfe de fos documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre def 2014y 2015, es el sugmente
_ . 2014 2015
Intereses sobre inversiones ~ 16.333,00 25.419,49
. Comisiones por servicios bursétiles ’ ' 146,00 - 71,81
Servicios bursatiles ) 7.062,00 163.907,74
Relacionadas . o 238,00
Funcionarios y empleados : 112.070,00 91.255,21
" Otros Servicios - 4.185,00
Otros : 7.803,00 68,76
147.837,00 280.723,01
3,- Cuentas por Cobrar terceros
Un detalle de las cuentas por cobrar terceras al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:
- 2014 2015
Servicios a clientes . - 47.775,63
E Anticipo Xit Suetdo 2.165,79
Anticipo XIV Sueldo 300,00
i Casas de valores T - 4.613,83
. Anticipo quincena al personal N - 430,00
- ' 2t - 55.285,25
i - D SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS . <
) Un detalle de los pagos antlctpados al 31 de d(ctembre del 2015 % 2014 es el sigufente:
2014 2015
Clientes varios 503,00 8.203,51
Papeleriay utiles, " 39.439,00 36.143,78 -
Pagos anticipados-otros - 23.565,52
39.942,00 67.912,81
E ACTIVOS POR IMPUESTQS CORR!ENTES : =
Un detalle de los impuestos cornentes al 31 de diembre del: 2015 y 2014, e sel siguiente:
B 201 2015
Credito Tributario a favor de la empresa 82,00 ~
Retencidn IVA 20% servicios - 143,57
. ‘ 7 82,00 143,57
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H:- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

‘paniammericai. & asoeiados. cof

i

SALDO AL COMPRAS/AD AJUSTES POR - SALDO AL

4CONCEPTO 01/01/2015 ICIONES REAVALUO 31/12/2015 -

€OSTOS ' :
Edificios . 0,00 667.884,30 368.727,51 1.036.611,81
Magquinarfas, Equipos 46.054,00 1.540,84 0,00 47.594,84
Muebles y Enseres 33.653,00 4.833,58 0,00" 38.486,58
Equipos de Computacién 114.029,00 14.025.39 0.00 128.054,39
Vehiculo 60.902,00 0,00 0,00 60.902,00
Instalacién 21.177,00 © 42.382,26 0,00 63.559,26
Remodelacién 51.428,00 105.596,41 -157.024,41 " 0,00
Central Telefonica ~371,00 0,00 0,00 371,00
TOTAL COSTO 32'{.(_514,00 836.262,78 211.703,10 1.375.579,88
DEPRECIACION .

Edificios - 0,00 -49.300,97 49.300,97 0,00
Maquinarfas, Equipos -25.524,00 -3.857,65 0,00 -29.381,65
Muebles y Enseres -17.746,00 -3.022,75 0,00 -20.768,75
‘Equipos de Computacién -89.946,00 -11.991,91 0,00" " -101.937.91
Vehiculo ' - -5.278,00 -12.180,54 0,00 -17.458,54
Instalacién -21.177,00 -7.148,14 0,00 -28.325,14
Remodelacion -49.728,00 -11.013,17 60.741,177 0,00
Central Telefnica ; g 70,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DEPRECIACION ACUM’ULADA ~209.399,00 -98.515,13 110.042,14 -197.871,99 -
TOTAL ACTIVO IF1IJO . - 118.215,00 .. 737.747,65 321.745,24 1.177.707,89

| PROPIEDADES DE JNVERSION

Las propiedades de inversion, al 31 de diciembre del 2015y 2014 es,coﬁfa sigue:

Edificios
(-) Depreciacién Acumulada .

- 2014 2015

306.084,00 281.204,49

-195.304,00 0,00
281.204,49

110.780,00
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* El' movimiento de propidades de inversion durante el 2015 y 2014, es como siguie:

2014
Costo: ) . o
Saldo al inicio defafio SR ' 306.084,00  306.084,00
Ajustes por avaluo ) " - 4 24.879,51
Saldo al final def afio 2 L 306.084,00 281.204,49
Depreciacion Acumulada ] o
Saldo al tnicio del afio ) -180.000,00 -195.304,00
Depreciacién anual -15.304,00 -15.303,45
Ajuste poravaluo : - 210.607,45
saldo al final dél afid; _ " -195.304,00 -
Saldo neto enlibros® . : 110.780,00 281.204,49
ACTIVO INTANGIBLE ] - 2014 2015
Intangibles ' 7 {1) 300.695,00 356.247,22
(-) Amortizacién Acumulada . T 20.682,00  -128.074,30
280.013,00 228.172,92
Licencia . L 38.351,00 78.451,72
Programas de computacion R . s 21.784,00 3.033,98
Servicio electronico bursatil : e 228.893,00 228.893,07
Disefio, desarrollo e impl. Del sistema - PEEN 11.667,00 45.868,45
: ' ‘ 300.695,00 356.247,22
Licencia UL Ceel A -18.899,00  -48.742,63
Programas de computacion L ) o -1.783,00 -3.033,98
Servicio electronico bursatil - -76.297,69
Disefio, desarrollo e impl. Del sistema .- . - -
-20.682,00 -128.074,30

Las adiciones en el 2015 en’el Sistema Elec't_:rér;ico Bursatil cori*esponden
al desarrollo de los médulos Factura comercial negociable y Extrabursatil.
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.M ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES ' : =~ =

Activos financierds mantenidos hasta el vencimiento ’ (1) 776.372,00 . .506.102,57
(- ) Provisién pordetenoro de activos fmancneros : B -20.000,00 - - - -20.000,00 -
: Cuentas porcobraralargo plazo , : (2) 4.166,00: .. 89,62
' v - 760.538,00 °

486.192,19

1.- Activos flnanclus mantenldos hgsta el vencimiento

Al 31de diciembre del 2034 y 2015 un resumen de los activos flnanueros mantemdos hasta el vencumlento,

es el siguiente:

2015

. 2014

Obligaciones '565.852,00 363.303,23

Papel comercial 46.539,00 . 46.538,70

Pagares 42.560,00 23.800,00

Titularizacién 121.421,60 . 72.460,64
776.372,00 506.102,57

- I Z0

Las cuentas por cobrar & largo plazo corresponden a préstamos de funcionarios y empleados, al 31de -

diceimbre del 2014 y 2015, es coma sigue:

Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 14.740,00 13.036,17
(-) Provision para deterioro de préstamos ~ -10.574,00 -12.946,55 .
C S 4,166,00 89,62
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES_ . 2014 2015
Inversiones Asociadas ' - (1) o 791.656,00 1.050.418,97
Otras inversiones T 2) 8.773,00 8.773,37
Otros Activos no corrientes " +(3) . . 17.843,00 6.842,88
<P .Y 818.272,00 1.066.035,22
1.- Inversiones Asociadas L
Decevale ' 744.417,00 850.418,97
Redeval © 47.239,00 200.000,00 . -
791.656,00 1.050.418,97
2.- Otras Inversignes
Las otras inversiones aciones, al'31 de diciembre del 2014y 2015 son:
' : 2014 2015
Acciones Electroquil 1.275,00 1.275,61
Acciones Bankers Club 7.498,00 7.497,76
. T 8.773,00 8.773,37
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| panamerican; & asoeiaios: coiy
Norma 'le"téi"nacibnal‘ de 'Cohtab'ﬂiddd No. 2T Estados
F1nanc1eros Consohdados y Separado '

e
e b

‘Bl ConseJo requiere que los estados fmanmeros de las Entidades tenedoi'as de.

acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el'método de’
participacién . patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacién de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compafiias que - dentro de una .
estructura elaboran- estados consolidados a un nivel superior y que son de
acceso al ptiblico, pueden no emitir estados financieros consolidados, siempre y
cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin embargo, en. esté caso la
valoracién de las inversiones de acuerdo con la NIC.27 debe ser al costo.

En el caso de grupos empresas relacionadas, la empresa controladora debe
consolidar los -estados financieros de todas las empresas del grupe, a partir de
un veinticinco por ciento (25%) de ‘participacién independientemente del
control.»Para estas efectos, no debe aplicarse el método ‘de consolidacién
proporcional, ‘excepto en el caso de la consolidacién de participaciones en
negocios conjuntos.

3.- Otros Activos no corrientes’ S 2014 2015

Depésito en Garantla . Lo 11.000,00 -

Obras de Arte : o 6.843,00 6,842,88'
' S ' ‘ " 1784300 @ 6.842,88

AA CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de cuentas por pagaral 31 de dlcelmbre 2014y 2015 esel stgmente

Cuentas y documentos por pagar I BT P . 3.600,00 - 600,00
Deuda sector no financiero T L * 203.286,36 ©3.735,24
Obligaciones finacieras I o - 82.094,49

: - 206.886,36 86.429,73

EE OBLIGAC RI d

Con la Administracion Tributaria oy . 89.046,00 143.040,96
Conel IESS : o ST 18.374,00 13.819,00
Por Beneficios de iey Empleados v {3) | 164.614,00 103.567,73

’ : ' 272-034'00 260.427,69‘

Vv
H
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y

-Impuestosyi:o'ntr'ibuciones' 2014 ' . 89.046,00 -

Retencioneh la Fuente - T -t 120.964,16
RetencioniVA. ~ . - . . : - 1% 23.076,80
o S I : 89.046,00 . ° 143.040,96
Aportes y descuentos al [ESS - ‘ 18.374,00 ° . 15.644,86
Fondos de Reserva «  ° - i -1825,86
B C 18.374,00 13.819,00
- Por Beneficio , o
Beneficio Social 2014 R 164.614,00 - -
Decimo tercer sueldo . : - - 3.‘097,21A
Decimo cuarto sueldo ) - 6.485,90 -
Vacaciones ) . i : ) - 91.219,43
Sanciones y multas ‘ _ . - ) 2.765,19

164.614,00 = 103.567,73

I PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 2014 - 2015

Bonificacién por Desahucio . ’ . 240.692,00 236.177,11

Jubilacién y liquidacién ’ . _ 931.638,00 271.752,33
: : 7 1.172.330,00 ' 507.929,44

Fondo patrimonial.

El fondo patrimonial est4 cbnformadb- de 21. cuotas patrimoniales
aportadas por las Casas-de Valores Las mgmentes casas de valores no
estaban operando en el afio 20 15

" Casa Valores Mantar A% alorfria’rita (Susperiﬁi"aa_);?-
Corporacién Andina Corpaval (vSin; Operar)
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A

, préIlidb,s yNomb.res

=
o

Acciones o

10{Metrovslores Casa de Valores

Stratega Casa de Valores 5.A.
12|Ecuahursatif Casa de Valores S.A.
13|Picaval S.A. Casa de valores

14|Activa Casa de Valores S.A. Activalores
15|Masvalores Casa de Valores S.A. Cavamasa
16/lnmovalor Casa de Valores S.A.
17|Plusbursatil Casa de Valares S.A.
18|Citadel Casa de Valores S.A— —— 7
19|Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.

=
.

20|Intervalores Casa de Valores S.A e o e

 241.531,32|
741.531,32

'241.531,32

. . Aportaciones |,
1|Banrio Casa de Valores S.A: 241.531,31

" 2|Casa de Valores Advfinsa S.A. | 241.531,31)
3|Casa de Valores del:P_acifico Valpacifico 241.531,31
4|Veéntura Casa dé Valores S.A. Vencasa 241.531,31

© 5|Kapital One Casa de Valores S.A. Koavalsa - 241.531,31( -
6{Albion Casa deValores S.A. 241.531,32{
7|Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV 241.531,32
8|Casa-de Valores Manta Valormanta (Suspendida) 241.531,32
9{Santa Fe Casa de Valores S.A. 241.531,32

241.531,32
241.531,32
241.531,32
241.531,32
241.533,32
241.531,32

241.531,32

-241.531,32¢- - -

241.531,32

21|Corporacion Andina Corpaval {Sin Operar)

TOTAL

5.072.157,67|

SS.- Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, las cuentas de orden corresponden a
las garantias registradas a valore de mercado recibido de la Casa de

" Valores, Miembros, lo siguiente:

Custodla Y admlmsfrac én de valores
recibidos de terceros

Fondao de garantia de ejecucién
Fondo operativo de Cempesacién
Otros ' ' '

2014

- 64.739.585,00

242.631,00
36.459,00
700,00

S
=
{92}

3.704.430,45
- 166.660,05
87.918,79

65.013.375,00
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_ Reghmeuto a la Lev 0123111(!“1 de Dlscammdades

De acueldo con el Reglstlo Oﬂcxal No 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY;
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafifa que pasen o superen los-

25 trabajadores debe 'de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los mismos
que al terminar el afio econdmico se convierte un titulo de crédito a favor de la
compafifa y que se liquida en la conciliacién tributaria

Estudio Actuarial

Para el afio 2015 no se-realizé la provisién, jubilacién y desahucio patronal, debido a
que se tiene la provisién sobre estimada, y de acuerdo a la normativa 2015 que es ia
base '2gal del art. 215 numeral 2 del Cédigo de Trabajo; valor minimo o méximo
establecidn, este valat no puede ser menor de $20 o $30, ui mayor a un salario basico
unificado vigente al afio: | :

Reevalu6 de Propiedad Planta y Equipo v Pro_piedades de Inversién

Corporacién Civil Bolsa de. Valores de Guayaquil, contrato los Servicios
Profesionales del Arq. Mario Polit Mercado, Perito calificado por- la
Superintendencia de Compaiifas REG.SC-RNP-2-074, para que reevalie los

" Edificios (Edificio Tous) que estan eji el rubro Propiedad Planta y Equipo y también

reevalle las oficinas que tiene'en el 1 y 2 piso (Edificio Montecristi) que estdn en el
rubro Propiedades -de_Inversién, el Perito. entrego_su . informe con fecha 30 de
diciembre del 2015 a continuacién detallamos los valores:

Propiedad Plantay Equipo  US$1,036,611.81
Propiedades de Inversidn ' 281,204.49

Eventos Subsecuenties

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de los estados
financieros (16 de Enero, 2016) no se produjeron eventos que en la opinion de la
gerencia de la compafifa pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.
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Aprobacién dé-Estados'Financieros TR
. T . . N B} . . l
Los Estados Financieros por el afio te1mmado el 31 de diciembre del 2015, han’ 31do~’
aprobados por la Administracién y serdn presentados a los Miembros del Duectono
para su aprobacién. En la opinién de la administracion, estima no- “habid.
modificaciones al contenido de los mismos. =
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REPUBLICA DEL ECUADOR

l Direccion General de Registro Civil, Idenfificacidn y Cedulacion

Direceidn General de Registro.Civil,
Identificacion y Cedulacion

CERTIFICADO ELECTRONICO DE DATOS DE
| IDENTIDAD CIUDADANA

Namero tinico de identificacién: 0900723966
Nombres del ciudadano: KRONFLE AKEL RODOLFO GABRIEL

Condicion:de edulad_p‘ CIUDADANO
YAS/GUAYAQUIL/PEDRO CARBO

Dlgltal .X slgned b OSWALDO
Director General del Registro Civil, Identificacién y Cedulacién Date: 2015.07. 9 6 ECT
Reason: Firma EI8g
Documento flrmado glectrénicamente Location: Ecuador
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Consuitar la autenticidad de este documento ingresando al portal http://servicios.registrocivil.gob.ec/consultaNuv/
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O 0465
La impresién del presente certificado no garantiza la legalidad del mismo y su uso estara limitado a la com,
electrénica en el portal web del Registro Civil, conforme lo dispuesto en la LCE y su reglamento. Ab.Olga Baldedn Marinez




ABOGADA OLGA BALDEON MARTINEZ

cincuenta y cinco del dieciséis de may6 de dos mil dieciséis. Igualmente. declara
bajo juramento que su representada no ha sido ni es contratista de obra publica
con el Estado o de una cualquiéra de sus Instituciones. CLAUSULA SEXTA:
AUTORIZACION: El compareciente autoriza al sefior doctor RICARDO
ALEJANDRO GALLEGOS GOMEZ para que realice todas las gestiones
requeridas en la tramitacidén, aprobacion e inscripcion de la presente escritura
publica. CLAUSULA SEPTIMA: DOCUMENTOS HABILITANTES: Se
agregan para la validez de la presente escritura piéblica, los documentos
hablhtantes que a cont1nuac1on se detallan: SIETE.UNO.- Copia certificada del
Acta de la sesién de la Asamblea General Extraordinaria de Miembros de la
Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, celebrada el veintisiete de
junio de dos mil dieciséis; SIETE.DOS.- Copia del informe de valoracién de las
cuotas patrimoniales preparado por la compafiia CONSULTORA
PANAMERICAN MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C LTDA;
SIETE.TRES.- Copia de los Estados Financieros auditados de la Corporacion
Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, al treinta y uno de diciembre de dos mil
quince; SIETE.CUATRO.- Nombramiento otorgado a favor del sefior abogado
Rodolfo Gabriel Kronfle Akel; SIETE.CINCO.- Documento denominado
“VALOR ASIGNADO EN ACCIONES” debidamente suscrito por el
compareciente. Agregue Usted, sefiora Notaria, las demdés cldusulas que sean
pertinentes y requeridas para el perfeccionamiento y plena validez del presente
instrumento publico.- (firma ilegible).- Doctor Ricardo Gallegos Gémez.-
Abogado — Registro siete mil tresclentos setenta y dos.- (HASTA AQUI LA
MINUTA).- Es copia.- En consecuencia, el otorgante se afirma en el contenido

de la presente minuta, que se eleva a escritura publica.- Se incorporan los

documentos habilitantes.- Leida que fue esta escritura ptiblica, de principio a fin, |

por mi, la Notaria, en clara y alta voz al otorgante, éste la aprueba enftbdasiEas (G

T 3ty

NotunuSeno del CuntonGuayuqur

Ab,Olga Boldedn Martinez




partes, se afirma, ratifica y firma, en unidad de acto, conmigo, la Notaria, de

todo lo cual, DOY FE.-

P. CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

RUC: 0990124442001

/_/L/"’ /
RODOLFO GABRIEL KRONFLEAKEL
C.C.: 090072396-6

' ABOGAﬁA OLGA BALDEON MARTINEZ

NOTARIA TITULAR SEXTA DEL CANTON GUAYAQUIL

I
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Natoria Sexta Contén Guayoaud
ABOGADA OLGA BALDEON MARTINEZ

Se otorgd ante mi, y en fe de ello confiero este SEPTIMO TESTIMONIO
DE LA ESCRITURA PUBLICA DE TRANSFORMACION DE
CORPORACION CIVIL A SOCIEDAD ANONIMA QUE OTORGA
CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL,
QUE OPERARA BAJO LA RAZON SOCIAL BOLSA DE VALORES
DE GUAYAQUIL S.A. BVG Y EMISION DEL NUEVO ESTATUTO
SOCIAL DE LA COMPANfA BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG, la misma que sello, firmo y rubrico en la ciudad

de Guayaquil, el catorce de julio del dos mil dieciséis, de todo lo cual DOY

FE.-

Saat
e seaty aet Canioy Guayoqui
30 Jlya Baldesn Martingy

ABOGZADA OLGA BALDEON MARTINEZ
NOTARIA TITULAR SEXTA DEL CANTON GUAYAQUIL
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Noterio Sexta Contén Guagoqul
. ABOGADA OLGA BALDEON MARTINEZ

RAZON: Al margen de la ESCRITURA PUBLICA DE
TRANSFORMACION DE CORPORACION CIVIL A SOCIEDAD
ANONIMA QUE OTORGA CORPORACION CIVIL BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL, QUE OPERARA BAJO LA RAZON
SOCIAL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG Y
EMISION DEL NUEVO ESTATUTO SOCIAL DE LA COMPANIA
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG, celebrada en la
Notaria Sexta del cantéon Guayaquil, a mi cargo, el trece de julio del dos mil
dieciséis, se tomé nota del contenido de la Resoluciéon SCVS-INMV-DNAR-
16-0004237, emitida el veintisiete de julio del dos mil dieciséis, que
dispone la aprobacion de dicha escritura piablica.- Guayaquil, veintiocho
de julio del dos mil dieciséis.- ¥~

ABOGADA OLGA BALDEON MART Ig Ej
NOTARIA TITULAR SEXTA DEL CANTON GUA
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GUAYAQUIL, 2016 09 01 17
LIA DITO MENDOZA 000615

- ABOGADA AMELIA DITO MENDOZA, NOTARIA TITULAR DECIMA SEPTIMA DEL
" CANTON GUAYAQUIL RAZON: Doy fe que al margen de la martriz de la

escritura publica No. 267/94, DE TRANSFORMACION DE LA COMPANIA .
ANONIMA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C.A. EN UNA
CORPORACION CIVIL SIN FINES DE LUCRO QUE SE DENOMINARA BOLSA
DE VALORES DE GUAYAQUIL otorgada ante el Abogado Nelson
Gustavo Canarte Arboleda, Notario Décimo Séptimo de este canton .
en ese entonces, con fecha dieciocho de abril de mil novecientos
noventa y cuairo, TOMO NOTA: Segun lo dispone el Arficulo Quinto fteral
b) de la RESOLUCION NUMERO SCVS-INMV-DNAR-16-0004237, de fecha
veintisiete de julio de dos mil dieciséis emitido por el Abogado SUAD .
MANSSUR VILLAGRAN, Superintendente de Companias Valores vy
Seguros, donde en su Articulo Primero APRUEBA la tfransformacion de
lo CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL en la
sociedad andnima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG, y ‘el _

estatuto social que regird a esa compania, en los terminos constantes

en la escritura publica otorgada el frece de-julio de dos mil dieciséis

GUAYAQUIL
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NUMERO DE REPERTORIO:31.048 / ) e
FECHA DE REPERTORI0:01/ago/2016
HORA DE REPERTORI0:16:24

En cumplimiento con lo dispuesto en la\lé/y, el {legistra’dor Mercgﬁtil del

Cantén Guayaquil, ha inscrito lo siguiente:™ \ e

\

‘Con fecha primero de Agosto del dos mil dieciséis en cumplimiento de lo

ordenado en la l}esolucmn N° SCVS-INMV-DNAR-16-0004237, dictada
por él Superintendente de Compaiiias, Valores) y” Seguros, AB. SUAD
MANSSUR VILLAGRAN, el 27 de julio del’ 2016, queda inscrita la
presente escritura ptiblica junto con la resolucién antes mencionada, la
misma que contiene la~TRANSFORMACION de la CORPORACION
CIVIL BOLSA DE VALQRES DE GUAYAQUIL, en una sociedad
anénima con la denominacion de BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. BVG y, Reforma Integral de Estatutos, de fojas
34.161 a 34.233, Registro Mercantil mimero 3.044. 2.- Se tomé nota del
conte\nido de esta escri‘t{na, al margen de la(s) inscripcion(es) respectlva( 5).-

—
ORDEN: 31048
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Guayaquil, 03 de agosto de 2016
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RESOLUCION No. SCVS-INMV-DNAR-16- i) 04 237

Ab. Suad Manssur Villagran
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CONSIDERANDO:

Que [a Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué.son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la Ley”; y que el Titulo lil de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero) determina las atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que el literal d) del Articulo 431 -de la Ley de Compaiiias sefiala que la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros ejercera la vigilancia y control de las bolsas de valores y sus
demas entes, en los términos de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero).

Que el tercer inciso del articulo 432 del mismo cuerpo legal determina que la Superintendencia
de Compainiias, Valores y Seguros, aprobara de forma previa, todos los actos societarios y
ejercera la vigilancia y control de las compafias emisoras de valores que se inscriban en el
Catastro Publico del mercado de valores; asi como de las demas sociedades reguladas por la
Ley de Mercado de Valores (Libro Il, del Cédigo Organico Mcnetario y Financiero).

Que el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 11 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) establece que el ambito de aplicacion de esa Ley abarca el mercado de valores en
sus segmentos bursatil y extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones gremiales, las
casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras de riesgo, los
emisores, las auditoras externas y demas participantes que de cualquier manera actten en el
mercado de valores.

Que el articulo 33 de la Ley de Compairiias sefiala, enire varios actos societarios, gue el
aumento de capital, se sujetara a las solemnidades establecidas por la Ley para la fundacion
de la compaiiia segln su especie.

Que mediante escritura publica otorgada el 2 de septiembre de 1969 en la Notaria Cuarta del
cantén Guayaquil se aprob6 la constitucion de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES
DE GUAYAQUIL bajo la denominacion de BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C.A., y se
inscribié ese acto societario en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 29 de septiembre
de 1969.

Que la disposicion transitoria primera de la Ley de Mercado de Valores, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 199 de 28 de mayo de 1993, dispuso: “Las bolsas de
valores que actualmente funcionen en el pais, podran continuar operando como tales pero
deberén ajustar su estructura y funcionamiento a la nueva naturaleza y requerimientos
establecidos en esta Ley. Para este efecto se autoriza su transformacioén a corporaciones civiles
y a amortizar sus acciones a su valor patrimonial o de mercado, el que fuese mayor.”

Con fundamento en la disposicién transitoria primera de la Ley de Mercado de Valores,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 199 de 28 de mayo de 1993, mediante
escritura publica otorgada el 18 de abril de 1994 en la Notaria Décimo Séptima del canton
Guayaquil, la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C.A. se transformo en la
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CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, y se inscribio ese acto en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 28 de abril de 1994.

Que las disposiciones transitorias tercera y cuarta de la “Ley Orgéanica para el Fortalecimiento y
Optimizacion del Sector Societario y Bursatil” (publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 249 de 20 de mayo de 2014); y resolucion nro. 230-2016-V expedida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (publicada en Registro Oficial No. 755 de 16 de
mayo de 2016), se normoé sobre la transformacion de las bolsas de valores de corporaciones
civiles a sociedades andnimas.

Que con fundamento en la disposicion transitoria tercera de la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizacion cdel Sector Societario y Bursatil, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 249 de 20 de mayo de 2014, mediante escritura publica otorgada el 13 de
julio de 2016 en la Notaria Sexta del cantén Guayaquil, la CORPORACION CIVIL BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL se transformo en la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
BVG.

Que la CORFORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL se encuentra inscrita
en el Catastro Publico del Mercado de Valores bajo el nro. 94.2.3.01.

Que Jla compafia CONSULTORA PANAMERICAN NMARTINEZ Y ASOCIADOS
CONMARTINEZ C LTDA (auditors externa inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores bajo el No. 2015.G.14.001723) realiz6 la valoracién de las cuotas patrimoniales con
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2015 y con los criterios de valoracion
adoptados por la asamblea general de los miembros de la Corporacion Civil Bolsa de Valores,
celebrada el & de junio de 2016.

Que en sesion realizada el 27 de junio de 2016 la Asamblea General Extraordinaria de
Miembros de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, aprobo, entre varios puntos,
lo siguiente: a) El informe de valoracién de cuotas patrimoniales elaborado por la compafia
CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA. de
fecha junio 17 de 2016, que determiné que el valor patrimonial de la supradicha corporacion es
de US$5'849.675. Al dividir este valor entre sus 21 miembros, le corresponderia, a cada uno
una cuota patrimonial de US$278.555,99; b) Que ese valor sera el equivalente a las acciones
que se le entregaran a cada miembro, y que ese nimero cumple con el [imite de propiedad
individual de hasta el 5% del capital zccionarial que debera tener cada uno de ellos, en calidad
de accionistas, una vez que se apruebe la transformacion; y, ¢) Aprobar el estatuto social que
regira a la sociedad anonima BOL3A DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.

Que mediante escritura publica otorgada el 13 de julio de 2016 en la Notaria Sexta del cantén
Guayaquil, se celebr6 la transformacion de esa corporacion civil sin fines de lucro en ia
sociedad andénima BOLSA DE VAILORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.

Que el 18 de julio de 2016 el Ab. Rodolfo Kronfle Akel, Presidente de la CORPORACION CIVIL
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, con el patrocino del Ab. Ricardo Gallegos, solicitd la
aprobacion de la transformacion de esa corporaciéon civil sin fines de lucro en la sociedad
anonima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG, y del estatuto social que regira a
esa compania, para lo cual presentd cuatro testimonios de la escritura publica otorgada el 13 de
julio de 2016, en la Notaria Sexta del canton Guayaquil, que contiene los mencionados actos.

Que en virtud de los fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos

precedentes, la Direccién Nacional de Autorizaciéon y Registro emitid su informe favorable para@
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la aprobacién de la transformacion de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL en la sociedad anénima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG.

Que en el segundo inciso del articulo 3 de la resolucion No. SCVS-INMV-DNFCDN-15-009,
publicada en el Registro Oficial 530 del 25 de junio de 2015 se dispuso que al dia habil
siguiente de la publicacion de la informacion y de los actos en la pagina web institucional, el
participante del mercado de valores relacionado con dicha informacién o actos deba publicarios
en su pagina web. :

En ejercicio de las atribuciones conferidas por la Constitucion de la Reptiblica del Ecuador, la
Ley de Compalfiias y la Ley de Mercado de Valores (Libro li, del Cédigo Organico Monetario y
Financiero),

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la transformacién de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL en la sociedad anénima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL
S.A. BVG, y el estatuto social que regira a esa compaiiia, que tendra un capital autorizado de
once millones seiscientos noventa y nueve mil trescientos diez délares de los Estados Unidos
de América (USD$11°699.310), y un capital suscrito y pagado de cinco millones ochocientos
cuarenta y nueve mil seiscientos cincuenta y cinco délares de los Estados Unidos de América
(USD$5°849.655), dividido en cinco millones ochocientos cuarenta y nueve mil seiscientos
cincuenta y cinco acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de
América cada una de ellas, de conformidad con los términos constantes de la escritura puablica
otorgada el 13 de julio de 2016 en la Notaria Sexta del canton Guayaquil.

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER que se notifique al representante legal de la
CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, con el contenido de la
presente resolucion.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se publiquen la presente resolucion y el extracto de la
respectiva escritura en la pagina web de la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal de la CORPORACION CIVIL
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL publique la presente resolucion y el extracto en la
pagina web de su representada, al siguiente dia habil de la publicacion referida en el Articulo
Tercero de la presente resolucion, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en los articulos
precedentes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se procedan a efectuar las siguientes anotaciones: a)
que la Notaria Cuarta del cantén Guayaquil tome nota del contenido de la presente resolucion,
al margen de la matriz de la escritura publica de constitucién otorgada el 2 de septiembre de
1969; b) que la Notaria Décimo Séptima del canton Guayaquil tome nota del contenido de la
presente resolucién, al margen de la matriz de la escritura publica otorgada el 18 de abril de
1994, c) que la Notaria Sexta del cantén Guayaquil tome nota del contenido de la presente
resolucién, al margen de la matriz de la escritura publica otorgada el 13 de julio de 2016; y, d)
que dichos funcionarios sienten en las copias respectivas las razones del cumplimiento de lo
dispuesto en este articulo.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el Registrador Mercantil del cantén Guayaquil inscriba la
escritura publica de transformacion otorgada el 13 de julio de 2016 en la Notaria Sexta del
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canton Guayaquil, y la presente resolucién; tome nota de tal inscripcion al margen de la
escritura pUblica de transformacién de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE
GUAYAQUIL en la sociedad anénima BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG y
siente las razones respectivas; y remita constancia del cumplimiento de lo dispuesto en el
presente articulo a esta Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el Catastro Publico del Mercado de Valores tome nota
del contenido de lo dispuesto en el articulo primero de la presente resolucion, al margen de la
inscripcion de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL y siente
razéon de la misma, una vez cumplido lo dispuesto en los articulos quinto y sexto que preceden.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiiag, Valores y Segurosa 27 JuL ZME

Ab. Suad Manssur Villagran
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

_RESIM A/L%ISJB@
Tramitd No. 27570-0
Exp. 4900
RUC No. 0992356774001
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