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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de Diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalenles al efectvo al 31 de Diciembre del 2018 &5 como sigue:

Caja 11
Bancos 12
uss
1.1. Caja
Fondo rotativo Elizabsth Burgos
Fondo rotalivo Rosa Elena
Fondo rotativo Heleg Egas (Quito)
Caja Cobranzas
Uss
1.2 Bancos ]
Banco Central Cta Cte. # 02700195
Banco Pacifico Cia Cte. #6183-2

Banco Bolivariano Cta. Cte. 9002814
Banco Guayaquil Cta Cle # 107-325-7
Banco Guayaquil Cta, Ah, # 11201029
Banco Pacifico Cia. Ah. # 2604522
Banco Bdlivariano Cta. Ah # 8003500
Banco Intemacional Cta. Ah. #1510800770
Uss

o 20
1.048,07 1.000,00
16.001,31  182.841,21
17.04938  183.841,21

o 8
800,00 800,00
200,00 200,00
@77 0,00
3,30 0,00
1.048,07 1.000,00

o 208
10.558,08 954521
269627 444778
2.501,35 521138
0,00 2763578
4571 58.208,08
86,01 2771883
17,04 5007415
84 85 0,00
16.001,31 18284121

(") Constituyen cuentas comientes en ddfares de los Estados Unidos de América en diversas actividades

financieras locales, los cuales son de ibre disponibiidad
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(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El delalle de Actives Financieros al 31 de Disiembre dal 2018 ss como sigue:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

{~} Provision por deterioro de activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar actividades ordinarias
Cuemas yDoc, a Cobrar Terceros

{-) Provision por Cuentas Incobrables y Deterioro

2.1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificado de depasito

Facturas camercialss Negociables

Obligaciones

Titularzaciones

2.2 Documenlos y cuentas por cobrar de actividades ordinarias

Intereses sobre inversiones
Comisiones por senvicios bursatiles
Cperaciones Senvicios Bursaliles
Funcionarios y empleados

Otros

2.3 Cuentas y Documentos a Cobrar a Terceros

Senvicios a clientes
Anticipo Xill Sueldo
Anticipo X1V Sueldo
Anticipo Bono de Eficiencia
Anticipos

Otros

2.4 Provisién por Cuentas Incobrables y Deterioro
Saldo inicial
Provision del afic

2017 2018

21 3.081.73651  2.728.529,82

-50,000,00 -50.000,00

22 220917,08  261.702,23

2.3 28,062,97 97.389,18

24 -16.547,15 -17.190,90

US$ 327318942  3.020.440,33
2017 2018

2910.000,00  2.010.000,00

7980800 57508431

74.147.25 42,585 51

17.781.26 0.00

USS 3.081.736,61  2.728.529,82
2017 2018

90.352,31 180.627,02

170,47 253 97

2.371 49 1.067,14

136.622.91 99.454,13

399,91 0,00

US§ 220917,00 26170223
2017 2018

8.765.73 20 570,64

11.423,81 12 106,89

1.500,00 1,868,608

1.515,82 1,098,00

324265 #1.508,95

1,914,95 246,02

US$  28.062,97 47.399,18
2017 2018

15.027.45 -16.547,15

-1,518,70 543,75

US$S -18.547,15 -17.190,90
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(Nota 3) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El'delalle de Servicios y Otros Pagos Anlicipados al 31 de Diclembre del 2016 es como sigue:

Clientes varios

Seguros Pagados por Anticipado
Papeleria y utiles

Pagos anticipados-otros
Papeleria y Utilies Divulgacion
Articulos Varios

Otros Anticipos Entregados

uss

(Nota d) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 2018
3.432,74 1.899,44
10.060,57 16.104,44
29,095,35 28.861,08
40.671,81 42.042,71
12.402,86 9,141,683
8.486,98 28.016,84
3.437,82 22.620,35
107.587,93  148.686,49

El detalle de Activos por impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

Credito Tributario a Favor de la Empresa (IVA)

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

CONCEPTO
cosTos

Edificios

Maguinarias, EQuipos
Muebles v Enseres
Equipos de Computacion
WVekleu o

Repuestos v Herranmientos
TOTAL COSTO

DEPRECIACION

Edificios

Maguinarias, Equipas

Muebles vy Enseres

Equipos de Camputacian

Veniculo

TOTAL DEPRECACION ACUMULADA
TOTAL ACTIVO FUO

2017 2018
0,00 982,54
Us$ 0,00 982,54
SALDO AL COMPRAS/ SALDO AL
01/01/2018 ADICIONES 31/12/2018
1.147.367,11  160.514,70 1.307.881,81
67.145,56 14.928,96 82.074,52
56.712,12 4.032,00 50. 784,12
141.624,78 15 963,01 157,587,79
16.175,44 0,00 36.175,44
371,00 0,00 371,00
1.449.396,01  195.438,67 1.644.834,68
-142.8172,57 -56.176,41 -198.993,98
-37.904,53 -5,534,20 43.438,73
-27.515,72 -4.745,03 -32.261,75
128119,22 10.776,70 -138.895,92
4.220,42 7.235,04 -11.455.46
-340.577,46 __ -84.468,38 -425.045,84
1.108 818,55  110.970,29 1.219.788 84
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(Nota 6) PROPIEDADES DE INVERSION

El delalle de Propiedades de Inversion al 31 de diciembre dal 2018 as come sigue:

CONCEPTO

COSTOS
Edificios
TOTAL COSTO

PRECIACON
Edificios

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL INVERSION

SALDDAL COMPRAS/AD  SALDO AL

(Nota 7) ACTIVOS INTANGIBLE

El detalle de Activos Intangible al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

Otros Intangibles
(-) Amortizacién Acumulada

7.1 Otros ibles
Concesiones y Licencias
Senvicos y Productos Automatizades

1.2 Amortizacion Acumulada
Concesiones y Licencias
Senvicios y Productos Automatizados

2018 ICIONES 3

353.502,37 1.599,80 385.101,97
353.502,37 1.599,60 355.101,97
-30.552,61  -17.742,01 ~48.294,62
-30.552,61  -17.742,01 -48.294 62
322.849,76  -16.142,41 306.807,35

w7 2018
74 65680017 76288228
72 -378.728,38  461.552.98
USS™ Z7BOTIT8 3013291

217 18
15357037 19854584
503.220,80 564.335 44
US$  656.800,17 762.862,28

17 2018
ART4E 18002846
UBOBEE 28062452
US§ -378.728,39  -451.552,98




n

(Nota 8) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
El detalie de Activos Financiares no Corrientes al 31 da Diciembre del 2018 es como sigue:

mz 2018
Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento 8.1 64.568,11 29.998,80
Cuentas por cobrar a largo plazo 8.2 12.561,38 20.709,32
us§ 7712945 50.708,12

8.1 Astivos financleros mantenidos hasta el vencimiento a7 ms
Obligasiones 24.589.71 0.00
Titularizacidn 20.696 40 28,998,680
Uss  64.568,11 29.598 80

8.2 Cuentas por cobrar a largo plazo 2017 2018
Cuentas por colxar funcionarios y empleadoes 12.581.38 20.709 32
uss 12.561,38 20.709,32

(Nota 9) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El detalle de Otros activos no Cormientes al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Inversiones Asocladas a1 1.122.088,60 1.370.000,00
Otfras Inversiones 9.2 877337 B.883,36
Otros Activos no corrientes 9.3 53.381,58 53.381,58

USS 118424485 143226454

8.1 Inversiones Asociadas

o SALDO AL INCREMENTOS SALDO AL

CONCEPTO PARTIGIPAGION |  01/01/2018 INVERSION 31112/2018

RELACIONADAS

Decevale S5.A. A5, TS 922 088 .60 2910 40 826.000,00

Redeval S A 50,00% 200.000,00 246.000,00 445.000,00

TOTAL uss 1.122.089 247 .810, 40 41.370.000,00

inversienes 2017 2018

Accionas Elactroouill 1I7a, 1.385.00

Accianes Eaniers Club 7.497,78 7 AST 0
USS 77337 888338

Corfeepande a INVerslones o BCciones que la Snpresa auditads Martisns DaricIPACION SSCIEnana en
Elaatroqull v Bsnksrs Clhul,

T
Patwst comersial 48 538,70 48 538 70
Citras de Arte 5842 B8 6840 88
uss 63.381.68 £3.381.50
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(Nota 10) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue:
Anlicipos Recibidos

Deudas seclor no linanciero
Obligaciones financieras

(Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Comientes al 31 de diciembre det 2018 es como sigue.

Con la Administracion Tributaria

Impuesto a la renta Pagar de| Ejercicio

Con el IESS

Por Baneficios de Ley Empleados

Participacién Trabajadores por pagar del ejercicio

2017 2018

8.448,83 7.474,20

84.169,06  173.110,76

4.102,88 485,02

uss§ 96.710,76 181.069,98
2017 2018

111 21.349.94 30.816,57

83.656.41 164.167,78

1.2 13.861,75 14.314 85

11.3 27,175,923 15.475,64

140.672,08  163.805,65

uss 296.716,11 37858049

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para elimpuesto a la rents, sea calculada en un 25%

sobra las uliidades sujetas a la distribucion hasta el afic 2018

La participacion laboral se calcula considerando la tarda del 15% de la ulllidad contable anles de

impuasio a la renla.

111 Con la Administracion Tributaria

Ratencion en la Fuante
Ratencion VA

11.2 Con el IESS
Aportes y descuentos al [ESS
Foridos de Reserva

11.3 Por Bene d os
Decimo tarcer sueldo

Dacimo cuarto sueldo

Vacaciones

Sanciones y multas

uss

uss$

uss

17 2018
1327308 23.75597
807686 7.060.80
21.34594 30.816.57
2017 2018
12 578,07 13.217 46
1.263.68 1,087,398
13.861,76 14.314,85
2017 2018
631315 573635
€.6800.M1 647791
13.337,03 .00
82504 326148
2717593 15.475.64
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(Nota 12) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provisiones por beneficios a2 ampleados al 31 de diciembre del 2018 as como slgue:

2017 2018
Bonificacidn por Desahucio 115.666,03 115.686,03
Jubilacién y liquidacion 163.659,53 140,556,381

USS 279,345,568 256.241,84
Jubllacion
Bonificacion Total
= patronal/liqu
dasahucio idacién Reserva
(USS)
Saldo Inicial al 1 de enero del 2018 115.886,03 183.869,63 279.345.58
Pagos efectuados/liguidaciones 0,00 23.103,72 23.103,72
Saldo final al 31 de diciembre del 2018  115.686,03 140.555,81 25824184

(Nota 13) CAPITAL SOCIAL

El capilal suscrito y pagado es de cinco millones nueve mil seisciéntos cincuenta y cinco G0/ 100 Dolares
de los Eslados Unidos de Aménca, (US 5.009.655.00) dividido en 5.009.655 acciones ordinarias y

nominativas de US§ 1,00 cada una como sigue:




=)

VALOR PATRIMONIAL
TOTALDE | VALDRPOR| CAPITALSOCIAL

[] CASA DE VALORES ACIOMNES ACCION | (US Délares]
1 |Arcicnes y Vialores Casade Valores 5,5 Accival ‘oo Lo 15,000,00
2 |Acosta Bravo Cosme Fabian 951200, 100 350200
3 |ActivaAsesordn & Intermed|acidn de Vialores, Actiaiores Casa de Valaras5.h. 235500 1,00 233555
4 |Albion Casade Valores 5.A4; JBS5500 1,00 238.555.00
5 |Alemian Yaper Marcelo David 3. 183,00 1,00 35 7830
6 |Analylicefunds Menagmeni CA. 50000 100 500,00
7 |Briones Fajarda Patrid s Lorena smom  Lm 5 000,00
8 |CartinvesiSA 1000000 L0 10.000,00
9 (Casade Valores ADVEIN S0k 138555001  L0D 268 555,00/
10 |Casa de Valgres Bantio 5 A LESE500)  L00 Z38.555.00
11 |Coza de Valnres Corpormclon Anding Corpaus! 5.4 mERsssml 1M HESES
12 |Casa de Valores del Paclfico (Valpadfico} SA, 3855500 100 238 555,00
13 |Casade Valores Nanta Valormanta S:A. en liguidacion DRASM) LD 238 555,00
18 |Ciate! Casa de Valtres Sa Easss 1,00 T30 555,000
15 |Boudbubsatl| Casa de Valbres S0, BRSSO 109 prc R el
16 |Flizatde sancher lorge Alclbindes FJOom  Lm FH/GN0
17 |Esparza Clsneres James Manuel 000000 L00 10.000.00,
18 |Faveisx 5.A. W00 1,00 A0 000,00
19 |Galarza Hinolosa Kath#rine Roxannd L.000,00 1L.00 /000,00
0 |Garcls Barrnspe lnvier anaEugol  Lm &5 468,00
2 |Guetra Herantde: Beinardita De Lourdes 400000 LW 4000,00
22 |Guerm Homandez Eduardo Santlagn 2o LM 25.000,00
3 |iboorp « Cosa de Valares 5.4, Sooo0m L S0 000,00
24 |Intarvalores Casa do ValaresSa, BRSIR00| 100 258 555,00
25 [Kapliat Onue Casa de Valores S.A Madyalse DREES000 LW 235 555 00
26, {Landazuf Mgl rreAhiamm Xayiar 4771000 Lm0 47 711.00
B |Masvalees Casa de Valorss 5.4 Covamasa Sussm L by
18 |Matamuros Gzmbea Viviana Alexandra 84200 L & 542,00
29 (Mercapitzl Casa de Valores 5.4, 500000  LO0 5.000,00
3 |Metrovatores Casa de Valotes 5.A. 2%555000  L00 240,000,00
3 [Morales Caberas Be|lz Margarita 1165000 400 165,00
33 (Morales Cabezas David Pablo L3Le L0 13100
33 |Marades Caboras Gingar Luisa R A L 11850
34 Oripn Cass De Valores 5.4, 75.000,00 L0 75,000,00
35 |Pena Garcla Diego Alsjandm 6500000 1,00 fi 560,000
36 |Picaval Casade Valores S.A mgsss00 Lm0 238,555, 0
7 |Pita Gerra Cinedy Katherine oo L 106,00
3R |Plusbilfsatl] Caza de Valores Sa. 138.555,00 L0 I38.555,00
19 [RBM AsorFdes 1.00Q,00 o0 1.000.00
10 |Raa! Casa de Valores de Guayanull S.A, |CASAHEAL) I3 555 M| 1,00 128 455 10
&1 |Sarta Fe Casa de Valores SA SANTAFEVALORES HE550E Ll 165,000,00
42 15ilvercross SA L Casade Valores 54, 238,555,000 1,00 48 555,00
43 {Srratega C353 de Valores S A IIR5IS000 L00 138.555,00
44 |Suaras Salzar Emillo Esteban 355500, 1,00 3.558,00
U5 | Tarres Santes Marla Auxilladera doopd Ldo 200,00
A6 |Tramot 5. A. eoooo0l 100 £,000,00
47 |Vemura Casade Vatares VENCASA S.A, BEsss0) 1m 234.555,0

CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO 5,191.443,00 5,008, 655,00

32
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(Nota 14) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 do diciembra del 2018, las cuentas de orden corresponden a las garantias registradas & valores de
mercado recibido de la Casa de Valores, lo siguiente:

2017 2018
DEUDORES POR EL CONTRA
Deudoras por contra-Custodia 156,864, 681,86 28,648 944 86
Deudoras por contra-Garantia 1.488.378,21 2.430.2963,89
Deudoras por contra-Boo de Machala 1.336.866,08 1.216.217.,07
Deudoras por contra-Boo Internacional 0,00 1.028.177.68

US§ 1B.687.026,15 33.322.633 48

(Nota 15) INGRESOS OPERACIONALES

017 2018
Comisiones Ganadas 208467834 1.9356.931,70
Cuotas por Inseripciones 161.716,02 167.076,36
ingresos Financieros 6.833.11 362614
Interesss ganados 223.330,79 22B.161,85
Dividendos 58.801,12 108,38
Utilidad en vanta do activos fijos 1.78542 348,22
Mante nimie nto de Inseripeion 748,037 .97 T24.985 95
Arrandamiento 4.600,00 490000
Otros 44.671,27 268.881 47
TOTAL INGRESOS USS _ 3.310.554 64 3.334.801,48

(Nota 16) GASTOS ADMINISTRATIVOS

2017 2018
Remuneraciones 72268359 703.447,88
Beneficios Sociales de los Trabajadores 289.859,12 27427078
Gastos de Gestidn 170.354,89 206.808,36
Gastos de Movilizacién 407439 373272
Arrendamientos 11.601,9% 7.73464
Matoriales y Suministros 6.286,66 16.507,08
Honorarios 122.973,22 137.32596
Gastos en Publicaciones 1.020,00 1.234,00
Otros 89.613,62 89.817,52
Servicles y Mantenimientos 223.801,31 166.663,15
Impuestos, tasas y contribuciones 235.811.81 180.871,38
Provisién, depreciacién y amortizaciones 244,044 36 188.515,03
Total Gastos Administrativos US$ 212203793 2 201572829

- B
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(Nota 17) GASTOS FINANCIEROS

2 1%
Comisiones Pagadas 166.029,64 172.017,93
Total Gastos Financieros USS 168.029,64 172.077,93
(Nota 18) RESERVA LEGAL

La Lay de Comnpaiias del Ecuador requiere gue 'as compariias anonimas trasfieran de las ulilidades que
resulte de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasla que este alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta
sujela a distribucion excepto en el caso de liquidacion de le compafila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en |as operacionas.

217 18
Reserva Legal 3.606,65 65.671,53
USS  3.606,65 65.671,53

(Nota 19) RESERVA FACULTATIVA

Los socios podran acordar, la formacion de un fondo adicional de la reserva, para lo cual podra destinar
parte o fotalidad de las utilidades liquidadas anuales. Esta reserva esla a libre disposicion de los socios

2017 2018
Reserva Facultativa 32.459 87 90.078,12

US$ 3245987 900782

(Nota 20) RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG obtiivo una Utilidad
Nela US$ 653,674.00

En cumplimiente de las disposiciones contenidas en la ley de compafiias, hamos obtenido de los
administradores informacion sobre las operaciones y registros de la compafiia Bolsa de Valores de
Guayaquil S.A. BVG, as| misma hamos revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018
conforme a o cual informamos lo siguients:

e No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que plerdan su valor y que no eslén
pactadas a una lasa equivalente.
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(Nota 21) Adopeién de Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera * NIIF* que se registraron en el patrimonio en |a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resullados acumulades provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIF®, que ganeraron un
saldo acreedor ésle solo podra capitelizados en la parfe que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y Ias dal (itimo sjercicio econbmico concluldo, silas hubigren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafila.

La convamencia de los esiados financieros a las normativas internacionales de informacion financiera,
busca homologar los balances de las empresas con la normaliva local.

La compafiia Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG Ha dado cumplimienio a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por |a Superintendencia de Compafias.

017 2018
Resultados Acum. Provenientes NilF -1.564.588,09 -1.564.588,09

USS§ -1.564.588.08  -1.564.588,09

(Nota 22) Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

El 29 de diclembre del 2007, mediante Registro Oficlal No 242 se publict la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, l2 cual fue aprobada por la Asamblea Consfituyente. La indicada Ley trae
entre ofros cambics importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Ragimen Tributario Intemo
=n matena de Impuesto & la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacidn de
nuavos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia 2 partir
del 1 de junio del 2011,

De acuerdo con el Registo Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE
DISCAPACIDADES todas las compafiias que pasen o superen los 25 trabajadores debe de iener un
discapacitado por cada 25 empleados, los mismos que al terminar el afio econdmico se convierle un titulo
de credilo a favor de la compadia y que se liquida en la conciliacion tributaria

Entre el 31 de Diclembre del 2018 y ia feche de emisién de los estados financieros (28 de Enerc 2019)
no se produjeron eventos que en |2 opinidn de |a gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto

importante sobre dichos estados financieros adjuntos.
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(Nota 25) Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estades Financleros por el afio tarminado el 31 de diciembre dsl 2018, han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su canocimiento. En la opinion de la administracion,
estima no habra modificaciones al contenide de los mismos.




