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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A. BVG

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de Bolsa de Valores
de Guayaquil S.A. BVG gque comprenden el Estado de Situacion Financiera al
31 de Diciembre del 2018 v los correspondientes Estados de Resultados
Integral, de cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los Estados Financieros que
incluyen un resumen de |las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos presantan
razonablementa, en todos los aspectos matenales, la posicion financiera de
Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG al 31 de diciembre del 2019, &l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera- MNIIF emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinidon

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelants en este informe en la seccidn- Responsabilidades del
Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG de acuerdo en
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y la disposicion de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de conformidad con diche Cédigo. Consideramos
gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una basea para nuastra opinion

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aquella que, segin nuestro juicio profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra auditorila de los Estados
Financieros del periodo actual Esta cueslian ha sido tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinion socbre éstos, y no expresamos una opinion por separado
sobre esta cuastion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina en
funcion de la prestacion del servicio y bien; sin embargo, debido a que existe
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un alto volumen transaccional y de automatizacidn en el proceso de
reconocimianto de ingresos, existe el riesgo inherente de erores, razon por ia
cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria.

Muestros procedimigntos de auditoria para cubrir la cuestion antes mencionada
s incluyen a continuacion:

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
wentificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Verificamos que |las bases de datos de facturacidn y de notas de créedito estén
conciliadas con registros contables.

Seleccionamos una muestra de contratos y venficamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcion de su estado
de terminacion.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificado observaciones sobre el reconocimiento de ingresos,

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de Iinformacion adicional,
Ia cual comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Socios, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros nuestro
informe de auditoria. Se espera gue dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe

Nuestra opinion sobre los Estados Financieros de la Compafila, no incluye
dicha informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
cenclusion sobre la misma

En conexion con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando este disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los Estados Financieros © con nuesiro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorracta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Socios, sl concluimos gque existe un error material en esta
informacién, tenemaos Ia obligacién de reportar dicho asunto a los Socios de la
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los Estados Financieros de conformidad con Normmas Intemacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB), y del contral interno determinado por la Administracion
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como necesario para permitir [a preparacion de los Estados Financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los Estados Financleros, la Administracion es responsable
de evaluar |la capacidad de |la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liguidar la compafia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otfra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la companfia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, v @mitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. detectara siempre un error matenal cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en los Estados
Financieros

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio  profesional Y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria
Tambien:

Identificamos, evaluamos los riesgos de error material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, disefiamos y geculamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos resgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opimién. El riesgo de no deteclar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incommecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsfficacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmenta errdnaas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiades en fas
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre |a
efectividad del control interno de la Compafiia

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y sl las

estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos s exisle 0 no una inceridumbre material
relacionada con evenios o condiciones que poedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negodio
en marcha. Si conduimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelacionas en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
an la evidencia de audiloria obienida hasia la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin ambargo, eventos o condiciones futuros puaeden ocasionar que la
Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gque logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compadia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacidn de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de conltrol intermo gue identificamos en el transcurso de
auditoria.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, determinamos aquellos que fueron mas significativas en la audiloria
de los Estados Financieros del afio actual que son, en consecuencia, las
cuesliones clave de audiloria. Describimos eslos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plublicamente eslos asuntos o, en circunstancias extremadamenie poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuesiro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés plblico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de Ia Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecio se emitird en un informe por separado

ngy’ Gepapy

HEHIW?HEMH Sabel Gutiérrez de Visconez, Socia
SC-RNAE No. 2-T28 Representante Legal

Guayaquil, Ecuador
Enero 24, 2020
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVCS CORRIENTES

Efectivo Y Equivalente al Efectivo
Activos Financieros

Servicios y otros pagos Anticipados
Activos por Impuestos Cormientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo
Propiedades de Inversion

Activo Intangible

Activos Financieros no Corientes
Otros Activos no Corientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

Cuentas de orden deudoras

il X
Abg. Rodolfo Kronfle Akel
Presidente-Representanté Legal

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS

1
2
J
4

Ly O =i O LN

14

CPA, hﬁria Femand

Uss
US§

Ao Terminado al
31 de diciembre

209

26253064
180443487
13266266
0,00

2018

18384121
1.020.440 33
148.686,49
982,54

119964817

129573189
28993031
467.592.78

70.689,83

1454677 30

3.363.950 57

1.219.788,84
306.807 35
01.38.30
50.708,12
1432.264,94

157862211

3.310.898,55

6.778.270,28

b.664.843,12

15.157.287 53

el ALk

Contadora G.O. 15833

33.322.633,50

7 A
a Benites Bravo
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A. BVG
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)

Ano Terminado al
31 de diciembre
NOTAS a8 018
PASIVOY PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por pagar 10 234,203 98 181.065,98
Otra Obligaciones Comientes h J67.138,15 376,560 48
TOTAL PASIVOS CORRIENTES Uss 60134213 558,650 47
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones por Beneficios a Empleados 12 229.735,46 256,241 84
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES Uss  229.73546 25624184
TOTAL PASIVOS Us§ B30T 50 J18892
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito o Asignado 13 5.009.65500  5.008.65500
Reserva Legal 131.038,82 65.671,53
Reserva Facultativa 1722612 90.078,12
Ctros Superavit por Revaluacion 54.441.74 29878,18
Resultados Acumulados 156456809 156458309
Resultados Acum. Provenientes NIIF 4156458800 -1.554.588,00
Resultado del Ejercicio £64.830,90 653.674,00
TOTAL PATRIMONIO USS 554719269  5.848.956 81
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Uss 677827028 6664843912
Cuentas de orden acreedoras 14 1515728753 3332263350
L B A8 Yssonita (37320
e
Abg. Rodolfo Kronfle Akel CPA. Maria Fernanda Benites Bravo

Presidente-Representante Legal

Ver notas a los Estados Financieros

Contadora G.0. 15833
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A. BVG

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares)

Afos terminado al
31 de diciembre
Motas 2018 2018
ingresos Dperacionales 15
Comisiones Ganadas 2472 520 18 1,836,831, 70
Cuotas por Inscripciones B83.154,3% 167.076,36
Ingresos Financiaros &.041 68 3,626,114
Intereses ganados 174,193 .58 428,161,865
Dividendos 0,00 108,99
Utilidad en venta de activos fijos 53,57 348,22
Mantanimienfo de Inscripeldn TE4,8423 81 724 988 08
Arrendamianio 5871, 44 4.900,00
Otros A5 905 04 268 851 47
TOTAL INGRESOS UsSs 374239136 3,234 801,48
tos Ad (B3 18

Remunaracionas T62.110,83 TO3.447T 68
Banaficios Sociales de los Trabajadoras 478.971.85 274,270,718
Gastos de Gestidn 282 566,23 206 808 36
Gastos de Movilizacian 5.950,74 373272
Arrendarmicritos B.301 47 T.734 64
Matariales ¥ Suministros 6.68T,595 15,507 ,08
Honorarios 1657.471,08 137.325,96
Gastos en Publicacionas 3977 80 1.234,00
Otros §1.358 40 BS.817.52
Sarvicios y Mantenimientos 202.138.33 188,863,158
Impusstos, tasas y contribuclones 304.595,14 180.671,38
Provaidn, depreciaclidn y amortizacioneas 262388 27 198.515,03

USS 237785791 2.015.728 29
Gasios Financiaros
Comisionas Pagadas 17 178.504,04 1T2.077 93

USSs 178,504 04 172.077.93
TOTAL GASTOS OPERACIONALES UsS$ 2.557.06155 2187 806 22
CHros Ingresos -Egresos
CHros Gastos 142457 41 121.624,27
TOTAL OTROS INGRESOS-EGRES0OS uss 142.457 41 121.624. 27
Liilidad antes de mpuesios 1.042 872,00 1.025.370, 93
15% Participacién Trabajadores 156,430 80 163.805,68
25% impuestio a la Renta 221.610,30 HT.891,34
Resultado dol Ejarcicia Uss &E4.830 90 853.674,00

A 3 ¥
— £ - o 7 A -f,{,_ l:"_r{

CPA. Marla Fernanda Ba.nilea Bravo
Contadora GO, 15833

Abg. Rodolfo Kronfle Akel
Presidente-Representante L

e

Ver notas a los Estados Financieros
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG
ESTADOS DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

(Expresado en dolares)
nmos |
MESEETY A FESLLTA DS PO T, s, A COLRA L s Tl
INTTGRALLS
CARITRI RS T8 DO LTI
EN CIFRAS COMPLETAS LSS -
SCMCLAL HESEMY RS LI AL i B e HA R & R TRIFACINE I
PSS ENY A LBEGAL | FACUILTATIVA 7 | SUFCRAWTT PC#E .l._—..m-.‘.-.-_ MCIAL A i ETA DEL
ENTATUTARIS | BEWALLALION LRLATRAY _.!. I_.H..:..___.-_: g PLRIC
R LA, PR
SALDO AL FINAL DEL FERFIDO AR 2018 500N GEs, 00| LEREETEEY TT.EERAT il A4, Ta]| ) GRd BREDS| .1 664 BED.O9 shdnansn|  S8dT 1020
BALDD FEESPHESADC DEL PESICILO TN BL0A, T 0
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lmmuaio Fingred Toksl dml &fe [(Ganncom o péecicda ol
Ajmrcacio Gdid 0O R el B,
] I
= e fr A =
N S A fa't

Abg. Rodolfo Kronfle Akel
Prasidente-Represantanta L

Ver notas a los Estados Financieros

l-.l-

(e " PRV Py

CPA. Maria.Fermanda Benites Bravo
Contadora .0, 15833



BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

{Expresado en ddlares)
A lerminedo @l

2018 IO E
WO AT WETO [DRSMINLIION) EN EL EFESTIVD ¥ DOWVALENTES &L EPECTING,
ANTES DL EFECTC OF LOd CAMEBIOB EN LA TASA DE SAMBD | 889,43 18,791, 84
FLLJOS DI EFECTIWD PAOCEDENTES DF JUTILEZADOS. BNy ACTIDADED DE DR ERLCH
Clasas de cobros por actividades de apanscian 4. 157.01 5,32 336593158
Cobros procsdeches G s yecies Se bisnes y jrectecsin de seracios 4 15T 51833 A.585 921 58
Ciasen de pogos por sobidaies de apanscidn
FPagos a proessdoness por g sominisho de Disnes y sarscios 11. 7R3 3D D3 dd
Pagos & y por CLsnis O oS ampisados (15525 TH) 1312 678,63
CHran pagas pﬂrld]"‘iﬂ‘.dq..ﬂ- apmmmedn (A5 AEG 7 42 OB 10
mpiesioe n las garanciss pagacdon (=P B el i 1 ZTT AR 34
Dhras Enridas (Sakdas ) de Electso [TE6. 285 B2 0.0
Toial Flisjo de Efeciivo an Actividades de Opermcdtn UEE  1330.233 H‘!.lﬂ'&
FLLIGSE D EPECTIVE PROCEDENTES DR iUTILIZADDS ER) ACTIVIDADES DE |MVERSIORN
Adaersiciaones dw propecdedes. pares § equpe |0 BT A0) ~FR8 408 67
Compras de aonves |nmngihas (281 202 TEH -f08 08211
Chras artracas aeilide] de sfestie - -1 =
Totsl Flujo de Elective en Actividadaes de Invamsidn ussg |1I?.I?ﬂ-.‘| I! -Iﬂl.‘l!BIB-'l
FLLADE DE EFECTID PROCEDENTES DE [UTILIEADOS BN ACTIVIODADEST Of FIMLRCUSC)GM
Drvidendos pegasss |BES BTS D’ﬂl: -S00 B85
Totml Flijo de Efscthes oh Actividades du Financlaehds BE).&6T4 ﬂﬂ.ﬂ!lﬂ
1CREMERTSO |88 MiMUDION] NETD OE EFECTTVD ¥ DOUFVALENTES AL EFECTIAD B Tl 4T 180 THY N4
EFECTINAG ¥ BOUNALENTES Al EFRITIVO AL PRINCIFK ODEL FERSODD LB 103 841,21 1704837
AFECTIVG 7 BOU VAL ENTES Al EFECTIVO AL FidAL DEL PERSDDD (5.3 1 Z62.530 54 £22.849.21

COHCILIATION ENTRE L& GANSNCIA (PERTIDA] META Y LOS FLUMIE DE OPERACION

AR RN OA] ANTED [N 18% & TRABAIADONES @ S EOTO 4 LA RENTA LeBg| TERREAE O] | 9025 ATOEE
AJUSTE POA PARTIOAS CHETINTAS AL BFESTIWCH
Apmies por gEebt de SegrecEadn § B ik cion 2AZ Nk IT 188 034 B
Apsides DOr ESI0E &N (AT (@3 VBT
Axmi=s or gasio [ar ImpueEin § m renh (43 208 W) (217,001 34
ApEiEs Nor gann por QAo packin rebapoores (217 ad T a (152 00 S5

155 1 [1ar.a11.08) [0 TE5 T}
CAMBICES BN ACTIVEIS ¥ PARPSCE |
{Incrmmaniha ) disemifusidn Bn cosmas por Sobrar chemes B& 334 AT S10. 72478
(inoneEmanta ) disminuciin an oms cimrias por ocobrar [l g =Byl H] (Fa g
[Ircrmrmann ) dinmiruciin an amopon Be provescoess [0 138, 1) 41 D08 S|
(e mrrim e dlaftirees e da GFEE S0 (24 O30 )
InermmEann (diEmINLCISn) &n Cusrmas D07 Degar ComB s 11.920.18 L el
Inoremamn . (dieminusiSng 8N oiree cusTHIE Bor DeEgar 4710 0 Bi437 10
narammedn (diar Jmnr it W 1 &2 BE1 AT 01 82830
Incrememt (dismineciSnd an aros Desiees [B5.260 "o [EF ]

Lisg {3 AT 15E. 3T 58
Flujos e sfectiva netos procodediios de (ubllizadoes en) ictividades as - i —
di o pErs i i

# ' -__.-'r ?J '
-—-——E:_._.,.ﬂ,-“' f = "'f':_# l,IL'-". &' = £ T -é_l M

Alrg, Aodalty Kronfe Skel CPA Maria Femands Banttes Briva
Prasldenis-Rapresontants Loegad Contailare G.0. 15833

Ver notas a los Entaﬂ';:ra Financieros
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S5.A. BVG
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - La Bolsa de Valores de Guayaquil fue fransformada a
Corparacién Civil sin fines de lucro en 1994 Fue constifluida en 1588 en la ciudad de
Guayaguil como Bolsa de Valores de Guayaquil C.A.

Los miembros de las bolsas de valores son las casas de valores autorizadas por la
Superintendencia de Companias que fueron admitidas como tales, luego de cumplir
los requisitos previsto en el estatuto v reglamentos de la respectiva bolsa, antre los
que constaba el de ser propietario de una cuota patnimonial de esa bolsa.

A partir del 25 de mayo de 1989, la Corporacion inicio sus operaciones de Subasta
Serializada e Inlerconeciada para las inversionas y compraventa de activos
financieros gue realicen las instituciones del sector publico. En esta subasta
serializada e interconectada las comisiones se comparten por igual entre la Bolsa de
Valores de Guayaquil y Quito, resuelto por el Consejo Nacional de Valores segun
reglamento expadido en Registro Oficial No. 322 del 21 de mayo de 1998,

Desde el 31 de julio del 2004, el proceso de compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles lo realiza & Deposito Centralizado de Compensacion vy
Liquidacion de Valores 5 A, DECEVALE

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se promulgo la Ley de Creacion de la Red de
Seguridad Financiera que elimina la obligatoriedad del sector publico de realizar la
compraventa de activos financieros entre instituciones publicas a través de las
Bolsas de Valores.

Bolsa de Valores de Guayaquil fiene como asociadas a las compafias Deposito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE 5.A. an |as qua
es propietaria del 48.99% y en REDEVAL Red de Mercado de Valores S5.A. el 50%
en el 2015 y 2016,

El & de noviembre del 2013 la Corporacidn cedid el 50% de las acciones de Redeval
S.A. ala Bolsa de Valores Quilo.

En la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del Guayas, Republica del Ecuador
13 del julio 2018, consle la transformacion de la Bolsa de Yalores de Guayaquill de
Corporacion Civil sin fines de lucro a Seciedad Andnima

La Ley organica para el fortalecimiento y Oplimizacién del Sector Societario y
Bursatil, emitida en mayo del 2014, dispone gque las bolsas de valores actualments
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constituidos en &l pais podran seguir funcionando, pero deberan ajustar su estructura
a sociedades andnimas, para este afecio la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores, emitira la resolucion correspondiente. Los actuales propletarios de las
cuolas patrimaniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo
incorporarse nuevos accionistas acorde a lo dispuesto en asta Ley, respecio de la
astruciura del capital de las bolsas da valores.

La informacion contenida en estos Estados Financieros &5 responsabilidad de la
administracion de la Compafia

Resumen de las politicas importantes de contabilidad.
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a conbinuacion

Bases de presentacion.
La Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG lleva sus registros de contabilidad

sobre la base de negocio en marcha y prepara sus Estados Financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

El objetivo de la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG es proporcionar los
mecanismos transacclonales para la compra y venta de valores a traves de los
intermedianos autorizados,

Instrumentos financieros
Clasificacidn

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG clasifica sus inversiones como
disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para |a venta son actives
financieros que no entran en la categoria de negociables y las cuales pueden ser
vendidas en respuesta a necesidades de liguidez o cambios en tasas de interes o
valor de acciones. Las inversiones disponibles para |1a venta incluyen inversionas en
otros fondos, titulos de deuda y accipnes. Las inversiones son clasificadas como
disponibles para la venta si no existe intencion de ser negoclado dentro de 30 dias a
partir de su compra.

Los activos financieros que son cuentas por cobrar por venta de titules, titulos
vendidos bajo contratos de reporto tripartito y otras cuentas por cobrar se clasifican
cOmo préstamos y partidas originadas por las inversiones.

Los activos financieros que no son negociables son cuentas por pagar por compra de
titulos. obligaciones por pactos de reporio tripartito y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento

Bolsa de Valores de Guayaguil S.A. BVG reconcce los activos y pasivos
financieros negociables y disponibles para la venta en la fecha que se compromete a

13
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comprar o vender el instrumento financiera. A partir de esta fecha, se reconoce
cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en &l valor de mercado.

Medician

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, incluyendo
los costos de transaccion. Para los activos financieres, el costo es el valor razonable
de la contrapartida entregada. Para los pasivos financleros, el costo es el valor
razonable de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la
medicion inicial son aguellos cosios que se ariginan en la compra de la inversion,

Posterior a la medicion micial, todas las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razenable. Este valor se determina mediante |a aplicacion de una
metodologia de valoracion de precios de mercado la cual es de aplicacion general
para todas las subsidiarias y se fundamenta en las leyes esiablacidas
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Ganancias y perdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias y perdidas provenientes de cambies en el valer razonable de
inversiones disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio.

Custodia de titulos valores

La contratacion del servicio de custodia es de caracter obligalorio tanto para los
valores como para el efectivo relacionado con los valores de Bolsa de Valores de
Guayaquil S.A., la responsabilidad del custodio local se limita a la verificacion y
exactitud de los regisiros de fales inversionas.

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depositos a la vista en
bancos.

Inversiones

Las inversiones gue mantiene el portafolio con el fin de generar utilidades de corto
plazo se clasifican como negociables. Las Inversiones restantes se clasifican como
activos disponibles para la venta

Dar de baja un activo financiero

Un active financiero es dado de baja de los Estados Financleros cuando Bolsa de
Valores de Guayaquil S5.A. BVG no lenga el control de los derechos contractuales
que compone el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se
ceden a un tercero
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Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al
comprador en |la fecha en que la empresa se compromete a vender el aclivo. La
empresa utiliza el método del promedio ponderado para determinar las ganancias o
pérdidas realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el contrato
haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Compensacion

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado an al
estado de activos netos, siempre que la empresa tenga el derecho, exigible
legaimente, de compensar los importes reconocidos en los citados Instrumentos y
tenga la intencion de pagar la cantidad neta, o de realizar el activa y, de forma
simultanea proceder al pago del pasivo

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan
a la fecha de cada estado de activos netos para determinar si hay evidencia objativa
de detenoro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce
basado &n &l monto recuperable estimado

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por detenore se disminuye y [a
disminucitn se puede vincular objetivamente a un evenio ocurrido después de
determinar la perdida. esta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de
operaciones,

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de operaciones sobre [a
base de devengado dependiendo de la proporcion del tiempo transcurrido, usando al
rendimiento efectivo del active. El ingreso por interés incluye la amortizacion de la
prima o el descuento, cosfos de fransaccion o cualguier otra diferencia entre &l valor
inicial de registro del Instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones sobre |a base de
devengado,

G rintereses

El gasto por infereses, se reconoce sobre |a base de devengado,

. -
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Determinacién _del valor de los activos netos y el rendimiento de las

inversiones.

Los activos netos de Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG son determinados
por la diferencia entre los activos totales y los pasivos totales. Entre los activos
totales sobresalen las Inversionas disponibles para la ventla debidamente valoradas a
5U valor de mercado.

Cuentas por cobrar: representados en el Eslado de Siluacion Financiera por las
cuentas por cobrar operacionales, intereses sobre las inversionas y otras cuantas por
cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pageos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo.

Cuentas por pagar: representados en el Estado de Situacion Financiera por las
cuentas por pagar (casa de valores, proveedores, compafias relacionadas,
comisiones por pagar, impuestos y otras cuentas por pagar).

Base de Medicidn,

Los Estados Financleros han sido preparados sobre la base del costo histonco,
excepio por el inmueble que se presenta en Propledades de inversidn, que esia
registrando al valor del avalud comercial

Moneda funcional y de Presentacion
Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG presenta sus Eslados Financieros an

dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

Propiedad Muebles y Equipo
Los muebles y equipos se depracian por &l meétodo de linea recta basada en la vida

util estimada de los respectivos activos, asi

Activa Vida util o
Edificio 20 afios 5
Instalaciones 10 anos 10
Muebles v Enseres 10 afos 10
Maguinarias y Equipos 10 afios 10
Equipo de computacidn 3 afos 33,32
Vehiculos S afos 20




ngv

Norma Internacional de ida . 16: ie M i

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por
medio de avaluos de peritos independientes al menos una veZz cada cinco anos
gliminandao la opcidn de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmante, ha parmitido a algunas entidades reguladas convertir (capializar) el
superavit por revaluacion en capital acciones, miantras que [a NIC 16 solo permite
realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo, Una
consecuencia de este tratamiento es que |as entidades reguladas que presanten un
deterioro en sus achivos fijos, deberan reconocer su efecto en |os resultados de
operacion, debido a que no s& podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica
que el deterioro se registra confra el superavit por revaluacion y sl no es suficiente, la
diferancia se ragisira contra el estado de resultados.

La NIC 16 requierea que las propiedades, planta ¥ equipo en desuso se continuan
depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las entidades dejen de
registrar la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiguen como bienes
realizables,

Inversiones en asociadas
Las inversiones en asociadas estan registradas al meétodo de participacion y los
dividendos recibidos los disminuye del valor de la inversion

Propiedades de Inversion
Las propiedades de inversion estan constituidas por oficinas en un edificio, que esta

registrado al costo atribuido de acuerdo a avalud técnico realizado por perito
independientes. Esta propiedad genera ingresos por arendamienic operativo.
Reconoce una depreciacion con cargo a resullados del 5% anual para estimar el
deterioro del valor.

Activos intangibles
Las licencias de los programas de computo adquindas se registran al costo y se

amaortizan en el estimado de su vida Util. La empresa amartiza estos intangibles en 2
anos.

Beneficios d nal.

Pensiones. - La Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG tiene planes de
pensiones de beneficios definidos para Jubilacion Patronal, que define un monio de
beneficio de pension gue un empleado recibira a su retiro, el cual usualmente
dependera de factores, tales como edad de servicio, remuneraciones, (esta ley fue
modificada con el art. 216 numeral 2 del Codigo de trabajo en el afio 2015).

; - i
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Beneficios por cese. - El Codigo de Trabajo establece que, en caso de desahucio,
el empleador bonificara al frabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion meansual por cada uno de los afos de servicios prestados a |a misma
empresa o empleador. La empresa realizo provisién para este concepto mediante un
estudio actuarial efectuado por peritos independientes

Gratificaclones: Son aquellas que reciben los empleados cuando existe una
practica del pasado que ha creado una cbligacion, La empresa reconoce las
siguientes gratificaciones a sus empleados: el Aporte Individual del |IESS, Bono de
Desempeafo, Bono de Antigiedad y &! Impuesto a la Renta del personal,

Capital Social
Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG tiene un capital autorizado que se ha

fijado en la cantidad de DIEZ MILLONES DIECINUEVE MIL TRESCIENTOS DIEZ
00/100 délares de los Estados Unidos de America (510.0158.310,00). Tiene un Capital
Suscrnto ¥y Pagado de CINCO MILLONES NUEVE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA
¥ CINCO dolares de los estados Unidos de América ($5.008.655,00), representado
por Cinco Millones nueve mil seiscientos cincuenta y cinco (5.009.655) acciones,
ordinarias y nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de Aménca (31,00) cada
una, que es su conjunto representan el valor equivalente de las cuotas patrimoniales
de Bolsa de Valores de Guayaguil

ocimiento de ingresos
Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liguida la operacion,

La tarifa de inscripcion de emisores se cancela por una sola vez y la de
mantenimienta en forma anual. Estas tanfas son en funcion del tipo de valores ¥y
montos de patrimonio o saldos por amortizar. La cuota anual de mantenimiento
debera realizarse dentro del pnmer semesire del ano

Arrendamientos
Ingresos por canon de arrendamiento "Redeval S.A°

Garantias
Los titulos v valores recibidos en garantia de las Casas de Valores, estan registradas
al valor de mercade o valor de realizacion del documento en las cuentas de orden

respectivas.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion efectiva,
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas ufilizadas el afio

anterior. A partir del 1 de enero de 2017 enitraron en vigencia las sigulentes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera

_ -
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Modificaciones a la NIC T — Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la necesidad de
mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros an relacion
con los pasivos que surgen de actividades de financiacidn, y requieren gue las entidades
releven fa informacion gue permita a8 los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion, Iincluyendo tanto los
derivados de flujos de efective como los que no implican flujes de efective.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto 3 las Ganancias: Aclaran los requermientos de
reconacimienio de aciivos par impuesios diferidos por pérdidas no realizadas an instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Ravelar sobre Paricipacioneas v otras Entidades:
Las modificaciones aclaran los requefimientos de melevar informackin sobre inversiones en
sibsidiarias, smpresas conjuntas o asociados que estan clasificados o mantenidos para la venta.
La adopcidn de estas modificaciones no fuva un impacio significativo sobre los estados
financieros de Iz Compafia y 5us relevaciones.

NIF 1 “Adopcidén por Primera Vez de las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera”: Elmimacion de exencionas a corto plazo pars les entidades que adopian por primara
vaz las MIlF

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proparcionan requedimienios para 8
comntabilizacién de los efectos de las condiciones para |a imevocabilidad y las condiciones distintas
& las de las de wrevocabilidad de la concesion sobre la medicdn de un pago basado en acciones
gie se hguide en efectivo, las transacciones con pagos basados en Scciones oon wna
caracteristica da liquidacidn por & neto por causa de obligaciones fiscales de relenar, y una
modificacion de los t&mminos ¥ condiciones de un pago basado en acclones que cambia @
clasificacion de la fransaccion de liquidarse en efectiva a liguidarse con instrumentos de
patrimonio

NIC 28 "Inversiones en Asocladas y Megocios Conjuntos’. Medicion a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto

NIC 40 “Propiedades de Inversién”™: La aclaracion sobre [ ransferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, stdo esta permitida cuando exisle evidencia de un cambso en su usa.

NIIF 4 “Contrato de seguros”; La modificacidn permite a las entidades gue estan dentro del
alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 8 o su extension temparal, {Derogada por la NIIF
17 vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicacion de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro
iMedificaciones a e NIIF 4] aborda las preccupadiones surgidas da las diferentes flechas de
vigencia de la NIIF 9 y la prixima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
intredlucen dos enfoques opcionalas

Una exencién temporaria— las entidades cuyas actvidades estan predominantements
conectadas con seguros pueden oplar por confinear aplicando a la NIC 38 en lugar de s NIIF 8
Esta exencitn temporaria opcional de la NIIF @ esta disponible hasta el 2021,
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Un enfoque de la superposicidén—iodas las entidades que emiten conirales de seguro y aplican
la NIIF § pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del pariodo para activos financieros elegibles antra aplicar la NIIF 9 y

aplicar la NIC 38,

La adopcion de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacio significatvo
sobre los estados financieros de la Comipaniia y sus revelacionas.

Norma
Internacional o
Modificacion
Sujete de medificacion Fecha de
yigencia
CINIF 23 Afiade a los requenmientos de la NIC 12 Impuesto a las
“La Ganancias i3 espacificacion de como refigjar los afectos
incerfidumbre | de ka incertidumbre en ks contablizacion de impuesio a
franta a ios la% ganancia® cuando no estd clary cdmo aplicar las
Tratamientas leyes fiscales a uma fransaccich o ofcunsiancia QOR20NS
del Impuesio @ | concreta, o no esia clam si-la aulcridad fiscal aceptara al
las Ganancias | iratamiento fiscal de una entidad .
Aclara gue actwos  financieres  concrefos  con
caracteristicas de cancelacion anlicipada que pusden
Maodificaciones | dar lugar a una compensacion nagativa razonable por la
ala MHF 9 terminacitn anticipada del contrata, son elegibies para 011209
medirse al costo amortizado o al valor razonabie con
cambios &0 ol resuliade integral, en lugar de walor
razonable con cambsos an rasuitados o
Aciara que las entidades contabilizardn  les
participaciones a largo plazo en una asociadd 0 NEQOTo
Modificaciones | conjunto- a8l gue no se aplica e mélodo de la
ala NIC 28 participacitn-usando ka MHF 3 antes coniabilizas las 0101/2018
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando ia
| NIC 28
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Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran qua cuando una
entidad obliene el conirgl de un negocio que es una
opefacitn conjuntas, medird nuevaments k& participaciin
mantanida an ese negocio

Mejoras Las medificaciones &1a NIIF 11 acisran que cuando una
Anuales a las | enfidad obtiene &l control conunio de -un negacio gue es 010172018
Mormas NIIF | una operaciin  conjunta, medird  nusvaments. fa

Clclo 20156- participacion mantanida en ase fegocia
2017

Una de laa modificaciones 2 la MIC 12 aclara gues uns
entidad contabilizard todas las consecuencies de los
dividendos en &l iImpuasio a las ganancsas de la mesma
farma independientameante de la manara en gua sura &l

Impuesio

Una ce las modificaciones a la NIC 23 aclaa que
cuando un aclive gue cumple ks requisitos estd keto
para su Uso praviste o venta una entidad {rata los
préstamos pendianies realizados para obtener ese aciivo
come parte de jos préstamos generales

NIIF 9: Instrumentos Financi

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacion y medicion de acdtivos financieros. Esta norma se  modifico
posieriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 8, principaimente
para incluir lo siguienta:

« Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 3:

Tedos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se manlienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y gque tengan flujos de efective contractuales gue son
unicamente pagos de capital e intereses scbre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por |la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
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lugar en fecha especificas a flujos de efeciivo gue solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre & mporte del principal pendiente. son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio s& miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
postenores. Ademas, bajo la NIIF 9 [as entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios postenores en & valor razonable de una
inversién de patrimonic (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con &l ingreso por
dividendos genearalmente reconocido en el resultado del pernodo.

En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados la MIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en ef riesgo de crédito
dal refendo pasivo se presente en ofro resultado integral, a menos que. el
reconocimianto de los efeclos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo, Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo financiero
no son posternormeante reclasificados al resultado del periodo. Sagun la NIC 39, |a
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valor raronable con cambios en resultados se presanta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
daterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteroro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por perdida
crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en e resgo crediticio desde &l reconocimiento
inicial, En otras palabras, ya no es necesario que ocufra un evento antes de gue se
reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de coberiura, que &n
la aclualidad s& establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
ransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
espacificamente. al ampliar los tpos de instrumentos que se clasifican como
instrumenios de coberiura y los lipos de componentes de nesgo de partidas no
financiera elegibles para la contabihidad de cobertura. Ademas se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no
s@ requiere de una evaluacion retrospectiva para medir ia efectividad de la cobertura.
También se afaderon requerimientos de revelacion mejorados sobre [as actividades
de gestion de riesgo de una entidad

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre los
impories reconocidos en los estados financieros adjunios y sus revelaciones. Sin
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embargo, no es posible proporcionar una esfimacion razonable de este sfecio hasta
gue un examen delallado haya sido complatado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modeio extenso y detallado que den utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
centes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresas, la NIC 11

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingrese en la medida que represente la transferencia de bienes o senvicios
establecidos contractualmente a los clientes, es un importe gque refleje I3
contraprestacion que la entidad espere recibir a camblo de esos bienes o servicios
Especificamenta, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1: Identificar el contrato de clientes

Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefo o desempefio en el contrato

Paso 3: Determinar &l precic de la transaccion

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del
contrato

Paso 5: Reconocer el ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desemperio.

Segon la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que) se
satisfaga una obligacion de desempefo, es decir, cuande el "control” de los blenes y
servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NHF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias
revelacionas

En abnl del 2018, el IASB emitio “clasificaciones a ta NIF 158" en relacién a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales versos
agente, asi como una gula de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia s encuentra evaluando los impactos sobre los
impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16; Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamientos y tratamiento contable para arrendador y arrendatarios, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones

relacionadas
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NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de s
un activo identificado es controlado por el chlente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y armendamiento financiero ha side eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso del activo y es comespondiente pasivo tiene gue ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos. exceplo los amendamientos de corfo
plazo y aguellos con un valor bajo de activos

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada Yy
pérdida por deferioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario
El pasive del arrendatario &s inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asl como el impaclo de
modificaciones al arrendamiento, entre otros. Es adicion, la clasificacion de los flujos
de caja

2. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca inherentes a
la actividad econdmica de la compafia, con el proposito de determinar la valuacion y
representacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En
opinién de la Administracién estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los podrian llegar a difenr de sus efectos
finales

A continuacién, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la compafia ha ufilizados en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deteriora del Activo. - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que
se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si existen
algdn indicto de que dichos activos hubleran sufrido una perdida por deterioro. En
caso de exista alglin indicio se realizard una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera fiujo de efectivo de
forma independiente, se estima |la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la pertenece al activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobré su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite del
valor en libros que &l activo hubiera tenide de no habersa reconocido la perdida por
deterioro.
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Al 31 de diclembre del 2019 la compafiia ya ha registrado pérdidas por deterioro de
5US activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de wvarios
factores que son delerminados en funcion de calculo actuarial basados en varnos
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa descuento, cualguier cambio &n |los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la lasa de Interes que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requendos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En &l curso normal de sus negocios, la comparnla
esta expuesta a distinfos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y actives y, en
consecuancia, sus resultados.

A continuacion, s& presenta una definicion del resgo gue enfrenta la compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parie de la compariia, si es el caso

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la compafia. La compaila ha adoptado una politica de unicamente involucrase
con clientes reconocides de acuerdo a sus politicas internas y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiados como forma de mitigar &l riesgo de una perdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de precio. - La compafia opera unicamente en &l mercado local y por sus
caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos contratados son
generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de
largo plazo

Riesgo de liguidez - La administracién tiene la responsabilidad final por la gestion
de liqguidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado para la
geslion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la gestion de la liguidez la
compaiia. La empresa maneja nesgo de liquidez manteniendo, facllidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los activos y pasivos
financieros,
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Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capital para asegurar que |a
compafiia esiara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los saldos de
deudas y patimonic

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
compafiia considera gue en los libros de los actives y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en esiados financieros sa aproxima a su valor
razonable.

CONC Cl TRIBUTARIA

2018 2018

Litilidad dal Ejercicio 1.042. 872,00 1.025.370,89
(-} 15% Participacion Trabajadores 156 430 80 153.805,685
UTILIDAD GRAVABRLE USsS B86.441,20 B71.565,34
SALDOD UTILIDAD SGRAVABLE Uuss 886 441,20 871.565.34
TOTAL IMPUESTD CalLISADC uUss 221.610,30 217.891,34
(-} Retenciones an la Fuenis realizadas -GG, 340,67 -53.723.56
en el ejarcicio flscal

IMPUESTO A LARENTA POR PAGAR USS 156.269,83 184_167.78

» De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y dei 12% sobre la
sobre las utllidades sujetas a capitalizacion

« A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd an vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a & renta *, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del activo
total, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepto establecidos
en disposicionas tributarias

Pagos Efectuados. - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenciones an
la fuente, impuesto a la renta.
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Aspecto Tributario:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Lay Organica para reactivaciones de |a
economia, forfaleciendo de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacian, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

Serdn considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahuctos y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones declaradas
an ejercicios anteriores (deducibles o nao)

S@& incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares o establecidos en paralso fiscales o regimenes de menos menor
imposicion, o cuando la socledad incumpla el deber informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, |a tarifa
sera correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcenluales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen
juridico especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se puedan
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimolercera, decimocuarta

remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto incrementales por
generacian de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que

permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccionas.

El Servicio de Rentas Interna podra devolver total o parcialmente al entre el
anticipo pagado y el impuesio causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incremento el empleo neto.

El martes 31 de diciembre del 2015, se emitid la Ley Orgdnica de Simplicacion y
Progesividad Tributaria

Que el articulo 56 dispone gque las sociedades que realicen actividades
economicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o supenores a un
milldn de ddlares de los Estados Unidos de Ameérca (US$ 1.000,000.00) en el

ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion unica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 vy 2022 sobre dichos ingresos de acuerdo con la
tabla establecida en el mencionadas articulo.
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DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
sos, do acuws rndo tabla:

[ LT e SO
EF arvad o A s adors Tarifa
- huts
1.000. 000 5,000,000 0, 10%
5 000,000} 10.000.000| 0,15%
| 10000000 |Enadelante | 0, 20%

Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo legal sefalan que las
sociedades pagaran la contribucidn unica y temporal teniendo como referencia el
lotal ingresos gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del
ejercicio afio 2018, inclusive los ingresos que se encuentre bajo un régimen de
impuestos renta Gnicos y gque ningldn caso esta conlribucién serd superior el
veinticinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal
2018

Que en las dos ultimo incisos del articulo 56 se establece que esta contribucion
ne podra ser utiizadas como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otro tributo durante los afios 2020, 2021 y 2022 y
que esta contribucion no sera aplicada para empresas publicas

Esta contribucién se declara y pagara en el formulario 124 (Contribucion Unica y
Temporal dispuesto en la ley Organica y Progresividad Tributaria). El plazo para
declarar y pagar la Contribucién Unica y Temporal sera 1 de enero hasta 31 de
marzo deé cada afno, sagun comasponda.

Las sociedades canceladas hasta el 31 diciembre de 2019, no esta obligadas a
declarar y pagar la contribucién de la que trata esta resolucion
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A. BVG

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 da Diciembra del 2019 es como

sigue:
Caja 1.1
Bancos 1.2
(WE:3.
1.1. Caja
Fondo rotativo Efizabeth Burgos
Fondo rotativo Rosa Elena
uss
1.2.- Bancos
Instituciones Financieras Plblicas 1.2.14
Instituciones Financieras Privadas 1.2.2
Uuss

1.2.1.- Instituciones Financieras Publicas
Banco Central del Ecuador Cta #02700185
uss

1.2.2 Bancos (*)
Banco Pacifico Cta. Cte. # 6183-2
Banco Bolivariano Cta. Cte 9002814
Barnco Guayaquil Cta, Cte. # 107-325-7
Banco Guayaquil Cta. Ah. # 11201029
Banco Pacifico Cta. Ah. # 269452-2
Banco Bolivariano Cta. Ah. # 8003500
uss

2018 2018
1.000,00 1.000,00
£61.530,64 182.541.21
262.530,64 183.841,21

2019 2018
800,00 800,00
200,00 200,00
1.000,00 1.000,.00
10,802 .14 8545 21
250.728 50 173.286,00
261,530 64 182 841,21
10.802 14 9.545 21
10.802 .14 9.545 21

2019 2018
17.858,09 4 447 78
26.895817 5211338
3733643 2763578
64.008,13 58.208.08
37 420,46 7. 718,83
&7.045 22 50.074 15
260.7T28.,50 173.296,00

("} Corstituyen cusntas camentes en ditares de los Estados Linkdos de Aminca an diversas stihadates

financseras locaes los cuaies son de libre disponibédad
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(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 &8s como sigue:

a3 ame
ictivos financierca mantenldos hesta & vencmiento i | 2577007 06 2728500 82
i} Proviskbn por deterioro de activos financieros - 30,0040, 0 50000, B
Documenios y cuentas por cobrar actividades ordinar as 2.2 208 447 A5 261,702,
Cuentas y Doc. aCobrar Terceros 23 BATE2S B3ATY .59
[} Provisibn por Cuentas Incobrables y Deterioio 24 -17.190.9¢ A7.190,90
USs_ZB0LATAAT 18,7
L1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento itk k) Farik:]
Cantificado da depdsin 186000000 2 0710.000.00
Facturas comeraales Negociables 497 S0E 93 &75 964 1
Oibigaciones 37 65158 42 565 &1
Letras de Cambios 96 756 68 0.00
Papel Comencia 65585 87 £.00
Oiros X0.000.00 .00
U5s 2.577.047 DE 2T 5298
44 Docunentos ¥ cuentas por cobrar de actividedes ordinariss 2013 28
irlaresas aohre inversinnes 165251 51 160 927 02
Comisones pod sandicos bursdlies #1538 25387
Operaciones Servicios Bursaties 31659 1.067.11
Funcionanos y smplasdos ") B 45857 599 454 13
UsS 298.442.45 261.702,. 3
43 Cuentas y Documantos pCobrar pTercaros 203 Fatil-}
Cusntas por Cobrar 362 B4 20570 84
fnicipos £ 81342 62 606 &5
uss B.1T6.26 BAATT 55
24 Provmion por Cuentsa Incobrabbes y Deter oo 213 Lt
Saide incial -17.150 90 -16.547 15
Provision del afio 0.0 5431 75
uss 17.190.90 SA7.9590.90

[} Conforma o establece en &l At Mo 10, Numaeral 11 de la Ley Organics de Regiman Tributaro y su
Reglaments Intarna, la provisidn de cuantas ncobrables as ded 1% anual, sin gue exceda el imis maxdma
que ea del 10% sobre ol saldo de la cartera por cobrar clantes comercales En consecusnca ba provedn

en referencia se encusnira regietiede con cargo a resultados del pariodo
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(Nota 3) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2018 es
COMmo Sigue:

2019 018
Clientes varios 1.899, 44 1800, 44
Seguros Pagados por Anticipado 3.379,87 16.104,44
Papeleria y otiles 20.313,87 23861, 08
Pagos anticipados-otros 39.305,82 42.042,71
Papeleria y Utiles Divulgacion 19,960,560 9,141,563
Articulos Varios 25,866,323 Z8.016,84
Cuentas por Cobrar Alguller Aulas de Clase 795,92 0, 0y
Otros Anticipos Entregados 12.160,82 22.620,35%

uss 132.682,66 148.686,49
(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diclembre del 2019 es como
sigue:

2018 2018
Credita Tributario a Favor de la Empresa (IVA) 0,00 982 54

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propledades, Planta y Equipos al 31 de Diclembre del 2019 es como
sigue:

Edificios Ao ‘“.I'thll-!I 'Iq.I'B'B.'h: Vehicilos Eouripes de Faapaeain p

Enesars I'E'ﬂlﬂlﬂ orpuacion  Hemaresis Toul

Coslo

N8 1207 BE1EY 000 074412 ELOT4ED  JEATEAA  AETEETTE TM0 184485068
Ao ‘Hﬁﬁﬁ i 110 R R v I  &D25313 Qo0 17501E 4
N8 LSS 1410568381 BIN0SE 418538 MBS M  6ATHAL 19T RE0ER D 154985782
Depreciacion Acumilada

Hdie-1l BB OO0 R4S JA4AT) A14564E  A13RBRSED and 42608584
Decraciaciss anal H4 TELE0 159138 S8 E4e2T] 350 15 1RRIT o B807:
idic1% Uas -JeivadTi A58 GITEMEEY AR AS -RRS90S0  -RLOREND 60 EINEI

Saldo neto en s USS 104881117 584081 166158 44TIIRE TTABAS4  A1TEETY anpe  1EETaE
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(Nota 6) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Fropiedades de Inversion al 31 de diciembre del 2018 &5 como sigue:

SALDO AL COMPRAS SaLD0D AL
NCEPT
s e 31/12/2018 ADICIONES 31}'12}'10 15
COSTOS
Edificios 355.101.97 906,12 356.008,09
TOTAL COSTOD US$ 355.101,97 906,12 356.008,09
DEPRECIACION
Edificios 48 204 82 -17.783,16 -66.077.78
TOTAL DEPRECIACION acumuLapa USS -48.294 62 -17.783,16 -66.077.78
TOTAL INVERSION Uss 306.807.35 -16.877,04 289.930,31

{Nota 7) ACTIVOS INTANGIBLE

El detalle de Activos Intangible al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue

ik il
Intangibles 71 10M08506 76288228
| Amortizacion Acumulada 12 -FiAR28 46135158
US§ 4758078  0138N
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{Nota B) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
£l detalle de Activos Financieros no Comientes al 31 de Diciembre del 2018 es como

sigue

205 2018
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 81 70.5689,83 29.9%8 80
Cuentas por cobrar a largo plazo 8.2 0,00 20.709.32
Us$  T0.689.8) 50.708,12

8.1 Activos financiergs mantenidos hasta el vencimiento 2018 2018
CObligaciones 50.680,83 0.00
Tihdarzacion 18.528 20 29,998 80

Us§  70.689,83 19.998.80

8.2 Cu r cobr lazo 08 a8
Cuantas por cobrar funcionarias y empleados 0,00 20.708,32
uss 0,00 20.709,32

(Nota 9) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El detalle de Otros activos no Comientes al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

019 2018
Inversiones Asociadas 8.1 128851034  1.370.000,00
Otras Inversiones 9.2 112.193,88 8.883,36
Otros Activos no corrientes 83 53.971,08 §3.381.58

US$ 145467730 143226464

8.1 Inversiones Asociadas
SALDO AL INCREMENTOS DEMINUCON cmipoAL

CONCEPTOD % PARTICIP ACION DE LAS

MHAUN1E  INVERSION maoy V122019
RELACIONADAS
Decevale S A 49.99% §25.000,00 31.651,28 000 956.653,28
Redeval S A 50.00% 445 000.00 0,00 -113.142.84  131.857,06
TOTAL USs 1.370.000,00 31.653,28 -113.142,94 1.2868.510.34
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9.2 Otras Inversiones M3 2018

Acciones Electroquil 428 %0 138560
Acciones Bankers Chut 748176 7487 T8
Accianes Retratares 104 267 22 000

US$ 11219388 8.883,36

Corresponde a inversiones en acciones que |a empresa audtada manbens participacion accionana en
Electroquil, Bankers Club y Retratorec

9.3 Otros Activos no carrientes 2018 2018
Papal comercial 4653870 4653870
Obras de Arte 7434 18 6.842,68

USs  53.97308 53.381,58

{Nota 10) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciambre del 2019 as comao
sigue:

2019 2018
Cuentas y documentos por pagar 242280 7.474,20
Deudas sector no financiero 169.973,33 173.110,76
Provisiones 41.807 85 0,00
Obligaciones financleras 0,00 435,02

UsSs 23420398 181.069,98
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(Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 20189 es como

sigue:
2018 2018

Con la Admini=gtracian Tributaria 11.1 24,159 42 30818 BT
Impuesio a ks renta Pagar del Ejercicio ") 155,258,632 184.167.78
Con el [ESS 11.2 15,5856 64 14.314,85
Por Benoficios de Ley Empleados 11.3 15,691,068 15 478 &4
Participacian Trabajadores por pagar del ejsrcicia i) 156430, 153805 85

USs  387.138,18 ATH. 580,49

{*} La particspacssn laboral s calgula considerandg |a wrifa del 15%, de ia viilidad coniable anies de

mpuesio 8 @& ranta

De conformidsd con disposicionss |agahss |a tarifa pars al impusslo & 18 rema. sea calculada an un 25%
soibre las ulilidades sujstas a (@& distribucion hasts = afio 2015,

11.1 Con la Agminisiracion Tribotaria 2ma 2018
Retencion &n la Fuents 16. 268 48 23 785 97
Rumtmncion s B 800 S8 T 080 860
LUgs 24, 150,42 30.816,57
ZConel IESE 2018 2018
Aportes y descusnios al IESS 14,003,865 13.217 46
Prestamos Quiragralana 0,00 ~F3.27
Fandos de Resarys 1.582 78 1.170.60
Uuss 15 508 &4 14,314 B8
11.3 Por Beneficio de Ley a Empleados 2018 D018
Décimo lercar sussicto & 989 07 8. 73558
Dacimo cuarta sunaido B 830 08 B4TT 81
Sancioneg v muitas 2807 63 1281 48
uss 15.691.66 15.475.64

{Nota 12) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2019 as

COMO Sigue;

=013 2018
Bonificacion por Desahucio 115.035.24 115.685.03
Jubilacidn v liguidacidn 114.700,25 140.555,81

U5s. 22871545 256.241.84

Sdubilacian

Bonificacion el it Total
desahucio d.ﬂﬁ“q Resarva
(USE)
Saldo inicial al 1 de enero del 20158 115 686,03 140 555 A1 285,241 B4

-25. 855 56 -26 506,28
114. 700,25 2 229.735.456

Pagos efectuadosfiquidacionas -850,82
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 115.035,21

B



(Nota 13) CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado es de cinco millones nueve mil seisciantos cincuenta y
cinco 00/ 100 Dolares de los Estados Unidos de América, (US 5.009.655.00) dividido

en 5009655 acciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una como
sigue:
TCITAL DY WALOH PO | CAPTTAL SOCIAL
L e ACIONES | ACCION | [US Ddtaras]
1 JAceipnes y  siores Casa de Valores 34, Adtival 15 Caibo Lo 15, D, oy
3 lAeests Ardva Coiime Fabiam 5 100 2547100
T |Amiva dsesoria @ nbermadiaodn de Velomes, Aossalones Cees de Yalores 5.4 1 233 555
4 Alsign Casa de Vilanss 5.4 100 233555
5 |&leman Yepes Warcaka Devid 100 35,783,
B |Analyboatunds Mansgreent T A Adminesradera de Fondos 100 50,
7 |Bwigned Fajardio Pasrica Lorena LG & L,
B |Casade ¥elores ADYEIN 5.8 1 T 555,
8 |Candde Valares lanria 54 1,00k AR 555,
10 |Casa de atares del Pacilion (Velparifios) A 1,00 30555,
14 |Casa ge Vekarey Mants Valormants 5 & an |guidacion i,00 136 G55,
13 [Casada vakores VALLE SA Lo0 KN a0,
i3 I:I:lﬂ'l:ll:m- Bari Bawsd Carlok Jufin L3 3 100,
L4 | Otadei Casa de ¥kores 5 Log £38.555,
LS [Feuabiarsasi] Casa de Valarss 54 Lo IFFITT.
L Elizalde Sancha:z korges Alrikisdes 100 %4
I7 rEsparca Csneroy lames Memuel L pralli s EREL
I | Fevetes G0 L0 "L i, S
19 | Gelarga Henpjgiys KeEhedims Hossnna 1,00 21000, 0
| Gercha Barroipe javier Lo &% 55 {0
1 Gonyalsp Agidare Lubs Al o &0 2000
22 HGuBrts HEFmandel Bermardits De Lourda s Log & G {0
23 | Guarrs Hermandes Fousrdo Santiago L0 = OO
24 | integhbwssuteon Asesona ¥ Comsilbosa Inhegral Lim LT el n
2% |Intervafores Casa die Valoves 5.8, L 256 5850
26 [Introducer Srokes Casa Valorma C A i ] Eala i PELE
I7 | Kapitel One Casa de Vabones 5.4 Kaovalia Loo 238 555 008
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(Nota 14) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas de orden corresponden a las garantias
registradas a valores de mercado recibido de las Casas de Valores, lo siguienta:

DELIDDRES POR CONTRA 2019 2018

Deudaores por el contrario-Custodia 13.622.034, 76 28, 648, 9494, 96
Deudores por el contrario-Garantias 44.530,12 2430.293.89
Deudores por el contrario-Garantias 49,44 0,00
Deudores por el contrario-Banco Machala 56,438,31 1.215.217,07
Deudores por el contrario-Banco Pacitico 1.434.234,90 0,00
Deudores por el contrario-Banco Internacional 0,00 1.028 177,58

USS$ 15.157.287,53 33,322 633,50

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que las compafiias anonimas trasfieran
de las utilidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos al
50% del capital social de |la Compadia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
gxcepto en el caso de liguidacion de la compafia, pero puede ser ufilizada para
aumentos de capital o para cubnr pérdidas an las operaciones.

2013 2014
Reserva Legal 131.038,93 8567153
Uss 131.03893 B65.671,.63

Reserva Facultativa,

Los socios podran acordar, la formacian de un fondo adicional de la reserva, para lo
cual podra destinar parte o totalidad de las ulilidades liguidadas anuales. Esta
reserva esta a libre disposicion de los accionistas.

2019 2018
Reserva Facultativa 77.226,12 80.078,12
Uss Tr.22612 a0.07812

Resultados del i

Al 31 de diciembre del 2019, |a comparia Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG
Obtuvo una Utilidad Neta USS 664,830.90

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafias, hemos
obtenido de los administradores Informacién sobre las operaciones y registros de la
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compania Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. BVG, asl mismo hemos revisado
sus estados financieros al 31 de diciembre del 2019 conforme & lo cual informamos
lo siguiente:

1. Mo hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y que
no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera * NIIF® que se registraron en el patrimonia
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados
provenientes de la adopcitn por primera vez de las "NIIF°, gue generaron un saldo
acreedor éste solo podra capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pardidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econamico conclukdo, sl las hubleran,
ulilizado an absorber pérdidas, o devuelto en &l caso de liguidacion de la Compadia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de |las empresas con la
narmativa local.

La compafiia Bolsa de Valores de Guayaqulil 5.A. BVG ha dado cumplimiento a las
disposiciones mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Sequros
2019 2018
Resultados Acum, Provenientes NIIF -1.564.588,08  -1.564.588,08
Us$ -1.564.588 09 -1.564 588,09

{Nota 15) INGRESOS OPERACIONALES

2019 2018
Comisiones Ganadas 2.422 52815 1.936.931,70
Cuotas por Inscripciones B3.154,39 167.076,26
Ingresos Financieros 6.041,868 1.626,14
Intereses ganados 174183 58 218.161,65
Dividendos 0,00 109,88
Utilidad an venta de activos fijos 53,57 348,22
Mantenimiento de Inscripcian TE4.642,51 724,985,895
Arrendarmiento EET 44 4.900,00
Otros 285806, 04 268.651 47
TOTAL INGRESOS uss 3742258136 4,334,801 48
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(Nota 16) GASTOS ADMINISTRATIVOS

2019 2018
Remuneraciones T62.110,83 703.447 68
Beneficios Sociales de los Trabajadores 279.9731,98 Ir4.270. T8
Gastos de Gestion 282.566,23 206.BOR, 36
Gastos de Movilizacian 5.590,74 3rTaaTi
Arrendamionios B.201.47 T.TH B4
Materiales y Suministros B.687.596 15.507,08
Honorarios 167.471.08 137.325,95
Gastos en Publicaciones 3.877,60 1.234,00
Otros §1.359,40 89.817 .52
Servicios y Mantenimiantos 202.138,33 1B6.883,15
Impuestos, tases y contribuclones 304 595,14 190.671,38
Provisidn, depreciacion y amortizaciones 282.388,2T 188.515,02
Total Gastos Administrativos uss 2377557 2.015.728,25
(Nota 17) GASTOS FINANCIEROS
2019 2018
Serviclo de Compensacion - DECEVALE 179.504,04 172.077,93
Total Gastos Financieros USS  179.504,04 172.077,93

Ley Reformatoria para |la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Cficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por ia
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacion
de nuevos impuestas, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (150). Esta ley
antré en vigencia a partir del 1 de junio del 2011

Reqglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las companlas que pasen o superen los
25 frabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, 108 mismos
que al terminar el afio econdmico se convierte un fitulo de credito a favor de la
compafia y que se liguida en la conciliacion tributaria.

¥
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e Ocurrid ués del periodo sabre el que se informa

Entre &l 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emision de los Estados Financieros
no se produjeron eventos que en la opinién de la gerencla de |a compadia pudieron
tener un efecto iImportante sobre dichos Estados Financieros adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
conocimiento.




