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Ímen judito! dl 

Ala Asamblea General de Miembros y Directorio de. 

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. 

4. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Bolsa de 
Valores do Guayaquil S.A. que comprenden los Estados Situación 
Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2015, y los Estados de 
Resultado Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de 
Efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el 
resumen de políticas contables significativas y otras notas 
explicativas 

  

Financieros 

a 2. La administración es responsable de la presentación razonable de 
dichos Estados Financieros de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera y respecto aquel control 
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que no contengan errores 
matenales, ya sea debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsablidad consiste en expresar una opinión sobre 
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria Nuestra 
audítona fueron realizadas de confomidad con las Nomas 
Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento Tales normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoria para obtener segundad razonable acerca de 
que los estados financieros no contengan errores materiales 

- 4. Una auditoria incluye la ejecución de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoría sobres los saldos y revelaciones en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
profesional del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que 
los estados financieros contengan errores materiales, ya sea debido a 
fraude o error. 
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5. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en 
consideración el control intemo pertinente de la empresa para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros a fin 
de diseñar aquellos procedimientos de auditoría que sean apropiados 
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la 
empresa. Una auditoria también incluye la evaluación de la 
aplicabilidad de las políticas contables utilizadas, y la razonabilidad de 
las estimaciones contables realizadas por la administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

  

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionamos una base para nuestra 
opinión de auditoría, 

7. Fundamento de la Opinión con Salvodados 

Este valor de $ 6 112.768.88 al 31 de diciembre del 2016, Bolsa de 
Valores de Guayaquil S.A. refleja en cuentas de orden, de acuerdo al 
catálogo de cuentas contables dispuesto por el Consejo Nacional de 
Valores. (Actual Junta de Políticas y Regulación Monetaria y 
Financiera). Estos valores reúnen las condiciones para ser 
considerados Instrumentos Financieros de acuerdo a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF), las mismas que 
establecen que se presenten en el Estado de Situación Financiera. 

8. Opinión: 

En nuestra opinión, excepto por los efectos del hecho descrito en el 
párrafo de “Fundamento de Opmión con Salvedades” los estados 
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera de Bolsa de Valores de 
Guayaquil S.A. al _31 de Diciembre del 2016 y 2015, así como el 
resultado integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de 
los accionistas y flujo de efectivo por el ejercicio anual terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Infomación 
Financiera (NIF). 
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Informe sobre otros requisitos Legales ¡ladores 

  

9. Nuestra opinión conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento 
de las obligaciones tributarias de Bolsa de Valores de Guayaquil 
S.A, como sujeto pasivo y agente de retención y percepción del 
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2016 se emiten por 
separados una vez que la administración nos proporcione los Anexos 
respectvos, para los ICT 

  

. CONMARTINEZ C LTDA. 
Representante Legal RNAE No. 2015.G.14.001723 
RNC- No, 13.333 

Guayaquil, Ecuador 
Enero 20, 2017 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
(Expresado en Dólares) 
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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BOLSA DE VALORES EGUAYAQUILSA.| 
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  1- Operaciones: 

La Bolsa de Valores de Guayaquil, fue transformada a corporación civil sin finde lucro. 
en 1994, Fue constituida en 1969 en la ciudad de Guayaquil como Bolsa de Valores de 
Guayaquil SA. 

Los miembros de las bolsa de valores son las casas de valores autorizadas por la: 
Superintendencia de Compañías que fueron admitidas como tules, luego de cumplir 
los requisitos previsto en el estatuto y reglamentos de la respectiva bolsa, entre los 
que constaba el de ser propietano de una cuota patrimonial de esa bolsa. 

  

A partir del 25 de mayo de 1999, la Corporación inicio sus operaciones de Subasta 
Serializada < Interconectada para las inversiones y compraventa de activos 
financieros que realicen las instituciones del sector público, En esta subasta 
serializada e interconectada las comisiones se comparten por igual entre la Bolsa e 
Valores de Guayaquil y Quito, resuelto por el Consejo Nacional de Valores según 
reglamento expedido en Registro Oficial No. 322 del 21 de mayo de 1998 

Desde el 31 de julio del 2004, el proceso de compensación y liquidación de 
operaciones bursátiles lo realiza el Deposito Centralizado de Compensación y 
Liquidación de Valores S.A. DECEVALE. 

Con fecha 31 de diciembre del 2008, sc promulgo la Ley de Creación de la Red de 
Seguridad Financiera que climuna la obligatonedad del sector público de realizar la 
compraventa de activos financieros entre imstituciones públicas a través de las Bolsas 
de Valores. 

Bolsa de Valores de Guayaquil tiene como asociadas u las compañías Deposito 
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. en las 
que es propictara del 49 99% y en REDEVAL Red de Mercado de Valores S.A. el 
50% en el 2015 y 2016. 

El 6 de noviembre del 2013 la Corporación cedió el 50% de las acciones de Redeval 
ala Bolsa de Valores Quito. 

  

En la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del Guayas, Republica del 
Ecuador 13 del julio 2016, conste la transformación de la Bolsa de Valores de 
Guayaquil de Corporación Civil sin fines de lucro a Sociedad Anónima. 
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La Ley orgánica para el fortalecimiento y Optimización del Sector Soctetario y 
Bursátil, emitida en mayo del 2014, dispone que las bolsas de valores actualmente 
constituidos en el país podrán seguir funcionando pero deberán ajustar su estructura a. 
sociedades anónimas, para este afecto la Junta de Regulación del Mercado de 
Valores, emitrá la resolución correspondiente, Los actuales propietarios de las 
cuotas patrimoniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo 
incorporarse nuevos accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la 
estructura del capital de las bolsas de valores, 

  

Resumen de las políticas importantes de contabilidad. 
¡Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a contmuación 

Bases de presentación. 
La Bolsa de Valores de Guayaquil lleva sus registros de contabulidad sobre la base de 
negocio en marcha y prepara sus estados financicros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, 

  Usos de Estimados y Jui 
El proceso de preparación de estados financieros de acuerdo con la Normas 
Internacionales de Información Financiera, requiere que la Administración efectué 
estimaciones, juieos y supuestos necesanos que afectan la aplicación de políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, Ímgresos y gastos 
informados Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

  

  

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente. Los efectos de 
las revistones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado, 

El objetivo de la Bolsa de Valores de Guayaquil es buscar un crecimiento del capital 
invertdo por el cliente en el mediano y largo plazo, desde el mstante en que realiza. 
la inversión hasta que este lo liquida, 

Un fondo de inversión es el patrimonio integrado por aportes de personas físicas o 
jurídicas para su inversión en valores, u otros activos autorizados por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, la Bolsa de Valores de 
Guayaquil S.A admmistra Fondos de Inversión por cuenta y riesgo de los que 
participan en el Fondo, Tales aportes en el Fondo están documentados mediante 
certificados de títulos de partcipación. 
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Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. clasifica sus inversiones como disponibles para 
la venta. Las. inversiones disponibles para la venta son activos financieros que no 
entran en la categoría de negociables y las cuales pueden ser vendidas en respuesta a 

necesidades de liquidez o cambios en tasas de wmerés o valor de acciones. Las 
inversiones disponibles para la venta. incluyen inversiones en otros fondos, títulos 
de deuda y acciones. Las inversiones son clasificadas como disponibles para la venta 

si no exisle intención de ser negociado dentro de 30 días a partir de su compra. 

  

Los activos financieros que son cuentas por cobrar por venta de títulos, títulos 
vendidos bajo contratos de reporto tripartito y otras cuentas por cobrar se clasifican 
como préstamos y partidas originadas por las inversiones. 

Los activos financieros que no son negoctables son cuentas por pagar por compra de 
títulos, obligaciones por pactos de reporto inpanto y otras cuentas por pagar 

Reconocimiento. 

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. reconoce los activos y pasivos financieros 
negociables y disponibles para la venta en la fecha que se compromete a comprar o 
vender el instrumento financiero. A partir de esta fecha, se reconoce cualquier 
ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de mercado, 
Jedic 

Los instrumentos financieros son medidos imcialmente al valor razonable, 
incluyendo los costos de transacción. Para los actvos Financieros, el costo es el valor 
razonable de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, el costo es cl 
valor razonable de la contrapartida recibida. Los costos de transacción incluidos en la 
medición inictal son aquellos costos que se originan en la compra de la inversión. 
Postenor a la medición inicial, todas las inversiones disponibles para la vente son 
medidas a su valor razonable, Este valor se determina mediante la aplicación de una 
metodología de valoración de precios de mercado la cual es de aplicación general 
para todas las subsidiarias y se fimdamenta en las leyes establecidas 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes 

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor razonable de 
wersiones disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio. 
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La contratación del servicio de custodia es de carácter obligatorio tamo para los 
valores como para el efectivo relacionado con los valores de Bolsa de Valores de 
Guayaquil SA., la responsabilidad del custodio local se limita a la verificación y 
exactitud delos registros de tales inversiones. 

  

Efectivo: 
bancos. 

Inversiones. 
Las inversiones que mantiene el Fondo con el fin de generar utilidades de corto plazo 

so clasifican como negociables, Las inversiones restantes sc casfican como actvos 
disponibles para la venta. 

Dar de baja un activo financiero 

Un activo financiero es dado de baja de los estados financieros cuando Bolsa de 
Valores de Guayaquil S.A. no tenga cl control de los derechos contractuales que 
compone el activo, Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden a 
van tercero. 

  

El efecto comprende el cfecuvo disponible y depósitos a la vista en 

  

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son 
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al 
comprador en la fecha en que la. empresa se compromete a vender el activo, La 
empresa, utiliza el método del promedio ponderado para determinar las ganancias o 
pérdidas realizadas por la baja del activo. 

"Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el contrato 
haya sido pagada, cancelada o haya expirado. 

Compensación 
Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el 

estado de activos netos, siempre que la empresa tenga el derecho, exigible 
legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y 
tenga la intención de pagar la cantidad neta, o de realizar el activo y, de forma 
simultánea proceder al pago del pasivo. 
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Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan a 
ln fecha de cada estado de activos netos para determinar s1 hay evdencia objetiva de 
deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce basado 
en el monto recuperable estimado. 

  

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por detenoro se disminuye y la 
disminución se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de 
determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de 
operaciones. 

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de operaciones sobre la base 
de devengado dependiendo de la proporción del tiempo transcumdo, usando el 
rendimiento efectivo del activo. El ingreso por inerés incluye la amonización de la 
prima o el descuento, costos de transacción o cualquier ota diferencia entre el valor 
Ínicial de regisro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento. 

  

Gastos 

“Todos los gastas se reconocen en el estado de operaciones sobre la base de 
devengado excepto por los costos de transacción incurridos en la adquisición de una. 
inversión, los cuales on incluidos como parte del costo de esa inversión. Los costos 
de transacción incurridos en la disposición de inversiones se deducen del producto de 
la venta. 

, se 

gasto por ilereses, se reconoce sobre la base de devengado. 

      

so de los 

  

in del 105 net 

  

Los activos netos de Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. son determinados por la 
diferencia entre los activos totales y los pasivos totales. Entre los activos totales 
sobresalen las inversiones disponibles para la venta debidamente valoradas a su valor 
de mercado e incluyendo los saldos pendientes de amortizar de sus primas o 
descuentos. 
El precio del valor de cada participación se calcula mediante la división de los 

ivos netos entre el número de títulos de participación. La varación anualizada   
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entre los precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 días, 
permite calcular el rendimiento del fondo. 

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios y empleados, intereses 
sobre las inversiones y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos 
Financieros no derivados con pagos fjs o determinados que no son cotizados en un 
mercado activo, Surgen cuando la empresa presta su servicios, (Cuentas por cobrar 
operacionales); o provee dinero directamente a un deudor (empleado) sin intención 
de negociar la cuenta por cobrar. Los préstamos a empleados devengan intereses de 
“acuerdo a la tasa vigente del mercado para inversiones equivalentes. Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 

partir de la fecha del estado de situación financiera. 

  

  

Cuentas por pagar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar (casa de valores, proveedores, compañías relacionadas, comisiones 

por pagar, impuestos y otras cuentas por paga). 

Base de Medición. 
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histónico, 
excepto por el inmucble que se presenta en Propiedades de inversión, que está 
registrando al valor del avaluó comerci 

  

Mons ión 

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. presenta sus estados financieros en dólares de 
los Estados Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de 
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

Propiedad Muebles y Equipo 

Los muebles y equipos se deprecian por el método de línea recta basada en la vida 
únl estada de los respectivos activos, as. 

silicio 20.0 
Equipo de Oficina 100ñ0s 
Equipo de computación — 3años 

Vehículos Saños 
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opiedad Muebles y Equi   

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluación de los bienes inmuebles 
por medio de avalos de peritos idependientes al menos una vez cada cinco años 
ehminando la opción de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien 
Adictonalmente, ha permitido algunas edades reguladas convertir (capitalizar) el 
superávit por revaluación en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite 
realizar el superávit por medio de la venta o depreciación del activo. Una 
consccuencia de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un 
detenoro en sus achvos fis, deberán reconocer su efecto en los resultados de 
operación, debido a que no se podría ajustar contra el capital social. La NIC 16 
indica que el detenoro se registra contra el superávit por revaluación y si no es 
suficiente, ladhfrencta se registra conta ol estado de resultados 

  

  

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se comtinien 
depreciando. La normativa emstida por el Consejo permute que las entidades dejen de 
registrar la depreciación de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes 
realizables. 

Inversiones en asociadas   

Las inversiones en asociadas están registradas al método de panicipación y los 
dividendos recibidos los disminuye del valor de la versión. 

Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión están constituidas por oficinas en un edificio, que está 
registrado al costo atribuido de acuerdo a avaluó técnico realizado por pento 
independientes (2002) Esta propiedad genera ingresos por arrendamiento operativo. 
Reconoce una depreciación con cargo a resultados del 5% anual para estimar el 
deterioro del valor. 

Otras Inversiones 

'Comprenden las inversiones efectuadas en acciones en otras entidades que no cotizan 
en el mercado de valores y derechos fiducianos 

Activos intangibles 

Las Nicencias de los programas de cómputo adquiridas se registran al costo y se 
amortizan en el estrmado de su vida útil, La empresa umortiza estos tangibles en 2 
años. 
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Beneficios del personal. 
Pensiones.- La Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. tiene planes de pensiones de 
beneficios definidos para Jubalación Patronal, que define un monto de beneficio de 
pensión que un empleado recibirá a su retiro, el cual usualmente dependerá de 
factores, tales como edad de servicio, remuneraciones, (esta ley fue modificada con 
elart. 216 mumeral 2 del Codigo de trabajo en el año 2015). 

  

Beneficios por cese.» El Código de Trabajo establece que en caso de desahucio, el 
empleador bomficara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 4 la misma 
empresa o empleador, La empresa realizo provisión para este concepto mediante un. 
estudio actuarial efectuado por perttos independientes. 

  

Gratificaciones: Son aquellas que reciben los empleados cuando existe una práctica 
del pusado que ha creado una obligación La empresa reconoce las siguientes 
gratificaciones a sus empleados: el Aporte Individual del 1ESS, Bono de Desempeño, 
Bono de Antigúedad y el Impuesto a la Renta del personal. 

Capital Social 

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG ene un capital autorzado que se ha 
fjado en la cantidad de ONCE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE 
MIL TRESCIENTOS DIEZ dólares de los Estados Unidos de América 
(S11.699310,00). Tiene un Capi Suscrito y Pagado de CINCO MILLONES 
OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y 
CINCO dólares delos estados Unidos de Aménca ($5.849.655,00), representado por 
Cinco Millones ochocienas cuarenta y mueve mi sciscietas cincuenta y ico 
(5.849 655) acciones, ordinarias y nominativas, de un dólar de los Estados Unidos de 

Aménea ($1.00) cada una, que es su conjunto representan el valor equivalente de las 
cuota patrimoniales dela Corporación Col Bolsa de Valores de Guayaqul asignan 
en cantidades 1guales a las casas de valores, que en consecuencia se constituyen en 
acciones de las Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. El detalle de la refenda 
asignación de acciones consta en el documento denominada “Valor Astgnado en 
Acetones” que se adjunta como instrumento habitante y en el que se determma que 
a cada socios le coresponde la cantidad de Doscrentas setenta y ocho mil quinientas 
cincuenta y eco (278.555) acerones cn cl capital social de la Bolsa de Valores de 
Guayaquil S.A equivalentes 4 76% 

  

Reconocimiento de ingresos 
Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la operación 
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La tarifa de inscripción se cancela por una sola vez y la de mantenimiento en forma 
anual que deben cancelar todos los emusores que se mscriban en la empresa para la 
negociación de los valores que ellos emitan, acepten o avalen. Estas tarifas son en. 
función del tipo de valores y montos de patrimonio o saldos por amortizar La cuota 
“anual de mantenimiento deberá realizarse dentro del primer semestre del año 
Los mgresos provenientes de mtereses se reconocen sobre la base de la proporción de 
"uempo transcurrido, usando el método de mterés efectivo. 

Arrendamientos 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los nesgos y beneficios 
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como 
arrendamientos operativos. Los cobros y pagos efectuados bajo un arrendamiento. 
operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se registran en el 
estado de resultados sobre la base del método de lmea en el periodo de 
arrendamiento, 

,ramtias 

Los títulos y valores recrbidos en garantía de la Casa de Valores, están registradas al 
valor de mercado o valor de realización del documento 

  

'ormas contabl 

Las siguientes Normas Internacionales de información Financiera (NIF), y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su. 

fecha de aplicación obligatona, así 
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APUCACIÓN 
NORMA. CAMBIOS EN LA NORMA. OBLIGATORIA A 

PARADE: 
Instrumnetos Financieros Información a revelar Nuez [Contabilidad de Coberturas ene-16 

ura. [I'Sttumento Finacieros Contabilidad de Coberturas y 
Ímodificaiones alas MI 5, NIF 7 y NIC 39 ene-18 
Beneficios alos empleados: Planes de beneficios mc 19 Idefenidos-Aportaciones de los empleados A ba ene-t6 

cas. [Prerereiatrrde sientan Le. 

Instrumento financieros-Reconacimiento y medición 
Nic39  [Novación de derivados y continuación de la 

contabilidad de Coberturas ene-18, 
NE [crimenes Nueva mierpretacón ene 14, 

[pagos basados en acciones: Defición de condición 
MIF2 [necesaria paraa Irrevocabilidad de la concesion uta 
muta. [Esmbinaciones de negocios: Contabiiad de 

Icontraprestaciones contigentes. jutas 
[Segmentos de operación. Agregación de segmentos y 

MIES [Conciaración del tota de los activos jutaa 
[medición del Valor Razonable Cuentas comerciales ES [porcobrar y por pagara corto plazo, jutaa 
Propiedades, Planta y Equipo Método de revaluación 

NICA6 - [reexpresión proporcional de la deprecacion 
[acumulada eno-16 
Información a Revelar sobre Patres Relacionadas 

MC2 [personal clave de la gerencia jul 
[activos ntegibles: Método de revalvación:reexpresión| 

MA [broporcional de la amortización acumulada. ene-16 
[adopción por Primera Vez de las Normas 

NUEZ [internacionales de Información Financieras 
significado de “NE Vigente: jul 
[combinacionas de negocios Excepciones al alcance Nara [para negocios conjuntos, uta 

NUE13 [Medición del Valor Razonable Excepción de caera jutaa, 
Propiedades de Inversión Acaración dela 

M9 linterretaión entre la NIF 3y la NIC 40. jutsa 
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La Administración de la empresa, estima que la adopción de normas y enmiendas. 
antes descritas, no tuvieron ni tendrán un impacto significaivo en los estados 
financieros. 

Administración de Ries; cieros. 

Durante cl curso normal de sus operaciones la empresa está expuesta a riesgo de 
liquidez relacionado con el uso de los actvos financieros: 

ibotrición de Ri 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 
administración de riesgos, 

  

Los administradores de la empresa analizan aquellos riesgos que pudiera enfrentar la 
empresa y determinan límites de afectación tolerables, La admumistración es 

responsable también de revisar periódicamente el riesgo de la empresa a fin de que 
refleje los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. 

Riesgo de Liquidez. 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la empresa tiene como objetivo 
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados 

durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando 
venzan; esto excluye el posible impacto de crrcunstancias extremas que no pueden 
predecirse razonablemente, A la fecha de emisión de este informe no se han 
detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas 
como riesgo de liquidez. 

  

Los recursos de la empresa están invertidos en un portafolio constituido por títulos 
valores seleccionados de acuerdo a la política de inversión aprobada por el 
Directorio, valores emitidos por bancos, financieras y empresa del país con alta 
«calificación de riesgo, de cil colocación en el mercado y altamente líquidos. 

Los Riesgos de flujos de efectivo de la empresa financian su operación con ingresos 
de efectivo producto de las comisiones ganadas. 

El portafolio de inversiones de la empresa, está compuesto por instrumentos de corto. 
plazo, que permite mantener razonables flujos (ingresos) de efectivo para mantener 
las obligaciones y egresos de la empresa. 
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La empresa aplica una política de proyectar reservas liquidas que cubran holgadamente las 
"necesidades previstas de Mujo de efectivo 

No existe riesgo de liquidez por tasas de interés (activas) dado que la empresa no 
mantiene endeudamiento vía crédito. 

Transacciones con partes relacionadas. 
La empresa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones 
con partes relacionadas" 

  + Contrato de Promoción y Difusión. En junio 30 y julio 14 del 2016 el Directorio 
aprobó firmar contratos con las Casas de Valores operativas con el objeto de 
divulgar, difundir y promover los servicios de asesoría de las Casas de Valores, 
en materia de intermediación de valores y finanzas; y, los beneficios del mercado 
de valores con la finalidad de que un mayor número de empresas profundice sus 
conocimientos en las herramientas que brinda cl mercado de valores como 
mecanismo de inversión y financiamiento, dando cumplimiento al objetivo de la 
Bolsa de valores de Guayaquil S.A. de fomentar un mercado de valores 
informado y competitivo como dispone la Ley de Mercado de Valores. 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

Utilidad del Ejercicio 58.055,10 
(c) 15% Parcipación Trabajadores 870827 

(4) Gastos no Doduciles 11.018,19 
UTILIDAD GRAVABLE. 50-365.03 
Vlad  relmentir y capilar 
SALDO UTILIDAD GRAVABLE. 003650 
TOTAL IMPUESTO CAUSADO. 1328031 
(-) Anticipo Pagado z 
(-) Artio determinado correspondiente al ejercion fiscal declarado, - 

(e) IMPUESTO A LA RENTA CASADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO — 13.280,31 
(E) Retenciones en la Fuente realizadas en el ejercon fiscal 949846 
E) Crésio Teiutario de años anteriors. ia 
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

A EFECTIVO Y EQUIVALENTE ALSECTIVO. Moras as ams 

AN 1 e dcembra del 015y 205 e descompone en 
cu wm 104477 1047 
Bancos wa SILOS zos 

ca 
Fondo rotas Eater Burgos mnco amo 
Fondo rotas Roa Elena 20 a 

Fondo rotar Meteg Las (ao! an un 
- EE 

oncos 
Banco Centralia. Cl AU27O1SS 20m 
Banco Pico Ca. Cl. M9 20750 562 
Banco Bolivia Ca. COD no en 
Banco Gueyaq Cia, Ca 1107-3257 00 aros 

- Banco Gunvul Ca Ah 12120202 asso6AL ox 
- ¡unco Pcico Ct Ah 269522 IR coat 

Banco Blvran Ca Ay AOOOA5OO 500 mona 
ranas aa 

8 ACTIVOS MANCIROS. us E 
Actes financieros mantenidossta el vercimiento. O 
(a Prosión pe deteao de acros nnceros omDo amo 
Docomentos y cuentes por obrar de aciadesonaris ma rana 
Cue y Doc obra Tecnos ta s9202s sosa 
(E Pronsión ps Cuentas Incas y Denon es 

a Tas   

1: Activos financieros mantenidos hast vencimiento 
A 31 e diciembre de 016y 2015 un resumen de os activos nancieros hasta vencimiento ase iglente 

z 20, am 
Cetitcado de depto 2000000 22000000 
Pag, 470000 
Ohicdenes vacas aaa 
Tiiuizaones M0 2000 

aos m0 
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Un detalle de o documentos y cuemtas por obraral 32 e diciembre del 216 215, es eligen: 

  

aus 26 
Intereses sobre inveriones SEO 
Comores por servicos barsátles a EN] 

Servidor burdeles 1290, 
Operaciones Senácios Bustes 29 
Funcionanos y empleados msn a 
ora Ea 0. 

ma an 

Ac Cuentas y Documentos aCobraraTerers 
"detalle las cuentas por obra terceros al 3 de iiembre el 216 ANS. el siglene. 

zos am 
Servicios aciemtes am ama 

Anticipo XI Sueldo 210579 103553 
Antpo XI Sueldo 20000 00 
Anticipo Bono de Eficiencia ; 20035, 
Casas de olores asus - 

Casas Comerciales Coro ss 
Antdpo quincena al personal a 707 
DecevaloS., 25080 
CY arco Conral 

  

Tasa as 

D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTIIPADOS. 
Un detalle de los aos anticipados l 3d diciembre del 2016 2015 e guie 

205 ams, 
lentes vos CA 

Seguros Pagados por Antidpado 1507 
Pape y es 2008 MR 

Pagos anticipados aros 25852 200 
Otros Anticipos Entregados 216601 

ES 
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E ACTIVOS POR IMPUESTOS Conmesrs 
"o eta de os impuestos comentes al 3 de idembre del 216 25, sel siguiente: 

  

, as 2 
Fetención VA aveo: 297 se 
FotenciónenlaFuent w 2 se 

mas mos 
Mención ela eme Fitendón nave 2 15090 
FeencónenloFuems 2% Cao de Valores Er 

Netencón enla Fuente 9% pu 
as 

i- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Un dto Propiedad Pata y Eo! 31d ie de! 016/2013 est guente: 

SALDO AL COMPRAS/ SADO AL 
ano 01/01/2016 ADICIONES 31/0/206 

costos 
Estos AOBSIAL= 1859831 SU2a7 111947299 

Maquinarias, Elo ET 
sets yters 05 31609 10057 
Egups de Computación Ost oO ms 

Veco aso 09037 
instalación 55926 LAZO 646396 

Requests y Heramientas y En 
TOTAL COSTO TA ON TO O 

DEPREGADON tá 55TOMO 3205595 87875 
Maquias, Eos 235 37598 2059 
Meses y Enseres 2076175 — 3MGA 35% D89N 
Eos de Compatacón NA 856 s5o3s 
verlo DIRA 22803 2.5030 
Intalación EEN 185704 z 

TOTAL DIPRECADON ACUMULADA 9303) [193) — [16233] — 297630 
TOTALACIWO FLO 197307218353) bo) tios 
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1 PROPIEDADES DE INVERSION: 

"Un detalles de Propiedad de Inversión al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente: 
coNcepro 

  

( Amorteación Acemuada 

1-Ourintaneies 
cena 
Vectores e Precio 
Programas de computación 

Ser econo burst 
set, desarollo. mpl Del sitema 

2-Amortsción Acumulado 
Programas de computación 

Serio electónico bura 
  

  

  

ALDO AL COMPRES] ages SALDO AL 
—uaoas —apicones MAYO ap/r2/o6 

aBLZOUAS 656367 6647A 250 
21 ONAD —636AST BAJAS MIO 

sueros 1426799, 
20 (7092550, 20. 

ams 

somo 
a vas nes 

a 0 

TUS ra 
mono 

2098 sos 
DA 207 
E sena esmas 

“we anys 
20090 ame 
IN 1250578 
amo as 

Las adicionos en el 2016 en el Sistema Electrónico Bursátil corresponden. 
al desarrollo de los módulos Factura comercial negociable y Extrabursátil. 

M ACTIVOS FIMANCILROS NO CORIENIS 
Actos inancieros mantenidos hast el vencimiento w 
(O Provisión po deter e cvs nacer 
Cuts por cobrara ago paro 
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25 ams 
AZ 107 
m0 A 

m e _10s 
as aa 

 



  

3 de cert del 216 y 201 un esumen els stos financieros mameridos hasta vencer, 
sel span 
Obtgacones 
Pagos 
Tear 

Cuentas orcobraca arg paro 

ams 
E 
050970 
oo 
Tensa 
507 

soe 
veo 

das cuentas por obrar algo pato onesponden a préstamos de fucionarios y emplendos,l 31 
lclembre del 2015 01, 3 omo sgae 

Cue or cobrar fncionanos y empleos 
Provisión para deenoro de préstamos 

OTROS ACTIVOS NO COnNES 
Ireerones Arcos wa 
ras Inversiones 1] 
tos Acc o corentes 5 

-Invesones Asociadas 
Decre. 

2- Oro incioes 
Las tras Interiores cone, ld diciembre de 2016 201550 

Acciones eco 
Acces anar uo 

Acciones Corporacion Favor 

2D Ars 0 cctents 
Papel comercia 

as 
2017 
ness 

aus 
nn 
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E sonal de Contabilidad No. 27: E 

Financieros Consolidados y Separados. 

El Consejo requiere que los estados financieros do las Entidades 
tonedoras do acciones se presenten sin consolidar, valuando las 
inversiones por el método de participación patrimomial. La NIC 27 
roquiere la presentación de ostados financieros consolidados. Solo 
aquellas compañías que dentro de una estructura elaboran estados 
consolidados a un mvel suporior y que son de acceso al público, pueden no 
emitir ostados financieros consolidados, siempre y cuando cumplan 
ciortos requerimientos. Sin embargo, on esto caso la valoración de las 
inversiones de acuerdo con la NIC 27 debe ser al costo. 

En el caso de grupos empresas relacionadas, la empresa controladora 
debe consolidar los estados financieros de todas las empresas dol grupo, a 
parar do un vemtcinco por ciento (25%) de participación 
independrentemonte del control. Para estos efectos, no debe aplicarso el 
método de consolidación proporcional, excepto en el caso de la 
consolidación de participaciones en negocios conjuntos, 

A CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAN. 
Var eri de cents por gar 3 e dicembre 2026 20150 el sent: 

    

ams ams 
Cuentas y documentos por paar saco 0 

Dear sacro nano amm 20 
ganonesImanceres emo _ 42m 

En aos 

HE IBAS OMIGACIONISCORMERTES 
Conta Administració Tuta ” 20m so 

Impuesto arena Paga deje 2 
caes m7 a 
PorBenefisos de ey Empleados 10) SI RR 
ParsciacónTabujadores por pagar del je 27877 

0 ias 

1-Conla Alia iaa 
etención ena ruente mo6as man 
etercón VA Zo 70m 

Tome so 
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Zoconet 
poros y descuentos ais 1550 

Fondos de ese 10586 
Ba 

A. Porhenaidade Laya Empleados 
Distr edo, 202 aa 

Demo arto puedo ago RO 
Vacaciones ALAS SA 

Sanos y matas 20509 0 
maso rm 

PORCIÓN CORRIENTE DE PROVISIONES POR BEMIICIOS A EMPLEADOS. 2ms ams 
ú"Bonicacón po esahudo Dem aseo 
bai y guación DUISN _20sne 

OSA DO 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 

SALDO AL TRANSFERECA UNIDADES — SALDO AL 
_SHPñR/2835 CAPMALSOCAL REUMINADAS BER 

PATRIMONIO NETO. 
Copa - 
Copla Suscrito o Asignado. MESS 
Fondo Patímona LODA3SS60 — (LOM35540) 
Saprsik o eaRevalación de Prdues —— 3O6O70A3 — ROGOM0A3] E 
Seras por 2 evaluación d Prades —— 1BLASZSL (1824525) 

Saprskor Revación Aé Tos 20500024 (22502024) 
Gaancis Acumulads 529631973 550636495 [A0OLITG86)  1SGAS8I¡9 
Hesulado Acumulados Prveniente de la 

Adopción po primer vez M1 15645889 . A560sta 00 
¡arancel eriodo 2015 DODSZ2 (200452 - 
Ganancia del ero 2016 3606652. 

Vasos - 
TOTAL PATRIMONIO NETO. BETSSA  3AMBADOSS ADOLTIGRE  BIS72IS2 

Vélez 556 y García Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 
Teléfonos: 2510158 - 2513557 
Email: panamericanyasociados/dgmail.com 
Guayaquil - Ecuador. 

 



  

  

  

  
  

VALOR PATRIMONIAL 
o, — JPaRmAIPAc| 

CASA DEVALORES Acciones | 10ws 
[nava asesora Imermediacón de Valores, AcivaloresCasadeVaoresSA. | 27855500] — 478 
Jason Casa de Varas 54 vaso] 478 
Barrio Casa de ValoresS.A vaso] 478 
Caca de Valores ADVENSA, 2ra5550| 78 
[Casa de Valores Corporacion Angina Corpaval SA vaso 78 
Casa de Valores del Pactico(Vfpaciico) 5, zrss5o0| 478 
[Casa de Valores tata Valormanta S.A. en liquidacion raso] 08 
[tacel Csade Valores. mass] 478 
Ecuabursan Casa de Valores S.A vaso] 478 
InmovalorCasa de Valores$.. vaso] 478 
Irtervaiores Casa de Valores 5 Tasso] 478 
lKapite One Casa de Valores5 A. Kaoralsa mass] 478 

[uaessores Casa de ValoresS.A Cavamasa Tasso] 47 
[Wetrovaloes Casa de VloresSA. vaso] 78 
cave Casa de Valores. mass] 78 
Iusbureael Casa de Valores, maso] 478 
[cal Casa de Valores de Guayaquil 5. [CASARTAL) zoo] 78 
[sama re Casa de Valores 5. SANTAFEVALORES mass] 78 
Sivercoss 5. Casa de Valores. maso] 478 

[statego casa de Valores 5.2 mass] as 
Venturacasa de Valores VENCASAS A. massso| 4x8 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Esas po] 100%]         

5S.- Cuentas de orden 

AL 31 de diciombre del 2015 y 2016, las cuentas de orden corresponden a 
las garantías registradas a valora de mercado recibido de la Casa de 
Valores, lo siguiente 

205 
Custodía y administración de valores. 

recibidos de terceros 3705:93045 
Fondo de garantia de ejecución 166,660.05 
Fondo operativo de Compesación 87.918,79 
Otros 3826 

3950.047,55 

Vélez 556 y García Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 
Teléfonos: 2510155. —2513557 
Email: panamericanyasociados'dgmail.com 
Guayaquil - Ecuador 

2006 

5.811.200,74 
166,1 17,36 
135.450,78 

611276888 

 



  

¡dos del Ejercicio Utili 

AL 31 de diciembre del 2016, Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. Obtuvo una. 
Utilidad Nota US$ 36,066.52 

    

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañía que pasen o superen los 
25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los mismos 
¿que al terminar el año económico se convierte un título de crédito a favor de la 
compañía y que se liquida en la conciliación tributaria 

Estudio Actuarial 

Por los años 2015 y 2016 no se realizó la provisión, jubilación y desahucio patronal, 
debido a que sc tiene la provisión sobrestimada, y de acuerdo a la normativa, que es 
la base legal del art. 216 numeral 2 del Código de Trabajo; valor mínimo o máximo. 
establecido, este valor no puede ser menor de $20 0 $30, ni mayor un salario básico 
unificado vigente al año. 

  

Eventos Subsecu. 

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparación de los estados 
financieros (20 de Enero, 2017) no se produjeron eventos que en la opinión de la 
gerencia de la compañía pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros. 

  

Aprobación de Estados Financieros 
Los Estados Financieros por el año terminado cl 31 de diciembre del 2016, han sido 
aprobados por la Administración y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación. En la opinión de la administración, estima no habra 
modificaciones al contenido de los mismos, 

    

"Vélez 556 y García Avilés St Piso Edificio Briz Vera 
Teléfonos: 2510155 —2513587 
Esnail: panamericanyasociados        
Guayaquil - Ecuador


