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A la Asamblea General de Miembros y Directorio de:
Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Bolsa de
Valores de Guayaquil S.A. que comprenden los Estados Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los Estados de
Resultado Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de
Efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el
resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas,

2. La administracién es responsable de la presentacion razonable de
dichos Estados Financieros de conformidad con Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera y respecto aguel control
interno que la Gerencia determine Que &s necesaro para permitir la
preparacion de estados financieros gue no contengan ermores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria. Nuesira
auditoria fueron realizadas de conformidad con las Normas
Intemacionales de Audiloria y Aseguramiento, Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
que los estados financieros no contengan errores materiales.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobres los saldos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que
los estados financieros contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.
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5. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control intemo pertinente de la empresa para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar agquellos procedimientos de auditoria que sean apropiados
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
empresa. Una audiloria también incluye la evaluacion de la
aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como
una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es
suficiente y apropiada para proporcionamos una base para nuestra
opinidn de auditoria.

7. Fundamento de la Opinién con Salvedades

Este valor de § 6.112.768.88 al 31 de diclembre del 2016, Bolsa de
Valores de Guayaquil S A. refleja en cuentas de orden, de acuerdo al
catdlogo de cuentas contables dispuesto por el Consejo Nacional de
Valores. (Actual Junta de Politicas y Regulacion Monetaria vy
Financlera). Estos valores rednen las condiciones para ser
considerados Instrumentos Financieros de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las mismas que
establecen que se presenten en &l Estado de Situacidn Financiera.

8. Opinion:

En nuestra opinibn. excepto por los efectos del hecho descrito en el
parrafo de “Fundamenioc de Opinidn con Salvedades® los estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Bolsa de Valores de
Guayaquil S.A, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, asi como el
resultado integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujo de efectivo por el ejercicio anual terminado en
esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.
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Informe sobre otros requisitos Legales y Regquladores

9. Nuestra opinion conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias de Bolsa de Valores de Guayaquil
S.A. como sujeto pasivo y agente de retencidn y percepcion del
gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2016 se emiten por
separados una vez que la administracion nos proporcione los Anexos
respectivos, para los ICT

<_H : == (_,2%#-1 P vz erritin . .

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RNAE No. 2015.G.14.001723
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Enero 20, 2017
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.4
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

[Expresado en Dilares)

Afia Terminado al

31 ike diciembre
ACTIVOS HOTAS Faii LY 26
ALTIVOS CORREMTES
Efactivo ¥ Equivalant= al Efectivo A BOLEEG, B3 223 655,78
Activos Finanderos E 331643551 3,011 154,76
SRrVICIos ¥ OTros pagos Antici paios [ ET.912.m Foedd 23
Activos por Impuestos Comontes E 143,57 10044 50
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,445, 148 57 3,320.567,56
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Plantay Equips H 117770785 1.113.652.E7
Propiedades da knversidn | Ta1 204, a5 IR0 198 07
Active Intangible [ I2BATAE IZT A3
Actives Financlieras mo Corrio nies ] 486,192, 15 2102 B
Ditros Actives no Correntes 1] _".I_.'i_:_ﬁi.l:la_s-_._‘l:a L2R2,543.40
TOTAL ACTIVOS ND CORRIENTES 3.239.312,71 3106, FLEGR
TOTAL ACTIVOS . T04. A62, 50 E.515.824, 21
Cuenias de arden deudaras 1.959.047,55 6112, 768 B8
PASHSO Y PATRIBADNIO DE LOS SOCI0S
PASIVOS CORMENTES
Cuentas v Dooumentos por pagar L] BE AT T3 7203
Otra Obligadiones Corriantes EE JELAET . 64 13754008
TOTAL PASIVOS CORRENTES 346.857,42 143 868,11
PASIVOS MO CORRIEMNTES
Provisiones par Beneficios a Empleadas 1] SO7.979,44 ART, 234,58
TOTAL PASIVOS NO COHRIENTES 507.939,44 SA7 234,58
TOTAL PASIVDS B854, 186, BE 631 10,59
PATRIMONID DE LOS 50CI05
Capiftal Suscrita 0 Asignada L - 5.8450655,00
Fanda Fatrlmanial 1,034,355 B0 :
Reserea porvaluacion de actvas 813,543 18
Resultados Acumilasos 3781 791 B4 1.564.585. 08
Resultadas dcumulados Provenisntes de la ddopddn por 1em vaz de HITF - -1.564, 588 00
Rasultado dal Ejargcio 2M00a5 22 k0BG, 53
TOTAL PATRINSDINID 5.B40. 575, 64 E.ERE 72157
TOTAL FASIVD ¥ PATRIMOMNID E.m.ﬁﬂlm ) ﬂ.ﬂﬁuﬂau
Cuentas de orden acrecdonas 5 3.959.047,55 ELELR. TGE B8
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Contadors G.0, 15833

LAS MOTAS ADFUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

(Expresado an Ddlares)

IRG RESCS
Comisiones Ganpidad

Cororlas pos | nscrpel anes

Ajuste de Inversiones o valor petrimon al
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ImpueEstos ¢ tasas v conbel bl omeas
Prgnrisitn, depreclscion § armortl Eaciones

Gasted Finandie ros
Comisiones Fagadas
TOTAL GASTOS OPERACHINALIS

OTROS INGRESD-EG RESOS
Promaocedan, Defusido y Enlran amidanio
Oiros Sastos
TOTAL OTROS INGRESDS - BORISOE

uUtilidad antes de Iwpussios
15% Participacion Trabajadores
22% Impuesto a ls Renta
Garancia Meta del Periode
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Abg. Rodotfo Kronfle Akel
Presdente .

Ahn Termbnado al
11 de diclembire

FAALY 2018
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270,045, 22

} / ¥
- ':!',-' T8 Lo i rii.iﬁ.._
CirA, Ms Fermandd Bonited Brawa

Conitadors .0, 159813

LAS ROTAS ADIUNTAS 30N PARTE INTEGRANTE DE LO% ESTADDS FINANCIERDS
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A.
ESTADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMOMIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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BOLSA DE VALORES DE GLAYACUILS.A

ESTADO DE FLLO DE EFECTIVD
A1 31 DE DICIENSBRE DEL 2018
|EXPRESADD EN DOLARES)
£018
INCREMENTO NETO | DeSMINUCION] EN EL BFECTIVO ¥ BCQRINVALENTES AL 143.038,15
EFECTING, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMDID
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UMILIZADOS ENJ ACTIVIDADES DE OPERACHON -
Clases de cobrog por scthildades de operacidn LEGI TR0
Cobros procedente s de Lok ventas de beends y predlachdn de senaoos XG53 70
Clases de pagon por actvidedes de operactn <3.556.940,47
Fagos & proveedares por el suminizirg de bienss y sericos <79, 700, M
Oras pagns par actividades de ggercidn +3.523.210,23
Impueestos a las ganancias pagados -114.882.35
Otras eptradas (salidas) de afectivo =36 14719
PLLIWOYS DE EFECTIVO PROCEDENTES ¥ [UTILILADOS EM] ACTIVIDADES DE INVERSIGN =41.300 92
Acdguesciones de propipdades, planta y egqulpo
Oibras entradas (salida) de efefiive -41,300,52
Otras entradas [salidal de efective
FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE FINAMCIACION Th5113
Firanciacion por prédtamos a largn plazio
(nras entracas (salidas) de efectvo 50,13
EFECTOS DE LA VARISCIN BN LA TASS Dof Cansiet) SDmef B BFECTIO ¥ (U ALDNTES &1L EFECTR
Efectos de & varissidn en |a tasa de carmibsn sobre el elecivo y eguivalantos &l efectivo
INCREMENTOD [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO (088,15
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL PERIODD 0. 656,63
EFECTIVO ¥ EQULIVALENTES AL EFECTIVO AL FIRAL DEL PERIDDO mﬁﬁ
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CPA, Ma, Fermanda Banites Brave
Contado Contadors §.0. 15833

LAS NOTAS ADILINTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- ) innes:

La Boka de Valores de Guayaguil, fue transformada a corporaciin civil sin fin de lucro
en 1994, Fue constituida en 1969 en la ciudad de Guayaquil como Bolsa de Valores de
Guavaquil S.A.

Los miembros de las bolsa de valores son las casas de valores autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias que fueron admitidas como tales, luego de cumplir
los requisitos previsto en el estatuto v reglamentos de la respectiva bolsa, entre los
gque constaba el de ser propictario de una cuota patrimonial de esa bolsa.

A partir del 25 de mavo de 1999, la Corporacion inicio sus operaciones de Subasta
Senahizada ¢ Interconectada para las inversiones ¥ compravenia de activos
fmancicros que rcalicen las mstituciones del seclor piblico, En esta subasta
serializada e interconectada las comisiones se comparten por igual entre la Bolsa ¢
Valores de Guayaquil v Quito, resuelio por el Conscjo Nacional de Valores segin
reglamento expedido en Registro Oficial No. 322 del 21 de muyo de 1998,

Desde el 31 de julio del 2004, el proceso de compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles lo realiza el Deposito Centralizado de Compensacion v
Liguidacion de Valores S.A. DECEVALE.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se promulgo la Ley de Creacion de la Red de
Seguridad Financiera gue climina la obligatoriedad del sector pablico de realizar la
compraventa de activos financieros entre mstituciones publicas o través de las Bolsas
de Valores.

Bolsa de Valores de Guavaquil tiene como asociadas a1 las compafias Deposito
Centralizado de Compensacién v Liquidacion de Valores DECEVALE 5.A. en las
que es propictaria del 49.99% y en REDEVAL Red de Mercado de Valores S.A. el
50% en el 2013 y 2016,

El 6 de noviembre del 2013 la Corporacidn cedié ¢l 50% de Ins acciones de Redeval
a la Bolsa de Valores Quito.

En Ila cindad de Guayvaguil, capital de !a provincia del Guayas, Republica del
Ecuador 13 del julio 2016, conste la transformacion de la Bolsa de Valores de
Ciuayaquil de Corporacidn Civil sin fines de lucro a Sociedad Andnima.

Vilez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados/a gmail.com
Guayaguil - Ecuador




Panamerican & asociados co.

La Ley orgdnica para el fortalecimiento v Optimizacion del Sector Societario y
Bursaiil, emitida en mayo del 2014, dispone que las bolsas de valores actualmente
constituidos en el pals podrin seguir funcionando pero deberdn ajustar su estructura a
sociedades anOnimas, para este afecto la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores, emitird la resclucion correspondiente. Los actuales propietarios de las
cuotas patrimoniales pasaran a ser accionistas de la bolsa a transformarge, pudiendo
ineorporarse nuevos accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la
estructura del capital de las bolsas de valores,

Resumen de las politicas importantes de contabilidad.
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

Bases de presentaciin.

La Bolsa de Valores de Guayaguil leva sus registros de contabilidad sobre la base de
negocio en marcha v prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Usos de Estimados v Juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, requiere que la Administracion efectué
estimaciones, juicios y supuestos necesarios gue atectan la aplicacion de politicas de
contabilidad vy los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v  gastos
imformados. Los resultados reales pudieran difenir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se¢ revisan penodicamente, Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las
estimaciones son revisadas v en cualguier periodo futuro afectado,

El objetivo de la Bolsa de Valores de Guayaquil es buscar un crecimientoe del capital
invertido por el cliente en ¢l mediano ¥ largo plazo, desde el instante en que realiza
la inversion hasta que este lo liguida.

Lin fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u -otros actives autorizados por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Scguros, la Bolsa de Valores de
Guayaguil 5.A. administra Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los gue
participan ¢én ¢l Fondo. Tales aportes en el Fondo estin documentados mediante
certificados de titulos de participacion.
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Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A. clasifica sus inversiones como disponibles parn
la venta. Las inversiones disponibles para la venta son activos [inancieros que no
entran en lo categoria de negociables v las cuales pueden ser vendidas en respuesia a
necesidades de ligquidez o cambios en wmsas de intenés o valor de acciones. Las
mversiones disponibles para la venta incluyen inversiones en otros fondos, tHiulos
de deuda y acciones. Las inversiones son clasilicadas como disponibles para la venta
si no exisie intencidn de ser negociado dentro de 30 dias a partir de su compra.

Los actives financicros que son cuentas por cobrar por venta de titulos, titulos
vendidos bajo contratos de reporto tripartito v ofras cuentas por cobrar se clasifican
como présiamos v partidas onginadas por las inversiones.

Los activos financieros que no son negociables son cuentas por pagar por compra de
titulos, obligaciones por pactos de reporto tripantito v otras cucntas por pagar.

Reconocimiento

Bolsa de Valores de Guayaguil S.A. reconoce los activos y pasivos financieros
negociables v disponibles pary la venta en la fecha que se compromete a comprar o
vender ¢l instrumento financiero. A partir de esta fecha, se reconoce cualquier
ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de mercado,

Medicid

Los instrumentos financieros son medidos micialmente al valor mzonable,
incluyendo los costos de transaccidn. Para los activos financieros, el costo es el valor
razonable de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, ¢l costo es ¢l
valor razonable de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la
medicidn inicial son aquellos costos gue se originan en la compra de la inversion.
Posterior a la medicidn inicial, todas las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable. Este valor se determina mediante la aplicacion de una
metodologin de valoracion de precios de mercado la cual es de aplicacion general
para todas las subsidiarias ¥ se fundamenta en las leves cstablecidas
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor razonable de
inversiones disponibles para la venta s¢ reconocen en el patrimonio,
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Custodia de titulos valores

La contratacion del servicio de cuslodia es de caracter obligatorio tanto para los
valores como para el efective relacionado con los valores de Bolsa de Valores de
Guayaguil S.A., la responsabilidad del custodio local se limita a la verificacion y
exactitud de los registros de tales inversiones,

Efectivo: El efectivo comprende ¢l efectivo disponible v depdsitos a la vista en
bancos.

Inversiones
Las inversiones que mantiene ¢l Fondo con el fin de generar utilidades de conto plazo
se clasifican como negociables, Las inversiones restantes se clasifican como activos

disponibles para la venta,

Dar de baja un active financiers

Un activo financiero es dado de baja de los estados financieros cuando Bolsa de
Valores de Guayaguil S.A. no tenga ¢l control de los derechos contractuales que
compone el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden a
un fereero.,

Las inversiones disponibles para la venta ¥ las inversiones negociables que son
vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondients cuenta por cobrar al
comprador en lo lecha en que la empresa se compromete a vender el activo. La
empresa utiliza el método del promedio ponderade para determinar las ganancias o
pérdidas realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el contrato
haya sido pagada, cancelada o hayva expirado.

Compensaciin

Los sctivos v pasivos financieros se compensan ¥ su valor neto es registrado en el
estado de aclivos netos, siempre que fa empresa tenga el derecho, exigible
legalmente, de compensar los impories reconocidos en los citados instrumentos v
tenga la infencion de pagar la cantidad neta, o de realizar el activo y, de forma
simulténea proceder al pago del pasivo.

—— . —
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Deterioro de activos financieros

Los activos financieros gue se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan a
In fecha de cada estado de activos netos para determinar si hay evidencia objetiva de
deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce basado
en ¢l monio recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, ¢l monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucion se puede vincular objetivamente a un evento ocumido después de
determinar la pérdida, ésta se reversa v su efecto es reconocido én el estado de
OPETHCIONEeS.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de operaciones sobre In base
d¢ devengado dependiendo de la proporcion del tiempo transcomido. usando el
rendimiento efectivo del active. El ingreso por interés ncluye la amortizacion de la
prima o el descuento, costos de ransacciin o cualquicr otra diferencia entre ¢l valor
inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento,

El!tﬂﬂ

Todos los gastos se reconocen en ¢l estado de operaciones sobre la base de
devengado excepto por los costos de transaccion incurridos en la adguisicion de una
inversidn, los cuales son incluldos como parte del costo de esa inversion. Los costos
de tmnsaccion incumdos en la disposicion de inversiones s¢ deducen del producto de
la venta.

G int
El gasto por intereses, se reconoce sobre la base de devengado,
ion del netos imiento de los fond

Los activos netox de Bolsa de Valores de Guayvaguil S.A. son determinados por la
diferencia entre los activos totales v los pasivos totales. Entre los activos iotales
sobresalen las inversiones disponibles para la venta debidamente valoradas a su valor
de mercado e incluyendo los saldos pendientes de amortizar de sus primas o
descuentos,

El precio del valor de cadn participacion se caloula mediante la division de los
activos netos entre el ndmero de titulos de participacion. La variacion anualizada
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entre los precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias.
permite caleular ¢l rendimiento del fondo.

Cuentas por cobrar: representados en el estndo de situacion linanciern por las
cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios v empleados, intereses
sobre las inversiones y otras cuentas por cobrar. Lag cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos {ijos o determinados gque no son cotizados en un
mercado activo, Surgen cuando la empresa presta sus servicios, (Cuentas por cobrar
operacionales); o provee dinero directamente a un deudor (empleado) sin intencidon
de negociar ln cuentn por cobrar. Los préstamos a empleados devengan intereses de
acuerdo a la tasa vigente del mercado para inversiones equivalentes. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en of estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (casa de valores, proveedores, compaitias relacionadas, comisiones
por pagar, IMPUESIos ¥ olras cuentas por pagar).

Base de Medicién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por el inmueble que se presenta en Propiedades de inversidn, que estd
registrando al valor del avalud comercial.

Moneda iin

Bolsa de Valores de Guayvaquil S.A. presenia sus ¢stados financicros en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional, de curso legal v de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

Propiedad Mucbles v Equi

Los muebles ¥ equipos s¢ deprecian por ¢l método de linea recta basada en la vida
util estimada de los respectivos activos, asi:

Edificia 20 arios
Equipo de Dficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

m——
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Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propicdad Muebles v Equipo

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes immuebles
por medio de avalios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
eliminando la opcion de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien,
Adicionalmente, ha permitido g algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) ef
superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite
realizar ¢l superavil por medio de la venta o depreciacidn del activo. Una
consccuencia de este tratamiento ¢s que las entidades reguladas gue presenten un
deterioro en sus aclivos fijos, deberin reconocer su efecto en los resultados de
operacion, debido a que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16
indica que el deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados,

La NIC 16 requiere gue las propicdades, planta v equipo en desuso se continfden
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen de
registrar la depreciacidn de activos en desuso y se reclasifiguen como bienes
realizables.

Inversiones en asociadas

Las mversiones en asociadas estan registradas al método de participacion v los
dividendos recibidos los disminuye del valor de la inversian,

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversiton estin constituidas por oficinas en un edificio, que estd
registrado al costo atribuido de acuerde a avalud tenico realizado por perito
independientes {2002). Esta propiedad genera ingresos por arrendamiento operativo.
Reconoce una depreciacion con cargo a resultados del 5% anual para estimar el
deterioro del valor.

Diras [Inversiones

Comprenden las inversiones efectuadas en acciones en otras entidades que no cotizan
en el mercado de valores v derechos fiduciarios.

Activos intangibles

Las licencias de los programas de computo adgquiridas se registran al costo v s¢
amortizan en el estimade de su vida 0til, La empresa amortiza estos intangibles en 2
arins.
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Beneficios del personal,

Pensiones.- La Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. tiene planes de pensiones de
beneficios definidos para Jubilacion Patronal, que define un monto de beneficio de
pension gue un empleado recibird a su retiro, el cual usualmente dependerd de
factores, tales como edad de servicio, remuneraciones, {csta ley fue modificada con
¢l art. 216 numeral 2 del Codigo de trabajo en el afio 2015).

Beneficios por cese.- El Cadigo de Trabajo establece gque en case de desahucio, el
empleador benificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual per cada une de los afios de servicios prestados a la mismas
empresa o empleador. La empresa realizo provision parn este concepto mediante un
estudio actuarial efectuado por peritos independientes.

Gratificaciones: Son aquellas que reciben los empleados cuando existe una préciica
del posado que ha creado una obligacion. La empresa reconoce las siguientes
gratificaciones a sus empleados: el Aporte Individual del IESS, Bono de Desempefio.
Bono de Antigtiedad y el Impuesto a la Renta del personal,

Capital Social

Bolsa de Valores de Guayaquil S.A, BVG  tiene un capital auterizado que se ha
lijado en la cantidad de ONCE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL TRESCIENTOS DIEZ ddlares de los FEstados Unidos de América
(F11.699.310,00). Tiene un Capital Suscrito ¥y Pagado de CINCO MILLONES
OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y
CINCO dolares de los estados Unidos de América (535.849.655,00), representado por
Cinco Millones ochocientas cuarenta ¥ nueve mil sciscientas cincuenta v cinco
(5.849.655) acciones, ordinarias ¥ nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de
América (31,00} cada una; gue es su conjunto represenian el valor equivalente de las
cuotas patrimoniales de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaquil asignan
en cantidades iguales a las casas de valores, que en consecuencia s¢ constituyen cn
acciones de las Bolsa de Valores de Guayaguil 5.A. El detalle de la referida
asignacion de acciones consta en el documento denominada “Valer Asignadoe en
Acciones™ que se adjunta como instrumento habilitante v enel que se determina que
a cada socios le corresponde la cantidad de Doscientas setenta y ocho mil guinientas
cincuenta y cinco (278.555) acciones en ¢l capital social de [a Bolsa de Valores de
Guayaquil 8.A equivalentes a 4.76%.

Reconocimiento de ingresos
Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la operacion,
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La tarifa de inscripeion se cancela por una sola vez v la de mantenimiento en forma
anual que deben cancelar todos los emisores gue se mscriban en la empresa para la
negociacion de los valores que ellos emitan, acepten o avalen. Estas tarifas son en
funcidn del tipo de valores y montos de patrimonio o saldos por amortizar. La cuota
anual de mantenimiento deberd realizarse dentro del primier semestre del afio,

Los ingresos provenientes de mtereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido. usando el método de interés efectivo.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los cobros v pagos electuados bajo un armendamiento
operativo (neto de cualguier incentivo recibido del amendador) se registran en el
estade de resultados sobre la base del método de linea en el peniodo de
arrendamiento,

Ciarantias

Los titulos ¥ valores recibidos en garantia de la Casa de Valores, estdn registradas al
valor de mercado o valor de realizacion del documento.

Normas contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacion efectiva.

Las siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), muevas v revisadas han sido emitidas, con su
techa de aplicacion obligatoria, asi:
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APLICACION
MORMA CAMBIOS EM LA NORMA OBLIGATORIA A
PARTIR DE:
NIiF 7 Instrumnetos Financieros-Informacidn a revelar:
Contabilidad de Coberturas ene-16
NIIF 9 Instrume nta Finaciaros: Contabilidad de Coberturas y
medificaciones a las NIIF 9, NIIF 7y NIC 39
ene-18
NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios
defenidos-Aportaciones de los empleados
ena-16
i Deterioro del valor de los activos: infarmacion a
MIC 36
| revelar ene-14
Instrumento financieros-Reconacimiento y medicion:
MIC 39  |Movacion de derivados y continwacion de la
contabilidad de Coberturas
ene-18
CINNF 21 |Gravamenes: Nueva interpretacion ene-14
NIIE 2 Pagos basados en acciones: Deficion de condician
necesaria para la irrevocabilidad de la concesion jul-14
NIIE 2 Combinaciones de negocios: Contabiliad de
contraprestaciones contigentes. jul-14
NIIES segmentos de operacidn; Agregacion de segmentos y
Concialiacion del total de los activos jul-14
Witea Medicidn del Valor RBazonable: Cuentas comerciales
por cobrary por pagar a corto plazo, jusl-14
Propiedades, Planta y Equipo: Metodo de revaluacion-
MIC 16  |reexpresion proporcional de la deprecacion
acumulada. 216
N4 Informacian a Revelar sobre Patres Relacionadas:
personal dave de la gerencia. jul-14
NIC 38 Activos Intagibles: Metodo de revaluacion-reexpresion
proporcional de la amortizaddn acomulada.
ene-1b
Adopcion por Primmera Vez de las Mormas
MIF1 internacionalas de Informacion Finanoeras:
Significado de "NIIF Vigentes" jul-14
HREE Combinaciones de negodos; Excepiones al alcance
para Negoios conjuntos. jul-14
MIIF 13  |Medicion del Valor Razonable: Excepcidn de cartera jul-14
NIC 40 Fropiedades de Inversidn: &claradon de la
interrelacion entre la NIIF 3y la WIC 40 jul-14
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La Adminisiracion de la empresa, estima que la adopeidn de normas ¥ enmiendas
antes descritas, no fuvieron ni tendrdn un impacto significative en los estados
financieros.

Admi i e Ri icros.

Durante el curso normal de sus operaciones la empresa estd expuesta a riesgo de
liquidex relacionado con el uso de los activos financieros:

La Administracion es responsable por establecer y monitorear ¢l ambiente de
administracion de riesgos,

Los administradores de la empresa analizan aguellos riesgos que pudiern enfrentar la
empresa v determinan limites de afectaciin tolerables. La administracidn es
responsable también de revisar periddicamente ¢l riesgo de la empresa a fin de que
refleje los cambeos en las condiciones de mercado v en sus actividades.

Riesgo de Liguidez.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de electivo; normalmente ln empresa tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan; esto excluve el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse raronablemente, A la fecha de emision de este nforme no se han

detectado situaciones gue a criterio de la Administracion puedan ser consideradas
como resgo de liguidez.

Los recursos de la empresa estin invertidos en un portalolio constituido por titulos
valores seleccionados de acuerdo a la politica de Inversion aprobada por el
Directorio, valores cmitidos por bancos, financieras y empresa del pais con alta
calificaciin de nesgo. de facil colocacion en el mercado y altamente liquidos.

Los Riesgos de flujos de efectivo de la empresa financian su operacidn con ingresos
de efectivo producto de las comisiones ganadas,

El portafolio de inversiones de la empresa, estd compuesio por instrumentos de corto

plazo, que permite mantener razonables flujos (ingresos) de efectivo para mantener
las obligaciones v egresos de la empresa.

S
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La empresa aplica una politics de proyectar reservas liquidas que cubran holgadamente las
necesidades previstas de flujo de efectivo.

No existe riesgo de liguidez por tasas de inlerés (activas) dado que la empresa no
mantiene endeudamiento via crédito.

Transa pilas.

La empresa en ¢l curso de sus operaciones ha realizado las siguienies transacciones
con partes relacionadas:

e Contrato de Promocién y Difusién. En junio 30 y julio 14 del 2016 ¢l Directonio
aprobo firmar contratos con las Casas de Valores operativas con ¢l objeto de
divulgar, difundir y promover los servicios de asesoria de las Casas de Valores,
en materia de infermediacion de valores v finanzas; v, los benelicios del mercado
de valores con [a finalidad de que un mavor nimero de empresas profundice sus
conocimientos en las herramientas gue brinda ¢ mercado de valores como
mecanismo de inversion y financiamiento, dando complimiento al objetivo de la
Bolsa de valores de Guayaquil SA. de fomentar un mercado de valores
informade ¥ competitive como dispone la Loy de Mercado de Valores.

CONCILIACIHIN TRIRUTARIA

Unilidad del Eje reicio SH.055,10
(=} 15% Participaciin Trabagdores £,708.27
(+) Gastos no Dedugibles 1101818
UTILIDAD GRAVABLE Bk 365,03
Utifidad & rémvertir y capiaimr -

SALDO UTILIDAD GRAVABLE B0 365,03
TOTAL IMPUESTO CALSADO 13.280.31
(=] Anticipo Pagado i

(-1 Anticipo determinado comespondients al eprcico feeal declirade -
(=i IMPUESTO A LA RENTA CAUS A MAYDOR AL ANTH MO DETERMIN & DO 13.280.31

{-) Retenciones en s Fucnte realimdas en el ejercicio fiscal 498 45
{-) Crédito Tributario de afios anterions H
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR J.TR1.BS
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BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
A EFECTIVO Y EQLIVALENTE AL EFECTIVO NOTAS 15 216
Al 31 de diciermbra dal 2006y 2015 is dedcompone an ©
Caja (1) 1044 77 L, 77
Hancos {2 7461185 165000

Caia
Fondo rtativa Elurabeth Burgos B0, 00 B0C,00
Fonds rotaiive Aow flenas SO0, 00 A0.00
Fondo notativg Heleg Cga [Owto] 84,77 4477
L0as Ty L%, TT
Dancos
Banio Central Cii Cve. B IETOONSS 1 GG, 86 fE50, 60
Banco Facifioo Cla. Cie. nEIES-Z LA%7 Ba LETRI
Banco Bolivarisno Cia, Ce, SKI2814 1h.aga, 50 16471
Banoo Guayaciull Cia, Cta, ¥ 107-335-7 0.0 41 63765
Banco Guayagull O, Ah, i 11201029 A5, 806,41 95.111 34
Banco Pacfieo Cta, Ah, 7 2684522 1 B0, 6% 4,005, 34
Banco Dallvarianag Cia, A, B BROAGD0 50,30 53,071, 14
G110 86 X3 65100
B ACTIVOS FINANCIEROS 2013 G
Actives financetod Frantatidn hast ef vendmienio (5 1] 1O a2, 65 1 A3S. TR.0a
[} Proadiskdn por detaniornn de sctivos fimanderoa = 00, 0 -5k D0, 00
Documenian y Cusnism por cobear de acovidades ordinaras (F 4] I8, THO0 140.500.80

Cuentas vy Doc, 5 Cobrar Termanos (L] 528805 90500 3%
I Prowisatn poe Cusenta incobrables v Deteripm .

ERCTRE R 101119476

L. Activos financieros mantenidos hasts el wengimisnto
£ 31 de diciernbre del 2006y 2005 un resemen de las activas financieros hata sl vendmienio as el sigulente

2015 201
Certificads da depdsito EMLOO000 2T 000,00
Pagares ‘ 4, 760,00
Dhligacionas 178,614,337 BH.Z3R,04
Titularizaciones 1LAL4, 33 B

LOI0.428,65  LA3S. 798,04
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- Documentos y cuentas por cebrar de actividades ordinasiss
Un detalle de loa documenios y cuantas por cobrar al 31 de diciembee del 206y W15, o3 ol fipdente

F. i) piiil]

I et s LObFE Inversiones Tod19 49 STAN) ER
Comisiones por sendcios buridiies LRl 4017
Servicios bursitiles 163907 T4
Dpevaciones S nviciod Bursitiles . 122596
Funioeanos v emple ados o 755 1 215701
o 6, 6 99,91

b FNFE N 1505217
1. Cuentas v Documentos a Cobrar a Tercerns
Ui chetalle de las cuemias por cobrar terceros of 31 de didembre ded 2016y 2015 84 &l slguiants:

015 016
Sorvicioy & clientes a7 71563 B, 774,36
Ap el po Wil Seeido 1168579 10,355, 38
Anticipa X1V Suslida 300,00 i1, 0
Anticipo Bono de Eficlencis . 204825
Casas de valores 4.613,83 -
Catas Comerclales Clare - a0 B3
Anticipo quincens al personal 4301,00 AT
Dacavale 5.4, . A64 51
DW= Banen Central - 15,411

55, 285,25 91, I02, 44

0 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Lin detolle de los pagos antidpados al 3 de diciembre del 2016y 2015, es el sigubenis:

25 016
Cliantes varles A.203,51 1432, 74
Seguros Pagados por Anficipado . T.540,73
Papaieria y utiles 6143178 299k, 92
Pagos anticipados-otros 23 565 52 161,08
Otros Anticipos Entregados . 2. 166,01

wun _ 5B
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E ALTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
un detalle de los impuestos comieates 8l 31 de dioembee del 2016y 215, & sel sigaienia:

Fidk] 2018
Crediinn Tributana a faver de la empresa . -
Retencidn IVA Z0% servidas 143,57 56,13
Retencidn an la Fuente 1) GO0 048845
a5T I8, 55
L: Ketencldn ap la Fueants
Betencidn on la Foente 256 158390
Betencion én ba Fusnte 2% Caka de Valares TR 41
Rétencion an la Fuente 8% 1L 1S
G408, 55
H.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un detalles de Propiedad Planta y Egupo al 31 de Dicembre del 2008 v 2005, #8 el sigulents:
SALDO AL COMPRAS/ AIUSTES SALDO AL
01/01/2016 ADICIONES 31/12/2016
COSTOS
Edificios 103561181 1854831 6426287 111947299
Maguinarias, Equipes 47554 R4 ga1.41 - A8.576.25
Muebles v Enseres 38.486,58 3.1%5,09 41.682.67
Fquipes de Computacion 12805438 451000 . 137 664,39
Vehiculo Gl o0 ET - - 60,901,287
Instalacidn £3.559.26 140400 -pA.963 .46 -
Repuesios y Hermamientas in - . 37,00
TOTAL COSTOD 1375574,15 Z0.790,01 <700,59 1.403.669,17
REPREQIACION
Edificion 5578 3205555 A7.185.75
Magquingnias, Eguipos 23381 65 -3.725,94 -33.107,58
Muebles v Enserss -20. 758, 15 -3.115,54 3508 -23.845.71
f quipos de Computacion 0193791 1365644 -115.554,35
Vekdculo 17.450,54 -12.180,36 <M B3E.50
Instatacidn -28.325,14 333190 3LEST4 -
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (197.671,99) (91941,38)  (16293)  [269.976,30)
TOTAL ACTIVO FUO 117770776 (63.15137)  (Be3s3) 111368080
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|- PROPIEDADES DE INVERSION
Un detalles de Propiedad de Inversidn al 31 de Diciembre del 2006 v 2005, e3 el siguiente:
CONCEPTO SALDD AL COMPRAS | AJUSTES SALDD AL
—01/01/3006 _ADICIONES J112/3006
COSTOS
Edificios Hllulhﬁ _'_E.EIEE-.E]" E.E-ﬂlﬂ-! :14415,1-9
TOTAL CO5TO 281.304,49 656387 E.547.83 204,415,899
DEPRECIACION
EdifIicios -14. 36792 -14.267.93
TOTAL INVERSION 25120449 {7.704.75)  6.647 280.148.07
E ACTRVD INTANGIELE 5 paril
Un detale de Active intangl ble, al 31 de diciembre del 3016y 2005 o como sigun|
It gililes 1] X 247,10 555.574,08
I-] Amarizacon Acumulsda (2] - 138,074, 30 - 137, i3, 65
217292 A27.708,43
L- Owros Infangibles
Ueencia TEdsl, M 1059 874, 78
Vadtores da Precio - 133080, B
Programas de compaischin 103358 03158
Servicie elecironioo bursatil 448 B93,07 LI BS3,07
Dive fo, desarmollo e impl, Del sistemi A5, 868, 45 90, T34, B
BRE.247.12 35T, 08
L. Amprtizecidn Agumaulada
Liceril a 48 T ER K] 2%, 30
Frogramad de compruLacitn ~3.033. 98 -3.031,38
Servicio electronioo bursiti e dsT e -153.550 %

< 13RO 0 -237. 863, 65

Las adiciones en el 2016 en el Sistema Electronico Bursatl corresponden
al desarrollo de log médulos Factura comercial negociable v Extrabursitil.

M ACTVOS AINANCIIROS MO CORRIENTES 2005 2014
Activas Nnancleras mantenidos hasta ol vencimignte {1] 506, 102,57 158 068,17
(-} Provlsidn par deterbong de actisos financenos ~ JL O] £X) -
Cunerlad piw cobisl 3 Ladgn plazo Fil 6 13,684 71

A486, 192,19 211,762, 88
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L. Actives financleros mantenidos hasts el vencimisnte
Al 1] ge Sicemibe el JNE ¥ 005 vl re-lumee O loa actiedd financi@éros madtenidos hatla = veAdmoento,
es ol sgulenia;

Fitil] 015
Dbl gaciones 36130123 153 837,61
Paguei comerd al A6, 558,70 =
Pagares 23 A00,00 -
Titutan zacidn TLASOEE 44208
50610257 196.068,17
- Cusnias por mobrae 3 largo plazn

Lia cusmlas por pobres 8 largs plass comespanden & peéstamos de funcionarios y empleados; al 31 de
diclembre dal 2015y 2006, &8 como slgus-

=5 pil )
Coentas por cobrar funcionanos y empleacios 1308617 13654, 71
{-§ Provisdn para deterior de préstamos -11, 946,55 -
8,62 esamn
M OTROS ACTIVOS MO DORSMIENTES 201% 2018
T phoied Ao s (41} LOS0 418,97 L3Rl
Oaras inversione (2 s R 107, 350,50
Otros Acthees no forrienbes 13 6840 28 53 3af %A
LG5 035, 12 1362 543,80
L Ipverslongs Asecadas
Docavale 5.4 ER0418.97 M2 1R
Redeval 54, Mﬂﬂ}gl 200, 000,00
1.050.418.57 L102.311.32
- Oftcad Inersionies
Las atras i nversones adionas, al 31 de diciembre del 2016y 1015 san
25 Fanki]
Acoignes Bectroguil 1276 12761
furiones Bankers Club 457 6 149776
Accianes Corpotacion Favori - 857713
BITAAT 107, 350,50
1. Otros Activos oo oomienies FoiiL ] 2k
Papel comercial A, 538, M0
Obras o4 Arte GRIAE $ GRIER
ER47 B8 S8 58
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El Conseje requiere que los estados financieros de las Entidades
tenedoras de acciones se presenten &in consolidar, valuando las
inversiones por el método de participacion patrimomial. La NIC 27
requiere la presentacion de estados financieros consolidados. Selo
aguellas compafiias que dentro de una estruetura elaboran estados
consolidadoes a un nivel superior v que son de acceso al publico, pueden no
emitir estados financieros consolidados, siempre v cuando cumplan
elertos requerimientos. Sin embargo, en este caso la valoracion de las
mversiones de acuerdo con la NIC 27 debe ser al costo,

En el enso de grupos empresas relacionadas, la empresa controladora
debe consolidar los estados financieros de todas las empresas del grupo, a
partir de un veinticineo por ciento (25%) de participacidn
independientemente del control. Para estos efectos, no debe aplicarse el
método de consolidacion proporcional, exeepto en ol easo de la
consolidacion de participaciones en negocios conjuntos.

AA CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Ui detaile de cuentis por pagir & 11 de diciembre 1016y 2015 21 ol §guients

Faiif] 16

Copntas v fooumanios por pagar #0000 157,25
Deudas sactor no financiern 1TIEM 2 336, 61
Cfigaciones fnantieras 2 004,49 4.238.17
B6.AI0, T3 672803

EE OTRAS QULIGACIONES CORRIENTES
Con la Agminivtracion Tributaria [}1] 143 (A0, 55 R
impuesio & la renta Pagar del fjenito - 13 080,51
Carel IESS [2) 1385900 A
Por Benaficios de Ley Empleados 3 WL 56T T2 2 M0, 0
Participatién Trahajadores por pagss del gjerooo ET08, 27
260,427,649 137.140.08

L Con s Aministoscion Tributariy
Reencidn en la Fusnte 120964, 16 74T
Retenmin (Vi 23 76, B0 T.em0 e

1A% (1, 6 35.059,6%

-
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- Con el IESS
Apories y descusnios & IE35 15 bl B 1G6.105,64
Fandias de Reserva -1 A% BE 185,53
13.E19,00 73T
3. Por Benofido de Ley o Empleados
Décimo tercer sualda I0E7. N 48570
Décimd ouarto susldo Gdah, 5 a8l
Vacaclones i 943 517650
Sarach ot w38 L.765, 1% 335,07
103.567,73 G2 700,70
i FORCIDN CORBIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS 25 Pt
Bonlfigacidn por Desahudo 3617711 33681, 10
lubilachkin y lgeidackin il T £ #3.551,48
GO7.00E, 84 A87.234,58
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
SAIDD AL TRANSFERECIA  UTILIDADES SALDO AL
Y 31/12/2015  CAPITAL SO0AL ACUMINADAS  31/12/2016
PATRIMONIO NETO
Capital -
Capltal Suscrito o Asignado 5.84%.655,00
Fomdo Patrimonial LO34,35560 {1,034, 355,60 .

Superavi por lera Revahmciin de Propledudes W607043 (306.070.43)
Seperavi por 208 Revaluncion de Propeedndes 18245251  {182.45251) e

Superssd por Revihuneiin B Tous 35004  (325.000.4) -
Ganancias Acumidaday 529631971 556636495 (4001.77686)  1.564.588,09
Resulrados Acumuiades Provenientes de la

Adopcitn por primera ver NIF -1.564,588,09 - -1.564,588,09
Ganancia del Perindo 215 LS5 22 [270.045,22) %
Gananciz del Periodo 2016 - - 16.066,52
Varigs = & 3
TOTAL PATREMONID NETD 5BA9ETHEN  3AMBAR095 -A.D0LTIGBE  5.BES.TI1S
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VALOR PATRIMONIAL
Ma, PARTICIFAL
CASA DE VALORES ACCIONES 10N %

Ativa Asszoria e Intermediachdn de Valores, Activalores Casa de Valores 5.4, 278,555 00 4,76
Adbon Casa de Valores 5.8 27855500 4,76
Banrio Casa de Valores 5.A £78.555, 00 4,76
{aza de Valoras ATVEN 5.4, 78,555,000 4,76
{53 de Valores Corporacion Andina Corpaval 5.4 278,555,000 4,76
Ciesa de Valores del Pacition [Valpacifica)] 5.4, ZTE,555 00 4,76
Casa de Valores BManta Valormanta 5.4, en liguidacion 7855500 476
Clradel Casa de Valores 5,5, 278.555 00 4,76
Eouabursetll Caza de Valores 5.4 278, 555,00 4,76
Ivmerwalor Casa de Valores 54, 278.555,00 4,76
Intervaicres Casa de Valores 5.A. X7H. 55500 4,76
Kapital Cme Casa de Valores 5.4, Kadwaksd 2755500 4,74
Masvalores Casa de Walores 5.4, Cavamasa 278,555, 00 4,76
Metrovalores Casa de Valores 5.A, 273.555,00 4,76
Picavel Casa de Waloras S.A. 27855500 4,76
Plusbursatil Casa de Yalores 5.4, 278,555, 00 4,76
Real Casa de Valores de Grayaguil 5.4, |CASAREAL) 278,555, 00 A, 76
Santa Fe Casa de Valores 5.0, SANTAFEVALORES 278,555,006 4,76
Silvarcrnss 5.4, Casa de Valores 5.4, 278.555,00 4,76
Strategs Casa de Valores 5.0, 278.555,00 4,7
venbura Casa de Valores VERNCASA 5.4, 278.555,00 4,76
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADD 5. 848, 655,00 100%

58.- Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2015 v 2016, las cuentas de orden corresponden a
las parantias registradas a valore de mercado recibido de la Casa de
Valores, lo siguiente:

2015 20186
Custodia v administracion de valores
recibidos de terceros 3,702, 430,45 5.811.200,74
Fondo de garantia de ejecucion 166.660,05 166,117,36
Fondo operativo de Compesacion q7.918,79 135.450,78
Otros 38,26

3.959.047,55 £.112.768,88
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ultados del Ejercicio L

Al 31 de diciembre del 2016, Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. Obtuvo una
Utilidad Neta USS 36,0066.52

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES 1odas las compafiia que pasen o superen los
25 trabujadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los mismos
que al lerminar ¢l afio ccondmico se convierte un titulo de crédito a favor de la
compafiia v que se liquida en [a conciliacion tributaria

Estudio Actuari

Por los afos 2015 y 2016 no se realizd o provision, jubilacién y desahucio patronal,
debido a que sc tienc la provision sobrestimada, v de acuerdo a la normativa, que es
ia base legal del art. 216 numeral 2 del Codigo de Trabajo; valor minimo o miximo
establecido, este valor no puede ser menor de $20 o $30, ni mayor a un salario bisico
unificado vigente al afo.

Ev u u

Entre el 31 de Diciembre del 2016 vy la fecha de preparacion de los estados
financieros (20 de Enero, 2017) no se produjeron evenlos que en la opinion de fa
gerencia de la compaiida pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.

Aprobacién de Fstados Financieros

Los Estados Financieros por el afto terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido
asprobados por la Administracidon v serdn presentados a la Junta Genernl de
Accionisias para su aprobacion. En la opimon de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos,
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