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. Rusia N9-32 y Shyris

ATIG Telf.: 226-6110 « Fax: 245-6984

E-mail: catig@andinanet.net

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA. Casilla: 17-21-726 + Quito - Ecuador
Firma miembro de ALLIOTT International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.
ETECO al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
son responsabilidad de la Gerencia General de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechos por la Gerencia General, asl
como de una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situaciéon financiera de EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.
ETECO, al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por
el afio que termin6 en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

TiG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar 3
Gastos pagados por Anticipado 4
Inventarios

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO 5
OTROS ACTIVOS 6
TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

5,339
88,607
1,311,394
43,181
18,309

1,466,830

1,045,572
41,820

2,554,222
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Cuentas por Pagar Empleados
Otras Cuentas por Pagar
Depésitos en Garantia
Obligaciones Laborales
Obligaciones Fiscales

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Prestamos y obligaciones largo plazo
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

L

47,385
103,484
153,359

11,293

1,448
7,326

324,295

290,410

1,939,517

2,554,222
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares estadounidenses )

INGRESOS

Ventas Netas
Arrendamientos

ingresos no Operacionales

TOTAL INGRESOS

Costo de Ventas

Gastos de Personal

Gastos Administrativos
Otros Gastos

TOTAL COSTO Y GASTOS
Perdida Operacional

Gastos No Deducibles

PERDIDA DEL EJERCICIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

118,185
111,452
126,300

355,937

(56,392)
(22,301)
(238,916)
(5,645)

(323,254)

(70,530)

(37,847)
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresadas en délares estadounidenses )

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A. ETECO, esta organizada y opera en el Ecuador
desde junio de 1952; su actividad principal es la compra, importacién, exportacién, al por
mayor y menor de toda clase de mercaderias y productos, obras de construccién, montaje
de maquinarias en general y al ramo de agencias y representaciones.

Mantiene un contrato de cesion de los derechos para la comercializacion de lineas de
representacion con la empresa Polibusiness Trade Company.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en las Normas Internacionales de informacién
Financiera, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaittia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

b) Base de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La Compaiiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo

incluyen depOsitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos y
administradoras de fondas, con vencimientos originales de tres meses o0 menos.
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d) Valores de Inversion

e)

)]

Los valores de inversion se mantienen al costo. La Compaiiia evaliia a cada
fecha del balance de situacion, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los
valores de inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida
en el estado de resultados.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

. Uso en procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para

necesidades de administracion de la compaiiia;

Uso durante un periodo de tiempo [vida econémica) que exceda de 12
meses;

Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo
histérico, menos la depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que Jas reparaciones vy
mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el activo,
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha
del balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en
libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de
resultados.

Ingresos diferidos

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las horas
asignadas se van consumiendo. La liquidacion definitiva de valores se
produce a la entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en
el periodo econémico, recuperacion de gastos incurridos, por el uso de
activos fijos, materia prima, otras materiales, energia, personal y otros costos
indirectos utilizados en la prestacion de servicios.
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h) ingresos

»

k)

D

Los Ingresos se registran por la carga efectiva de horas presupuestadas
para cada servicio, por los respectivos profesionales asignados, asi como a
la entrega de informes.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidon de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracion, asi como en la adquisicion y utilizacion
de suministros y materiales.

Impuesto sobre ia Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de aflos anteriores.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compafia evalia a cada fecha del balance de
situacion, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva
de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es
rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provision para
pérdida por deterioro.

Uniformidad en la Presentacidn de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

m) Moneda extranjera

n)

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a
la tasa de cambio vigente a la fecha de los balances de situacién. Las
ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con moneda extranjera
son presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

Nuevas Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado
al 31 de diciembre del 2007, por lo tanto no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros.
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes es como sigue:

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar empleados auténomos
Polibusiness Trade Company
Trademarket Corp.

Negcomi

Alvaro Caravia

Pedro Alarcén

Otras cuentas por cobrar

Clientes

Provision Incobrable

49,448
365,515

18,852

(1) 375,547
) 242,232
76,185

159,156

9,041

14,043

1,478

(103)

1,311,394

(1) Valores por recuperar segun contrato de cesion de lineas de representacion entre

ETECO y Polibusiness Trade.

(2) Corresponde a cesion de acciones en ETECO del Ecuador y transferidas a

TradeMark Corp.

NOTA 4 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2007 el saldo es el siguiente:

Anticipo contratistas y proveedores
Anticipos tramites aduaneros

Anticipos Varios

Impuestos anticipados

Depésito en Garantia M. Elena Alcazar
Valores Negociables

Total

13,313
1,005
338
3,348
1,000
24177

43,181
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NOTA 5 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Saldo neto al comienzo del afio 1,050,821
(-) Depreciacién Acumulada (5,249)
Total Propiedad, Mobiliario y Equipo, Neto 1,045,572

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Seguros Pagados por Adelantado 4,771
Inversion San Francisco 36,825
Inversion Corpei 224
Total Otros Activos 41,820

NOTA 7 - PROVEEDORES
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007, es ei siguiente:

Proveedores locales 27,150
Proveedores del exterior 20,235

Total 47,385

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de esta cuenta es:

Cheque en Garantia 45,000
Roberto Heineberg 7,641
José Raul Paz y Mifio 26,241
Isabel Torres 18,929
Jubilados Patronales 4721
Tesorero Metropolitano de Quito 35,820
Daniel Castillo 5,481
Sobregiro Ocasional 6,260
Otras cuentas por pagar 3,266

Total 153,359
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NOTA 9 - PRESTAMO Y OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Los saldos son los siguientes al 31 de diciembre 2007:

Banco Pichincha 157,949
Plan Pensiones y retiros (@) 132,461
Saldo al fin de afio 290,410

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2007, la compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto, sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

NOTA 10. - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, ia provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa 25% aplicable a las utilidades gravables.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales
o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna, una conciliacién tributaria es
como sigue:

Utilidad antes de participacion de trabajadores (37,847)
(634)
(-) 15% participacion trabajadores -
Utilidad Antes del impuesto a la renta (38,482)
(+) gastos no deducibles 42,077
(-) 25% amortizacion ejercicios anteriores -
Utilidad Gravable 3,595
(-) 25% impuesto a la renta causado 899

NOTA 11. - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 220,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de USD $ 0.40 (cuarenta centavos) cada una.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de aflos anteriores, respectivamente,
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transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 12. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 27 de abril del 2008, hemos
verificado principaimente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
27 de Abril del 2008, no se produjeron eventos que, en opinion de la Gerencia de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




