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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Gengral de Accionistas
EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de EMPRESA TECNICA

COMERCIAL C. A, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes

~estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de

la Administracion de EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacioén de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EMPRESA TECNICA
COMERCIAL C. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con .
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17.
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5. Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano gener6
aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector
empresarial, desaceleracion de la inflacion y reduccion de los porcentajes de las tasas de
interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad econdémica
del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacién. No obstante, la
incertidumbre econdémica se mantiene por la disminucién de las exportaciones, baja
cotizacion del precio del petréleo, atrasos en el proceso de privatizacion de las empresas
de distribucidn eléctrica y dificultades en la ejecucion del oleoducto de crudos pesados. El
éxito del plan econémico requerira de importantes decisiones del Gobierno Ecuatoriano,
mediante la consolidacién de acuerdos con los organismos internacionales de crédito,
control del gasto publico e introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los

“ tados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

/Cj,( CL\d & /"fc/d70 la
DESPACHO SANCHEZ & SUAREZ, C.L.
SC-RNAE-2 No. 373

Abril 26 del 2002
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
P1 :dadesy equipo, neto
Inversiones en acciones

Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion bancaria

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion a largo plazo

Reservas para jubilacion patronal y desahucio
~Lréditos diferidos

(oS pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por valuacion

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

SN W

[- B ]

10
11
12

13

2001 2000
(Dolares)
44,262 21,385
463,676 747,955
15,549 13,707
1.403 1,057
524,890 784,104
3,076,492 3,204,557
707,928 458,753
18.466 23.581
4,327,716 4,470,995
69,153 35,587
320,695 206,441
4.908 2,211
394.756 244239
110,778 142,085
105,460 34,182
173,570 231,430
126

784.690 651.936
220,000 220,000
5,453 5,453
34,056 34,056
2,604,922 2,604,922
846,128 844,422
( 167.473) 110.206
3.543.086 3.819.059

4,327,77 4,470,99




EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
2001 2000
(Délares)

INGRESOS:
Ventas 15 145,622 91,907
Intexeses y comisiones ganadas 16 957 76,240
Ou . ingresos 17 198,781 202,390
TOTAL 345,360 370.537
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 15 102,895 56,273
Gastos de administracion y ventas 475,940 381,099
Gastos financieros e impuesto a la circulacion

de capitales 27,097 46,228
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 14 15,761
Diferencia en cambio 29,618
Otros gastos 18 11,282 444.436
TOTAL 617.214 973.415
PERDIDA DEL EJERCICIO _ (__271.854) (__602.878)

Ver notas a los estados financieros




APRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

STADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
JR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

e
Reserva por
Capital revalorizacién Reserva Reserva Reexpresién Reserva per Reserva de Resultados
social del patrimonio Jegal f: i ia luacié capital acumulados TOTAL
.................... Expresadoendélares....................
aldos al 01 de enero del 2000 220,000 692,771 5453 34,056 42,282 994,562
‘fecto NEC No.17 (Nota 14) 730,608 228,661 39,514 998,783
\juste de inversiones permanentes ( 204,740 ) ( 204,740 )
sjuste provision obsolescencia de inventarios 28,410 28,410
Reavalio de activos fijos (nota 6) 2,633,204 2,633,204
Ajuste pr s 28282 ) ( 28,282 )
fransfe!  as ( 1,218,639) ( 228,661 ) 1,447,300
>¢rdida del ejercicio ( 602,878 ) ( 602,878 )
Compensacion de pérdida ( 602,878 ) 602,878
Saldos al 31de diciembre del 2000 220,000 5453 34,056 2,604,922 844,422 110,206 3,819,059
Pérdida del ejercicio 271,854 ) ( 271,854 )
Ajuste de ejercicios anteriores 5,825) ( 5,825 )
Ajuste de inversiones permanentes 1,706 1,706
Saldos at 31de diciembre del 2001 220,000 5,453 34,056 2,604,922 846,128 167,473 ) 3,543,086

Ver  tas a los estados fi




EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados y proveedores

Intereses e impuesto a la circulacion de capitales pagados

Comisiones e intereses ganados

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adiciones en propiedad y equipos
Efectivo recibido en la venta de acciones
Adiciones en inversiones

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de deuda a corto plazo con bancos
Efectivo recibido por préstamos bancarios

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Délares)

573,204 117,601
299.436) ( 406,405)
( 46,228)
957 76.240
274,725 (_258.792)

6,638)
256,736

247.469)
254.107) 256736
31,307) ( 140,346)
33,566 127,217
2,259 ( 13,129)
22,877 ( 15,185)
21.385 36,570
44262 __ 21385




EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LAS PERDIDAS CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(Délares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 271,864) ( 602,878)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
AC _VIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 136,404 118,643
Provision para cuentas incobrables 1,586 1,303
Resultado por exposicion a la inflacion 15,761
Utilidad en venta de propiedades, plantas, equipo ( 281) ( 4,000)
Ajuste diferencial cambiario 29,618
Provision beneficios sociales 12,936 9,746
Provision para jubilacion patronal y
bonificacién desahucio 44,754 8,228
Pérdida en venta de acciones 426,306
Ingresos diferidos ( 57,860)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por cobrar 275,458 ( 172,696)
Inventarios ( 1,842) 51,315
Pagos anticipados ( 346) 13,891
™ Cargos diferidos y otros activos 5,115
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar 114,254 ( 135,199)
Gastos acumulados por pagar y créditos diferidos ( 18,830)
Jubilacién patronal y desahucio 16,285
Otros pasivos 126
Total ajuste 409,050 ( 261.519)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 274,72 258,792

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EMPRESA TECNICA COMERCIAL C. A..- Es una compaiiia establecida en la ciudad
de Quito y constituida el 07 de junio de 1952. Su actividad principal es la compra,
importacion y comercializacion de mercaderias, equipos y maquinaria para la industria
textil, comercial y médica de los sectores piblicos y privados. Asi mismo actia como
intermediaria en la venta de estos equipos y maquinarias entre empresas extranjeras y
locales. De esta actividad recibe comisiones que varian entre el 5% y 10% sobre las
ventas realizadas. Las ventas y servicios que realiza la Compafila se efectian
unicamente en el mercado local.

™ Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compafiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en dolares de los E.U.A..

Equivalentes de Efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo la Compaiiia considera como equivalentes de efectivo, inversiones a corto
plazo de alta liquidez con vencimientos de hasta 30 dias. Al 31 de diciembre del 2001

~~ y 2000, el equivalente de efectivo consiste en depdsitos en una cuenta de Fondos de
Inversién por USS$.14,753 y USS. 16,505 en Fondos Pichincha C. A., los cuales
devengan intereses anuales de 8,3%.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio. Los inventarios en
transito estan registrados al costo de la factura mds otros gastos a incurrirse en la
importacion.

Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US ddlares a la tasa de




1.

-

11
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

cambio de S/.25.000 por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos, segln los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%

Inversién en acciones.- Las inversiones en acciones, estdn registradas al costo de
adquisicién corregido monetariamente y por indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a
US délares a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Las adiciones a partir del 1
de abril del 2000, se registran al costo de adquisicion. El ajuste al valor patrimonial
proporcional es registrado en los primeros meses del ejercicio econdomico siguiente, y de
acuerdo a manifestaciones de la Administracion el monto de este ajuste no es
significativo.

Cargos diferidos y otros activos.- La Compaiiia difiere las licencias de programas de
computacion, activadas al 31 de diciembre de 1997, para amortizarlos por el método de
linea recta a la tasa anual del 20%.

Reserva para jubilacion patronal.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaifiia. Al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia ha establecido reservas por este concepto
basandose en estudios realizados por una firma de actuarios consultores.

Intereses.- Son registrados mediante el método de acumulacién para los generados en
activos y pasivos a corto y largo plazo.

Reserva por valuacién.- Esta constituida por los efectos netos de la valuacion de los
terrenos, edificios, instalaciones y vehiculos de la Compaiiia, que realizé un valuador
independiente en el afio 2000, en base a disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resolucién No. 01.Q-ICL.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R. O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacidn.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de productos y
servicios cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y servicios.

Comisiones ganadas.- son reconocidas y registradas cuando se acuerda inicialmente la
negociacion entre la Compaiiia, representado y cliente.

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresada en sucres hasta el 30 de mayo del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o perdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC No. 17, y consisti6 en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000. para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$.
1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacioén de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,
fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicion a la Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual, del
indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde €l 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior,
hasta el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta
patrimonial “Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de
brecha entre las tasas de inflacidn y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999
hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la
cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacion — REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICL.001 emitida por la Superintendencia de
Compafiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a dolares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
S/.19.525,89 por USS$. 1.00, para obtener los saldos en délares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resolucion de Superintendencia de Compailias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a délares de los
E.U.A. aplicado a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio de S/.
20.000 por USS$. 1.00 y las partidas no monetarias y patrimonio la tasa de cambio S/.
25.000 por USS. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacién de los estados de
evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y
2000:

2001 2000
(Délares)

Clientes, neto de provision para cuentas

incobrables de US$. 4,766 en el 2001 y

USS. 3,180 en el 2000. 86,869 61,061
Comisiones 50,540 76,443
Accionistas (nota 19) 10,288 5,824
Empleados 4,613 23
Anticipos a proveedores 3,492 1,920
Compaiiias relacionadas (nota 19) 264,408 560,318
Depésitos por garantias corrientes 1,500 1,521
Impuestos (Retenciones en la fuente € impuesto

al valor agregado - IVA) 7,281 3,076
Otros 34.685 37,769
Total 463,676 747,955

La cuenta por cobrar de clientes estd sustentada con facturas, con plazos de
vencimientos de 30 dias.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

001 2000
(Délares)
Saldos al inicio del afio 3,180 18,219
Provisién cargada al gasto 1,586 1,303
Castigos ( 16,342)

Saldos al final del afio 4,766 3,180
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4. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Mercaderias 10,801 13,707
Inventario en trénsito 4.748
Total 15,549 13,707

5.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de los activos fijos y su depreciacion acumulada por los afios terminados
~ ¢l 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

...MOVIMIENTO ...
2001
Saldos
ajustados Saldos
01/01/2001 Ventas al
(nota 2) Adiciones  y/o bajas  31/12/2001
.............................. (DOlares).......ccoverreerircencrcvnanene

Terrenos 1,218,604 1,218,604

Edificios e instalaciones 2,298,982 907 2,299,889

Muebles y enseres 35,999 374 (1,030) 35,343

Vehiculos 12,088 12,088

Equipos de computacion 29,906 5,357 (3,994) 31,269

Subtotal 3,595,579 6,638 (5,024) 3,597,193

Depreciacién acumulada (391,022) (136,404) 6,725 (520,701)

Total 3,204,557 (129,766) 1,701 3,076,492

...MOVIMIENTO ...
2000
Saldos
ajustados Aplicacién Saldos
01/01/2000 Ventas Trans- NEC No 17 al
(nota 2) Adiciones y/o bajas Valuacién ferencias (Nota 14) 31/12/2000
.................................................. (DOIArES).c..veeeirrercrirnreiereneresstenaeeseresanenneeas

Terrenos 2,598 1,212,089 3917 1,218,604
Edificios e instalaciones 410,779 1,415,933 (44,012) 516,282 2,298,982
Muebles y enseres 18,035 17,964 35,999

Continua.....
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5. ACTIVOS F1JOS, NETO (Continuacién)

Siguen....
Saldoes
ajustados Aplicacién Saldos
01/01/2000 Ventas Trans- NECNo 17 al
(nota 2) Adiciones y/o bajas Valuacién ferencias (Nota 14) 31/12/2000
Vehiculos 7,066 (160) 5,182 12,088
Equipos de computacién 14,578 (1,444) 16,772 29,906
Subtotal 453,056 (1,604) 2,633,204 (44,012) 554,935 3,595,579
Depreciacion acumulada  (156,687) (118,643) 1,533 44,012 (161,237)  (391,022)
Total 296,369 (118,643) (71) 2,633,204 393,698 3,204,557

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién
No. 99-1-3-3007 publicada en el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000, ha
instruido a las Compaiiias sujetas a su control, sobre la valuacion y registro contable a
valor de mercado de propiedad, planta y equipo. De acuerdo a la disposicion antes
referida, la Compaifiia al 31 de diciembre del 2000 valudé y registré sus terrenos,
edificios, instalaciones y vehiculos a valor de mercado en base a estudios efectuados
por peritos calificados y registrados por parte de la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.

El avalué de los terrenos, edificios, instalaciones y vehiculos fue determinado tomando
como referencia, precios actuales tanto locales como internacionales, asi como también
las condiciones generales en que se encontraban todos los activos durante la inspeccion;
ademas se considerd varios factores como: obsolescencia, mantenimiento, vida ttil,
vida remanente y costo de reposicion.

De acuerdo a los estudios antes referidos, el valor neto de los avaltos resulté en USS.
2,633,204 que de acuerdo a las disposiciones vigentes se registro en la cuenta
patrimonial Reserva por Valuacion.

6. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el

siguiente:
2001 2000
%
Participacion (Délares)
Alquimiatec S. A. 32.50 14,576 12,172
Consorcio Eteco Predios Cia. Ltda. 99.96 663
Corpanen S. A. 50.00 8,003 5,762

Continuan....
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8.

INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Siguen...

Eteco del Ecuador S. A.
Hormigon Centrifugado S. A.
Imeteco S. A.

SiemsseN Tiekfu GMBH
Electrogas S. A.

Panacorsa S. A.

Total

OBLIGACIONES BANCARIAS

99.99
84.70
99.99
12.50
00.01
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169,331 79,314
301,767 301,767
8,788 9,920
46,433 49,130
25 25
159,005
707,928 458,753

" Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume

como sigue:

Banco del Pichincha C. A.

- Operacion No. 45593-2, tasa de interés del 11,29%

anual y con vencimiento en agosto del 2004.
(porcion corriente nota 10)

- Operacion No. 585513, tasa de interés del 19% anual

y con vencimiento en diciembre del 2001.

Total

2001 2000
(Délares)
33,153 35,587
36,000
69,153 35,587

Estas operaciones estan garantizadas con hipoteca sobre las propiedades descritas en la

nota 5.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume como

sigue:

Proveedores

Accionistas (nota 19)

Empleados

Compaiiias relacionadas (nota 19)

Impuestos fiscales

Dep6sitos en garantia y otros

Otras cuentas por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Total

2001 2000
(Délares)

104,920 63,257
35,650 419
4,340 3,316
85,177 85,931
4,322 5,759
56,598 25,303
26,277 21,611
3411 845
320,695 206,441
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9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume

como sigue:
2001 2000
(Délares)
Beneficios sociales:
Décimo tercer y cuarto sueldo 1,424 380
Fondos de reserva 3.484 1.831
Total 4,908 2211

El movimiento de la provision de los beneficios sociales en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Doélares)

Saldo inicial 2,211 2,114
Ajuste y reclasificacion 881
Provision cargada a gastos 12,936 9,746
Cancelaciones ( 17,102) ( 10,530)
Transferencias 6.863

Total 4,908 2211

10. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un detalle de la obligacion bancaria a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
se resume como sigue:

2001 2000
(Délares)
-— Banco del Pichincha C. A.
- Operacion No. 45593-2, con tasa de interés del 11,29%
anual y con vencimiento en agosto del 2004. 143,931 177,672
Menos porcién corriente (nota 7) ( 33.153) ( 35.587)
Total 110,778 142,085

Un detalle de los vencimientos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y
2000, es el siguiente:

Aiios 2001 2000
(Délares)

2002 6,794 43,180

2003 45,227 52,393

2004 58.757 46,512

Total 110,778 142,085
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RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de las reservas para provision de jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2000
Jubilaciéon Bonificacién
Patronal por desahucio Total
.................................. (DOlares).......ccoeeceeecrienenennnen.
Saldo al inicio del afio 18,115 9,105 27,220
Provision del afio 1,454 6,774 8,228
Cancelaciones (2,731) (3,584) (6,315)
Ajustes y/o reclasificaciones 6,129 (1,080) 5,049
Saldo al final del afio 22,967 11,215 34,182
2001
Saldo al inicio del aifio 22,967 11,215 34,182
Provision del afio 40,372 4,382 44,754
Cancelaciones (6,837) (3,581) (10,418)
Ajustes y/o reclasificaciones 7,179 (131) - 7,048
Transferencias 17,925 11,969 29,894
Saldo al final del afio 81,606 23,854 105,460

De acuerdo con las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren
después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compaiiia acumula este beneficio basada en un estudio efectuado por
especialistas. Como se indica en el referido estudio el que cubre todos sus empleados el
método actuarial utilizado es el denominado prospectivo, las provisiones del plan
consideran el 100% del salario vital general para la determinacién de la pension
mensual vitalicia y como principales asunciones del plan el : 6% como tasa de
conmutacion actuarial que es la resultante de aplicar la tasa promedio de incremento del
salario vital y la de los créditos referenciales; 25 afios de servicio minimo de edad como
fecha normal de retiro y supervivencia y tablas de incapacidad y rotacién resultantes de
la experiencia de la poblacion econémicamente activa en el Pais ajustada a la realidad
de la Compaiiia.

12. CREDITOS DIFERIDOS

Corresponde a los ingresos diferidos del Proyecto Solca Guayaquil por finiquitarse en
cinco afios US$. 231,430. Durante los afios 2001 y 2000 se amortizaron USS. 57,860.
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13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 550.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0,04.

14. EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC-17

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicaciéon de la NEC
No. 17 fue el siguiente:

Resultado por Reserva por
exposicion Reexpresion  revalorizacion
alainflacion ~ monetaria  del patrimonio = Total
. . .(Dolares). . .

Inventarios 2,807 12,658 15,465
Propiedades y equipos 67,096 326,602 393,698
Inversiones en acciones 125,708 432,156 557,864
Cargos diferidos 2,679 13,316 15,995
Patrimonio de los accionistas ( 203,229y ( 527,379 730,608
Utilidades retenidas ( 10,822) (___ 28.692) (__39.514)
Saldo al final del afio (15,761 228,661 730,608 943,508

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.

15. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el
-~ siguiente:

2001 2000
Costo Costo
Ventas de ventas Ventas de ventas
. . .(Délares) . . .
Mercaderias 27,298 4,566
Servicios prestados 118,324 98.329 91.907 56,273
Total 145,622 102,895 91,907 56,273

16. INTERESES Y COMISIONES GANADAS

Un detalle de intereses y comisiones ganadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el
siguiente:
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16. INTERESES Y COMISIONES GANADAS (Continuacién)

2001 2000
(Délares)
Comisiones ganadas 61,550
Intereses ganados 957 14.690
Total 957 76,240
17. OTROS INGRESOS
Un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:
—_ 2001 2000
(Délares)
Arriendos ganados 130,950 128,830
Reposicion por gastos condominio 8,481 6,289
Utilidad en venta de activos fijos 281 4,000
Otros ingresos 57,862 63,271
Utilidad en cambio 1.207
Total 198,781 202,390
18. OTROS GASTOS
Un detalle de otros gastos al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:
2001 2000
- (Délares)
Comisiones, impuestos y gastos bancarios 9,595 4,218
Pérdida en cesién de acciones 426,306
Provisién para incobrables (nota 3) 1,586 1,303
Otros gastos 101 12.609
Total 11,282 444,436

La pérdida en cesion de acciones de US$. 426,306 es producto de las siguientes
operaciones:

- El 24 de abril del 2000 la Empresa Técnica Comercial C. A. realiz6 una cesién de
participaciones que tenia en varias compaifiias a favor de la compafiia Corola
Holding N. V., conforme el siguiente detalle:
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18. OTROS GASTOS (Continuacién)

2000
(Dolares)
Divefrut S. A. 1,069
Nitanga Cia. Ltda. 14,383
Provefrut S. A. 30,527
Total 45,979

Adicionalmente se firma convenios de cesion de créditos transfiriéndose los aportes
para futuras capitalizaciones a la Compaiiia Corola Holding N. V., por los
siguientes valores:

2000
(Dolares)

Divefrut S. A. 1,341
Nitanga Cia. Ltda. 71,367
Provefrut S. A. 23.955
Total 96,663

Producto de esta cesidn de créditos y participaciones se genera una pérdida de
US$.517,032 debido a que en sus registros contables el valor asciende a USS.
659,674.

El 30 de octubre del 2000 1la Empresa Técnica Comercial C. A. realiz6 una cesion de
participaciones a favor de la Compaiiia Metales Inyectadas Metain Cia. Ltda. por
USS. 180,000 generandose una utilidad de USS$. 90,724 debido a que contablemente
estaba registrado en US$. 89,276.

9. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compafiia mantiene transacciones con sus compaiiias y partes relacionadas
principalmente por préstamos en efectivo para cubrir gastos de nomina, impuestos

varios y otras operaciones.

Las Compafiias relacionadas con las que mantiene transacciones son: Eteco del Ecuador

S.A., Hormig6n Centrifugado, Panacorsa, Alquimiatec S.A..

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas que se
muestran en las notas 3 y 8, de los estados financieros que se adjuntan, se originan de
las transacciones antes mencionadas, las mismas que no originan interés, y son
recuperados o pagados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo y/o por compensacion

de saldos.



IMPUESTO A LA RENTA
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Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las declaraciones de impuestos de la Compaiiia
han sido revisadas por las autoridades fiscales hasta el afio 1991 y no existen glosas
pendientes de pago. La Administracion considera que existir revisiones posteriores, las
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la posicién en moneda extranjera considero la
conversion de marcos alemanes (DM), utilizando un tipo de cambio de 0,4620 y 0,4817

por US$. 1,00 respectivamente y fue como sigue:

ACTIVOS

Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Subtotal

PASIVOS

Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas

Depésitos de clientes por pagar
Seguros por pagar

Subtotal

POSICION ACTIVA NETA

23. CONTINGENCIAS

2001 2000

DM US$ DM USS.
59,905.50 27,676 58,334.96 28,100
866,51 400 866,51 417
101,994.28 47,121 101,994.28 49,131
162,766.29 75,197  161,195.75 77,648

DM US$ DM USS.
131,021.05 60,532  125,000.00 60,213
446.78 206 446,78 215
406,16 196
131,467.83 60,738  125,852.24 60,624
31,298.46 14,459 35,342.81 17,024

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, Compaiiia registra las siguientes contingencias:

- Juicios de impugnacion en contra del Director General de Rentas por un valor
total de US$. 56.04, correspondiente a Rectificacion de Tributos y Declaracion de
Importacion. A la fecha de este informe estos juicios se encuentran por dictar

sentencia.

- Juicios de Impugnaciéon Contencioso Administrativo en contra de la DGIESS y
Procurador General del Estado por USS$. 2.200. A la fecha de este informe dicho

Jjuicio se encuentra pendiente de resolucion.



23. CONTINGENCIAS (Continuacién)

24.

- Juicios de Impugnacién en contra y a favor de la DGR por un valor de USS.
11.939,05 y USS$. 4.308,69 respectivamente, correspondientes al siguiente
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detalle:
Cuantia
Numero Descripcion Délares
03.0.1516 IR, Adicionales y Capital en Giro de 1979 107,79
10298 Transacciones mercantiles 1979 y 1980 300,38
10299 IR y adicionales de 1980 570,29
16199 Exceso de Retenciones en la Fuente de 1992 251,18
Pago en exceso de Impuesto a la Renta,
correspondiente al ejercicio econdémico 1997 8,432.45
19149  Pago indebido que origina una elevada retencion en
la fuente durante 1998 1,150.26
16647 Glosas de los ejercicios economicos de 1989, 1990 y
1991 1,126.70
16647  Glosas de los ejercicios econémicos de 1989, 1990 y
1991 ( 4,308.69)

- Contestacion glosa del Director de Responsabilidades de la Contraloria General
del Estado por un valor de US$. 13,131.22. A la fecha de este informe dicha

contestacién se encuentra por Dictar Sentencia.

- Juicios de Impugnacion en contra del Municipio de Quito por un valor total de
USS$.1.162,83, correspondientes a reclamos de impuesto relativos al 1.5 mil sobre
el total de activos de los afios 1989, 1990, 1991, 1992, 1993, 1994 y 1996. A la
fecha de este informe dichos juicios se encuentran pendientes de Dictar
Sentencia.

- Recurso de Revision y Juicio de impugnacion en contra del SRI por un valor total
de USS$. 4,162.43, correspondientes a reclamo por Resolucion No. 03016 del 24
de julio de 1997 y Resolucion No. 482. A la fecha de este informe dichos juicios

se encuentran en Término de Prueba.

EVENTOS SUBSECUENTES

En abril 8 del 2002 la Contraloria General del Estado Mediante oficio No. 07999-
SGEN.D comunicé a la Direccidon del Registro Oficial del Tribunal Constitucional la
inhabilitacion de Empresa Técnica Comercial C. A.- ETECO por incumplimiento en
contratos con el Ministerio de Energia y Minas. A la fecha de emisién de este informe,
la Administracion esta gestionando ante esta dependencia la rehabilitacion de la

Compaiiia.




