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TES

A los Acclonistas y Junta de Directores
de Hormigones Precon S. A.:

Hemos auditado el balance general de Hormigones Precon S. A. al 31 de diciembre de
1994 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financleros son responsablilidad de la administracién de la Compatiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requlieren que una auditoria sea disefada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantldades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de las normas y prdcticas contables
utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracidén, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financleros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hormigones Precon S. A.
al 31 de diclembre de 1994, log resultados de sus operaciones y los flujos de
caja por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con normas y prdcticas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador, modlficados en clertos aspectos por normas tributarlas vigentes.
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HORMIGONES PRECON 5. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 2 1,238,495
Inversiones temporales 520,000
Cuentas por cobrar ) 3 2,891,533 .
Inventarios 4 2,727,100
Gastos anticipados 301,672
Total activos corrientes 7,678, 800
PROPIEDADES: 5, 10

Terreno y mejoras 845,393
Edificios e instalaciones 418,880
Maquinarias y equipos 9,152,818
Vehiculos 5,538,334
Muebles y enseres 496,477
Obras en proceso ) 91,604
Total ‘ 16,543,506
Menos depreclacién acumulada (7.196,48))
Propledades, neto 9,347,025
INVERSIONES PERMANENTES 6 119,438
TOTAL 17,145,263 .

Ver notas a los estados flnancieros




PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar :

Gastos acumulados

Totgl pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Reexpresidén monetaria
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

11
11

{sucres en miles)

5,028,114
45,337
2,638,868
682,503
8,394,822

178.082
229,569

2,100,000
4,436,645
435,308
1,370,837
8,342,790

17,145,263
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® HORMIGONES PRECON 5. A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19%4

i NOTAS
(sucres en miles)
VENTAS NETAS 15 23,495,715
® COSTO Y GASTOS: 15
Costo de ventas 17,743,948
! Administracién 1,024,615
Ventas 128,673
. Financieros 1,319,884
Depreciacién ) 1,338,652
Participacién de trabajadores 9 220,184
® Total 21.775.956
UTILIDAD DE OPERACICN ' 1,719,759
PRODUCTO EXTRA 12 407,697
@ UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,127,456
IMPUESTO A LA RENTA 9 24 )
UTILIDAD NETA 1,879,539
@
@
®
Ver notas a los estados financieros
@
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HORMIGONES PRECON S, A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

Enero 1, 1994

Utilidad neta

Apropiacién

Reexpreslién monetaria
Diferencia de cambioc realizada
Dividendo recibido

Otros

Diciembre 31, 1994

Ver notas a los estados financieros

Utilidades

269,349

1,879,539
(748,005)
43,684

12,741
—(86.471)

Capital
social
(acclones Reexpre-
de sién
5/1.000) Reservas monetaria xetenidas
(sucres en miles)
2,100,000 2,553,189 (219,823)
748,005
1,140,031 536,304
118,827
(4,580)
2,100,000 4,436,645 435,308

1,370,837




HORMIGONES PRECON S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Intereses pagades

Dividendo recibide

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacldn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propledades

Venta de propiedades

Inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos

Compafiias relacionadas

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA:
Aumento heto durante el afio
Inicio del afio

FIN DEL ANO

(sucres en miles)

25,345,212
(19,791,129)
191,051
(1,017,332)
12,741
38,848
4,779,391

(4,664,397)
1,013,177

(43,638)

(3.694,858)

2,102,230
(1,932,039)
—(137,781)

—32.410

1,116,943
121.552

1,238,495




HORMIGONES PRECON §, 4.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (CONTINUACION)

{sucres en miles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
o Utilidad neta 1.879,539
Ajustes para conciliar la utilidad neta ‘
con el efectivo neto de actividades de operacidm:

Depreclacion de propledades 1,338,652
. Provisién para jubilacién ) 177,956
Amortizaclén cargos diferidos 33,090
9 Dividende recibido 12,741
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 716,039
Inventarios (B07,564)
Gastos anticipados (297,111)
Cuentas por pagar 1,410,504
@ Impuestos y gastos acumulados _ 315,545
Total ajustes 2,899,852
EFECTIVC NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACTION 4,779,391
@
 J
|
Ver notas a los estados financieros
|
e




HORMIGONES PRECON 5., A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1994

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hormigones Precon S. A. estd constituida en Ecuador desde setiembre de 1969 y
su actividad principal es la fabricacldén y comercializacién de hormigén pre-
mezclado para uso en el sector de la construccién.

Basesg de Presentacién - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y précticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias y modificadas en clertos aspectos por normas
tributarias vigentes las que difieren en clertos aspectos de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en que permiten registrar dividendos
recibidos directamente como utilidades retenidas y no contemplan el ajuste de
los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 17, excepto el halance ge-
neral gque al 31 de diclembre de 1994, fue preparado aplicando el Sistema de
Correccidn Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en
digposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de
preclos al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los camblos en el
poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarlas como esta indicado
en el pdrrafo sigulente. Los valores que conforman el estade de resultados
estdn presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos al costo de
venta por inventarios y el gasto por depreciacidén de propiedades, que se
determinan en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccidén Monetarja - Los estados financieros de 1994, incluyen los ajustes
por correcclén monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de
1994, como sigue:

Inventarios y Gastos Anticipados: Como esta indicado en la politica de valua-

cién y en base a la variacién del indice de precios al consumidor del afio
1994,

Propiedades e Inversicnes Permanentes: A partir de los valores reexpresados al
31 de diciembre de 1993, se han ajustado en base al indice de preclos al con-
sumidor al 31 de diciembre de 1994,

Activo y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de
cambio de mercado libre del délar americanc vigente al 31 de diciembre de
1994,

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferen-
clas entre cuentas se ajustan en base a la variacidén porcentual del indice de
precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1994; el valor del ajuste se re-
glstra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacién, excepto el ajuste a
utilidades retenidas al iniclo que se registra en la misma cuenta.




Reexpresién Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes

a los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de ésta
cuenta no estd sujeta a reexpresidn.

Inversiones Permanentes - A su costo de adquisicién reexpresado que no supera
el valor patrimonial proporcional.

Inventarios: Al costo ajustado como sigue:

+ Materias primas, repuestos y materiales: al costo de las ultimas adquisicio-
nes actualizado a 1la fecha del balance general.

« En trédnsito: al costo de los valores desembolsados para adquisicién de in-
ventarios actualizado a la fecha del balance general.

Propiedades: Estdn reglstradas al costo reexpresado. El costo reexpresado es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los sigulen-
tes porcentajes anuales establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno:
edificlos 5%, maquinarias, equipos, instalaclones, muebles y enseres 10% y
vehicules 20X.

Moneda Extranjera - Les activos y pasivos en moneda extranjera estdn registra-
dos al tipo de cambio vigente en el mercado libre de §/2,299 por US$1.00.

Impuesto a la Renta - La provisién fue constituida a la tasa del 25%.
Jubilacién Patronal - Los trabajadores de la Compafiia estdn amparados por pro-

gramas de jubilacién de acuerdo. con leyes laborales. La Compaiiia efectusd

cargos a resultados para provislonar ésta obligacién de acuerdo con estudio
actuarial.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1994, incluye $/272 millones en moneda extranjera.

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)

Clientes 438,376
Anticipos a proveedores 27,885
Otras 10,953
Compafiias relaclonadas:
Equidor 5. A. 1,043,639
Precopuntilla S. A. 561,400
Inmobiliaria Mobilar S. A. 41,754
Precopeninsula S. A. 460,735
Distribuidora San Eduardo S. A. 214,425
La Cemento Nacional C. A, 95,164
Provisién para cuentas incobrables (2,798)
Total : 2,891,533
-9 -




Al 31 de diciembre de 1994, cuentas por cobrar Equidor S. A. y Precopuntilla
S. A. generan intereses del 30% anual y no tienen vencimiento establecido.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Materias primas 856,055
Repuestos y materiales 1,821,276
En trdnsito 49,769
Total 2,727,100
PROPIEDADES

El movimiento de las propledades durante 1994, fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 5,519,383
Adquisiciones 4,664,397
Ventas (1,013,177)
Reexpresién monetaria, neta 1,515,074
Gasto por depreciacidn (1,338.652)
Saldo al final del afo 9,347,025

INVERSIONES PERMANENTES
Las inversiones permanentes estdn representadas por:
% de Valor Valer

propiedad patrimonial reexpresado
{sucres en miles)

Electroquil S. A. 87,754
La Cemento Nacional C. A. 0.04 83,829 12,999
Otras 18,685
Total 119,438

En 1994, la Compania recibié S/12.7 millones de dividendo en efectivo de la
inversidén en La Cemento Nacional C. A.

- 10 -




7. OBLIGACIONES BANCARIAS

® (sucres en miles)
Sobregiro 8,948

. Préstames bancarios 2,872,294
Tarjeta de crédito 446,872
Obligaciones de garantia general 1,700,000

o Total 5,028,114

Al 31 de diciembre de 1994, préstamos bancarios incluye US$1,249,367 a 180
dias plazo e Interés promedioc del 7.2X% anual que se encuentran garantizadas
con vehiculos y aval de compafila relacionada. Las obligaciones de garantia

® general fueron emitidas con vencimiento en setiembre de 1995 e intereses
trimestrales equivalente al 85% de la tasa activa referenclal al momento de su
liquidacién,

8. CUENTAS POR PAGAR

@ (sucres en miles)
Proveedores 623,137
Anticipos de clientes 1,698,792
Acreedores diversos 74,684
’ Compafifas relacionadas:
@ Servicreto S. A, 52,388
Servichra S, A. 47,657
: Mantecsa 35,279
Incolaf ' 15,325
Otras [1.606
o Total 2,638,868
Al 31 de diciembre de 1994, cuentas por pagar a compafiias relaclonadas no
. devengan intereses nl tlenen vencimientos establecidos.
®
9. GASTOS ACUMULADOS
(sucres en miles)
Participacién empleados 220,184
Intereses (incluye US$43,879) 263,138
[ ] Impuesto a la renta 109,357
Retenciones en la fuente 19,165
Beneficios sociales 56,027
Otros 14,632
Total 682,503
.. A T O R I e
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10.

11.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamo con banco local con vencimientos semestrales

hasta junio de 1998 e interés del 33% reajustable 223,419
Vencimientos corrientes (45,337)
Total 178,082

Las obligaciones a largo plazo se encuentran garantizadas con prenda in-
dustrial sobre maquinarias y equipos.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal 85,822
Facultativa 685,470
Revalorizacién 3,665,353
Total 4,436,645

Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de
la utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidas.

v aclén - Representa el ajuste por correccidén monetaria de las cuentas
patrimoniales excepto utilidades retenidas al inicio y su saldo puede ser
capitalizado.

Reexpresidén Monetaria - Como estd indicado en la nota 1 el salde de esta cuen-

ta representa la contrapartida de los ajustes por correccidén monetarla y mo-
neda extranjera e incluye lo siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia de cambio no realizada (164,439)
Ajustes de actives no monetarios y del patrimonio 599,747
Total 435,308

El saldo acreedor de §/600 millones puede ser capitalizado y en este caso se
gravard con el 20% de impuesto a la renta.

La diferencia de camblo no realizada originada por el ajuste de pasivos en
moneda extranjera correspondiente al afio 1994, se aplicard a resultados en el
anio de su efectivizacion.
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12.

13,

14,

15.

PRODUCTO EXTRA

{sucres en miles)

Utilidad en venta de propiedades 127,704
Intereses ganados 896,152
Diferencia en cambio realizada (664,591)
Otros 48,432
Total 407,697

IMPUESTO A LA RENTA
La determinacidén del cdlculo del impuesto a la renta es como sigue:

(sucres en miles)

Utilidad antes de impuestos 2,127,456
Impuesto a la tasa nominal del 25% 531,864
Efecto lmpositivo por:
Rentas exentas (176,275)
Compensacién de pérdidas {77,982)
Impuesto unico {29,620}
Provislién impuesto a la renta 247,917

e o

Las declaracliones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado estdn fiscalizadas hasta el ano 1991. El ejercicio econd-
mico de 1992 se encuentra en proceso de emisidn de actas de fiscalizacién,

CONTINGENCIA

La Compania estd impugnando glosas emitidas sobre declaraciones de impuesto a
la renta, retenclones en la fuente e impuesto al valor agregado de los afios
1989, 1990 y 1991. E1 total de impuestos por las glosas es de $/118 millones
vy a julcioc de la gerencia y sus asesores legales, las glosas emitidas no se
justifican y serdn desvirtuadas en los procesos legales.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En 1994, las principales transacciones con compaitiias relacionadas fueron efac-
tuadas en términos y condiciones equiparables a otras de igual especie e in-
cluyen las siguientes:




16.

17.

(sucres en miles)

Compras de cemento 8,447,660
Compra de dridos 632,003
Ventas de hormigén 2,912,791
Venta de dridos 878,838
Venta de materiales 59,280
Intereses ganados 79,871
Dividendos recibidos 12,741
Servicios de mano de obra recibidos 1,612,589
COMPROMISOS

Al 31 de diclembre de 1994, la Compadiia ha suscrito contrato de arrendamiento
mercantll bajo la modalidad lease-back por 11 vehiculos mixer. El valor
total del contrato es de $/1,74l1 millones pagaderos en rentas trimestrales
durante 24 meses. Durante 1994, S/434 millones fueron registrados con cargo

a resultados por concepto de renta.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de pre-
cios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
s0s, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1991 49
1992 60
1993 31
1994 25
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