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AGRICOLA SAN ANDORES DEL CHAUPI 5.4

ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2017

{Exprasado an dblares estadounidenseas)

ACTIVOS NOTA 2018 ik
Efsctivo y Equivalentes 3 579,950 344,172
Cctos. ¥ Cuentas por Cobrar 4 &72 967 483 15
Invertanos 5 965,103 416,089
ImpLastos & 137 838 148 B3
Aciives Biologicos 7 28708 47 351
Propledad, Planta y Equipo B 1,658 278 1.068 728
Ctros Aclives Mo Corrlentes ] 88,760 -
Total &ctivos NO Corrlentes 2,014,747 1,114,079
TOTAL ACTIVDS 3,971,823 2515,348
PASIVD ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Finenceras 10 54 740 282,738
Proveadoras y olras cuentas por pagar 11 547 754 514 B5Q
Partes Relaticnadas 12 34932 iod 212
Impussics por Pagar 13 291,780 145,863
Otros Pasivos a Coro Plazo 14 374334 188,047
Total Pasivos Comientes 1,353,559 121511
PASIVOS NO CORRIENTES:

Freslamos Bancarios 15 100,412 155.181
Reserva Jubilacion Patronal, Deshucic y P. Diferidos 16 434,580 208 275
Total Pasivos NO Corrientas 534,872 £51 436
Total Pasivos 1,888,511 1,667,207
PATRIMNONID 1T

Capilal Social 662 842 662 542
Aparts Socios Fulura Capitslizacion - &878
Reserva Legal 26,086 26 DBS
Ressrva por Revalorizacion y de Capital 560,377 500,377
Resultados Acumulados {566.225) {444 304
Ctros Resuliades Inlegrales Acumulados 476,807 12,962
Resullado Neto del Periode 853,005 -
Total Patrimonic 2,083,082 848,141
TOYAL PASIVOS + PATRIMONIC 31,871,823 llﬁiﬁim

Las nolas mxplicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs

. /{/;{

Sra. Maria Clara Correa
GERENTE GENERAL

Sr. Crinthian Cavaillos
CONTADOR GENERAL



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHALIM 8.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolaras estadounidenses)

VENTAS
Vanla de Bienas y Servicios
Devolucionas y Descuenios

Subtotal

COSTOS DE VENTAS
Cotto de Ventas
Subtotal

UTILIDAD BRUTA
Zaskos do Parsonal

CGagios de Adminisiracion
Gastos de Venlas

GABTOS DE OPERACION
RESULTADO DE OPERACION
Gastos Financieros

Diros Geslos
Oires Ingrescs

RESULTADC DEL EJERGICIO

Gasto Participacién Trabajadores

Gasto impuasic a la Renta Causado Comisnta

Ingreso por Impussto a la Renta Diferida
Gasio Impueste a la Renta

Subtotal

UTILIDAD NETA DEL ARO

Otro Resultado Intagral
Fropiedad, Flanta y Equipo ¥ otros
Pasivo por Impuasts & la Renta Diferide
Ganancias y Perdicas por Revaluaciones

Ganancias o perdidas Actuanales
ORI NETO Acresdar

Reaulindo Integral del afio

Sra. Maria Clara Cormea
GERENTE GENERAL

18

19

21
21

2018 207
5853 581 3,909,258
(39,389) (B8, 664)
5,814,182 3,820,594
{3,397,871) {2 802 B38)
{3,387,871) {2,802,A38)
Z 418,311 1,017,756
{372 821) {243 G3B)
{617.414) (162,07T1)
- (250 682)
(980,036) {656,389}
1,426,276 361,357
{52,464) (146,425}
{100,815) 2,113}
854 .
1,214,470 212,816
{181,111} (31.922)
{210,217) (45 428)
20,262 .
{189,9455) {45,4206)
{381,083) {(17,348)
593,005 135 468
212,723 5
{47.018) L
186,704
{27,787) 12,162
138,907 12162
1,031,911 147,630
ﬁ .- " L]

8r. Cristhlan Cavallos
CONTADOR GENERAL
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP| S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 PE DIOEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de tllantes
Pagado a proveedores y empleados
Interases recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
FLLUFOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE INVERSION
Compra ¢e propiedades planta y &quipo

Compra de intangiblas
Efectivo neto usado en actividades de inversidn

FLUKOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias
Préstamos a largo plazo

Aportes en efactivo de los sccionistas
Dividendos pagados
Efectivo neto usado en actividades de finenciamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efective al inicio de ahio

Efactivo ¥ sus equivalantes al final de! afig

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras

Sra. Maria Clara Correa
GERENTE GENERAL

2018 2017
5,624,749 3,659,533
{4,348,229) {2,996,518)
{79,479) {2,113}
|52,464) {145,429)
1,144,477 554,374
(470,972} 1422345}
[32,189)
(503,161) (429,345)
{227,990} 240,615
{54,749) {112,834}
{878) 3
{121,921 -

. {a05,538) 127,732
235,777 252,861
344,172 91,317
579,950 344172

s

r. Cristhlan Cevallos
CONTADOR GENERAL



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI 5.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

utilidad (pérdida) neta

Mas cargos a resultados gue no representen
movimiento de efectivo:
Deprecizcion de propledades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Pravisién para jubilacién patronal, desshucio y P.Dif.
Amartizaciones
Participecion trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en inventarios
iAumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas
iAumento) disminucién en otros activos
Aumento [disminudén) en cuentas por pagar
Aumente [disminucien] en gastos acumulados y otras cuentas

Efective neto proveniente de actividades operativas

2018 2017
893,005 121,921
121,808 121,162

5,782 :
138,285 48,212
3,086 -
191,111 31,922
210,217 45426
{189,433} (133,223)
{147,014 {30,668}

10,827 (51,410)
(57,626} .
82,905 353,875
{118,454) 47,256
1,144,477 554,474

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financlercs

Sra. Marfa Clara Correa
Gerente General

Sr. Cristhlan Cevaflos
Contador General



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP) $.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
{Expresads en dilares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI 5.A., fue constituida &n el Ecuador, en la cludad de
San Francisco de Guito el dia 3 de Marzo de 1995, ante el Motarle Primere del Distrito
Metropolitano de quito, Doctor Jorge Machado Cevallos, comparecen el Sefior luan Pablo Correa
Crespo a nombre y representacién de las compafilas Panificadora Moderne SA. y “Socledad
Comercial e industral Moiine El Cindor SA. MOECA, el compareciente es de= nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil soltero, mayor de edad, domiciilado en =sta ciudad de Quite, capaz
para contratar y obligarse, 2 quien de conocer doy fe; bien instruido por mi, el Notario, &n e abjeto
y resuitados de esta escritura que a celebraria procede libre y voluntariamente de acuerda con
esta minuta: SENOR NOTARIO: En su registro de escrituras publicas, sirvase insertar una de la que
conste B constitucion de la compafia denominada AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUFI 5.A. de
acuerdo a las siguientes cldusulas:

Con esta fecha gueda Inscrita la presente resolucién, bajo el nlmero 1172 del REGISTRD
MERCANTIL, a fojas 58, nlimero 34, de fachs 26 de abril de| 1955.

La compaita tiene como objeto social lo sigulente:

Cultivo de flores, frutas, hortalizas, legumbres, leguminosas, cereales y de sus semillas, frutos,
plantas vy esquejes u otros productos de la agroindustra para Ja comercializacién en e! mercado
intermo y su exportacién, asl come |a investigackdn de récnicas de cultive, desarrolle de nuevas
variedades y de sistemas de conservacidn de productos provenientes de la florcultura y
agricultura, Para el cumplimiente de sus fines la compafifa podrd realizar toda clase d= actos y
contratos permitidos porla [ey.

ENTORNOD

AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHALUFP) S.A atienda a fincas productorss y exportaderas de flores y
otras productos agrolndustriales que requieren akanzar un estindar de calidad alto, apreciado en
mercados como Estados Unidos, Europa y Rusla. Sus clientes reciben un servicio capacitade que
satistface oportunamente sus expectativas y necesidades, lo que nos ha permitide |2 fidelidad y
preferencia.

Hoy en dia un referente en cuanto a celidad y conocimiento de las necesidades del mercado.
identificamos los vacios o problemas en la cadema de produccidn de flores cortadas y otras

10



AGRICOLA SAN ANDRES DEL, CHAUPL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

productos agroindustrisles. Ofrecemos productos con un valor agregado y con una excelente
relacidn precio competitive - calidad.

+ Mercado

Las rosas ecuatarianas por su calidad y belleza inigualable se encusntran entre las mejores del
mundo. Poseen caracteristicas linicas derivadas de |s situacidn gecgrifica del pais sl contar con
diversos tipos de climas, es asi gue poseen tallos gruesos y de gran sxtension, botones grandes y
colores vivos. Ademds de la prolongada vids de dicho productc después de su corte, lo que
permite ventajas en cuante al comercio intemacional. Existen distintas variedades en cuanto a la
produccidn, asi tenemos las: Rosas, gerberas, gvpsophilias, aster, hypericum, claveles, entre otros,
Por otra parte, Ecuador se ha convertido en el principal productor de la gypsophila. Otras flores
con gran demanda son el limoniurm, liatris, aster. Las fiores tropicales caracterizadas por sus formas
variades, colores, tamafios y su larga vida después del corte. Los mayores centros de produccion
de flores estin ubicados en sitios que alcanzan los 2,000 metros scbre &l nivel del mar dado que la
iluminacion del sol es mayor con temperaturas estables en el afio.

En Ecuador la flaricuitura como un sector de produccion tiene sus iniclos en la década de los 70. La
dsociackin de Productores y/o Expartadares de Flores del Ecuador hoy conocida como Expoflores,
es inscrito en el Registro General de Asociaciones del Ministeria de Agricultura y Ganader(a en el
afio 1984. El sector floricola empieza a desarrollarse en Ecuador @ partir de la década de los 50;
esto derdvado de un mayor apoye estatal tanto financiera como comerclalmente, las politicas de
apertura comerciai ¥ la firma de la Lay de Preferencias Arancelarias Andinas en los Estados Unidos
(ATPDEA) permitieron que a partir de 1994 |os cuftivos de produccion de flores para exportacion
tuvieran un mayor dinamismo. Es este sentido se da el aumento de fas hectireas destinadas a la
produccion; es asi que en 1996 en el pais existia un aproximado de 1484.96 hectdreas dedicadas al
cultivo, mientras, en el 2006 esta cifra se ublcd en [as 2440.65 hectdreas. En este mismo marco, fos
ingresos obtenidos por el desarrollc de este sector productive crecieron en 336% en una sola
década, de esta manera las =xportaciones de flores ecuatorianas se encontraban en un
aproximada de 104 millores de délares anuales, mientras que para el afio 2006 este indicador se
ubicd en mis de 444 millones de dalares,

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES
Las politicas contables estdn basadas en la norma Interpaclonal de Infarmacidn financiers para las
pequefias y medianas entidades, la cual requiere gue la Administracién reailce clertas estimaciones

¥ establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |8 Compafia, con el
proposito de determinar |a valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los

11



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en déiares estadounidenses)

estados financiercs. En oplnidn de la Adminlstracidn, tales estimaciones y supuestcs estuvieron
basados en la mejor utllizaclon de ia informacién disponible al momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a} Declaracion de cumpliimiento

Los estados financieros s2 han elaborada de acserdo con fa Norma Intermacional de Infermacion
Financiera para las Pequehas y Medianas Entidades {NIF para las FYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASE).

Las antiguas Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) estdn implicitas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidss por sus sighas en ingles (iFRS),
International Financial Reporting Estdndar, y son unas normas contables adoptadas por el 1ASE,
fnstitucion privada con sede en Londres. Constituyen los estandates ¢ normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contabilidad de |a forma como es aceptable an el
mundo.

b} Basesde Preparacisn

Los prasentes estados financierns de AGRICCLA SAN ANDRES DEL CHALUPI 5.A., han sido preparados
con Normas internacionales de Informacién Financiera [NIIF) emitidas por = 1ASB [International
Accounting standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan |a adopeion [ntegral,
explicita y sin reservas de las raferidas normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financiercs conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones
contables. Tamblén exige a la Administracidn que ejerza su julcio &n el preceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. Se revelan las dreas que Implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracion de
los estados financleros. Debido a |z subjetividad inherente an este proceso cantable, los resultados
reales puaden diferir de Ips montos estimados por la Administracidn.

A la facha de emiskin de astos estados financieros, se han publicado enmisndas, mejorzs e

interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado en vigencia y que la Compafiia ne ha
adoptade con anticipacidn.

12



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

MNiC 2B Mejora - Medicidn de las participadas al valor mzonable ide enera de 2018
NIC 40 Enmiends-Transferancias de propiedsdes de inversidn 1 de enero de 2018
HUF 1 Mejom - Supredtn de exenciones & corto plazo para los
adoplantes por primera ves 1 de enevo de 2018
HItF 2 Enmienda-Clasificacidn y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acclones 1 de enero de 2018
NilF 4 Enmiendas relativas # la aplicackdn de Lz NIF 9 “instrumentas
Financieros" 1 de enero de 2018
HIUF 9 Publicacién de i norma "Instrumentos Financieros”
versidn completa 1deenerg de 2018
NIIF 15 Fublicaciin de a narma "Reconocimienta de los ingresos
proced entes de los contratos con ks cliemes” 1de eners de 2018
CINIF 22 Interpretacin - Efectos de las varlaciones de los tposde cambio 1de epera de 2018
NIC 28 Aclarscidon del regisiro a largo plato de una inverddn que no esté
aplicando el valor patrimondal proporcional 1 de enero de 2019
NIIF 16 Publicaciim de s norma " Artendamientos” esta noma
memplaza @ la NIC 17, 1 de enero de 2019
KIF3 Y11 La NIF 3 clasifica cuando una entided obtiena control de un negocio

gue as un joint venture. Vuelve & medie los intereses previaments
martenidos an diche negocio. La NiF 11 aclara que cuands una
entidad obtiene ol controf conjunto de una empresa gue es una
operacion cenjunia, | entidad no veehe 3 medir los intereses

previamente conocilos 2n ess emplesa, 1 de enerc de 2019
NKC 12 Enmiends. Chsifica nue todas |as consecuencias del impuesta

2 la renta de los dividendos deben reconocerse en resultados,

independientemente de como surja el Impuasto. 1 de energ de 2019
HIC 23 Enmienda. Aclara que siun préstamo especifico penmanace

pendients despy és de que ol activo relacionado até lldo
para s uso o venta previsto, ese endesdamianto se convierte
en parte de los Fondos que la #ntidad toma generaimente

en préstamo &l calcyler la tasa de capitalizacidn de los

préstarnos gemerales, 1 de enero de 2019
CIMIIF 23 Interpretaciin que clasifice @l reconocimiento y medicidn de las

incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta, 1 de enem de 3019
HiFa Enrndenda @ la NIIF 3 relacionada con fas compensaciones negativas

fe clertas condiclones de pagos adelantadas, 1 de snero da 2019
MIF 17 Fublicacian de ks norma "Contratos de seguros”™ que reemplazara

2 la NIIF 4 1de enarn de 2031



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEEMBRE DEL 208
(Expresado en dilares sstadounidenses)

A partir del afic 2018 entré en vigencia la aplicacién de las Normas NIIF 9, NItF 15, NIiF 16, NItfF §
Instrurmentos Financieros.

Esta norma reemplaza a:
* NIC 39 |parcialmente)
s Versiones anteriores de la NiIF 9.

NIFF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con ciientes.
Esta norma reemplaza a;

NIC1

NIC 18

CINIIF 13

CINIIF 15

CNIIF 18

SIC 31,

" 8 & B =

NItF 16 Arrendamientos.
Esta norma reemplaza a:

s NIC17Y
e CINIIF 4
s SIC13
&« SIC27

La Administracidn estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF vy las nuevas interprecaciones

antes descritas nu generarz un impacte significative en fos estados financieros en el afio de su
apllcacion inickal,

<} Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos del efectiva, los equivalentes de efective incluyen depdsitos a
la vista y deposito a plazos en bancgs, con vencimiantos originales de doce meses 0 Menos,

d} Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las yentas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por

13



DEL

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
{ Expresado en ddlares estadounidensas)

cobrar no ienen Intereses, en el caso de que &l crédito se ampliarla mas alld de las condicicnes de
créditos normales, |as cuentas por cobrar se mediran al coste amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

La administracidén de la compafiia evalla a cada fecha del estado de situacidn financiera, s hay
alguna evidentia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por detericro en una cuenta por
cobrar. 5 existe evidencia chietiva de que se ha incumido en una perdida por deterioro, el vaior del
activa es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida an el estado del resultado Integral come una provisién para perdida por deteriore del
valor {FravisiGn para cuentas incobrablas).

e} inventarios

Los inventarios se presentan zl costo histdrico promedic de adquisicion v de produccion, caiculade
para l> materia pnima « insumos, repuestos y accescrios utilzando €l método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El salde del rubro no excede del valor de
mercado de los inventarios.

f) Activos por Impuestos Comientes

Estos importes son registrados al costo histdtco y no estaran sujetos a ajuste en su

recanocimiento posterior, debido a que no tienen ningun efecto de modificacion en su valar al ser
liquidadas s su costo corrente al momento de liguidar el impuesto al valor agregado o impueste a

la Renta,

g) Propiedad, plants y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta y
equlpes:

1. Uso en los procesos Industriales de produccidn, ventas o para necesidades de
administracion de la Compafiia;

2. Usodurante un pericdo de tiempo {vida econcmica) que exceda de doce meses;

3. Los actives mencicnados no deben estar sujeto a futuras ventas;

15



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

4. Capacidad de obtenclén de ingresos en e futurn

La propledad, planta y los eguipos se registran 2 su costo histdrico, menos ia depreciacion
scurmulada. Las mejoras significativas son caphalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores gue o extienden la vida dtil ¢ mejoran el activo, son cargados
directamente al gasto cuando s& Incurren.

La depreciacion se carga a |as operaciones carrientes, utilizando el método de linea recta &n base a
la vida (til 2stimada de los activos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes MNimero de afios
Edificios 20-40
Maquinaria y eguipe 1015

Muebles y Enseres 1012

vehicuios 768

Equipos de computacion 35-7

Equipo 5

Activos Bioldgicos 5-7

h) Deterloro de Activos

Los valores en [ibros de los activos de la Compafiia son revisados a |a fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deteroro en su valer. Si dicho detericro existe, ef valor
recuperable dei active es estimado y se reconcce una perdida por deterloro jgual a la diferencia
entre e valor en libros del active y su valor estimado de recuperacion. Las perdidas por deterioro
en ¢/ valor de un actlvo se recanocen como gasto en el estado del resultada integral.

[} Impuestoala Renta Corriente y Diferido

Ef gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El
impuesto se reconcce en el estado de resuftades Integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambign s& reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el pstrimenio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilarss estadourndenses)

Impuesto a lx renta corriente

Ei cargo por impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utllidades gravables y se carga 2 los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Para liguidar el Impuesto a la Renta en el casc de las sociedades, se aplicara z |2 base imponible las
siguientes tarifas:

o Los Ingresos gravables obtenidas por sociedades constituidas en el Ecuadeor, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y ks establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no demiciliadas en el pals, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base impon(ble.

o La tarifa Impeositiva serd la correspondiente a8 sociedades mas tres (2] puntos porcentuales
cuando:

a) La seciedad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicidn socletaria dicha sodiedad haya incumplido su deber de Informar de
acuerda con lo establecide en fa presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propledad de los respactivos derechos representativos de capital,

exista un titular residente, establecido o amparade an un parafso fiscal, |urisdiccién de menor

imposicldn o régimean fiscal preferente v ! beneficlaric efectivo es residente fiscal de! Ecvador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda |a base Imponible de [a sociedad,
cuando el porcentala de participacidn de accionistas, socics, particlpes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya Incurrido &n cualgulers de las causales referidas
en ¢l articulo 37 de I3 LATI sea igual o supsricr al 50% del capital social o de agquel gue
corresponda a la naturaleza de |a sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mds tres [3) puntos porcentuales aplicara sobre a
proporcidén de la base imponible que corresponda a dicha particlpacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamanto.

Rebaja del 3 % de la tarifs impositiva para micro y peguefias empresas o exportadores
habituales,

La Compariia AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHALUPI 5.4, aplica |a tarifa del 22%.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Se encuentra viganta la norms que exige el pago de un “anticipe minime da impuesto a |a renta”,
cuya valor es cakulado en funcién de las cifras reportadas el afic anterior sobre ef 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los castos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, aste ditimo se convertiré en impuesto & la renta definitivo, 8 menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, ko cual podria ser
aplicahle, de acuerdo con la norma que rige |a devolucion de este anticipo.

Ourante el afio 2018 la Compafiia reglstrd como gaste de impussto a la renta ¢l valor determinado
en el edlculo del impuasto a la renta causado.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la rents diferido se provisiona en su totalidad, por el método dei pasivo, sobre las
diferenclas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos
valores registrados an lgs estados financiares. El impuasto a [s renta diferide se datermina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera sergn aplicables cuando el impuesto & la renta diferido activo se realice ¢ &l impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actlvos sblo se reconocen en la medida que sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra kos gue se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a Iz rerta diferido activos se compensan con e saldo del impuesto diferido
cusndo exista ef derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes coh impuestos
pasivos corrientes y cuande el impuesto a 1a ranta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma
autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se gensra de los derechos por amortizacicn de s pérdidas
tributarias es reconocido unicamente cuandc existe evidencia razonzbie de gue estos se
recupesraran =n el tlemgpo.

El impuesto diferido active que se genera de los derechos por la provisidn de jubilaclén Patronal y

Desahuclo, es reconocido Onicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP| §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANQ TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en déiares estadounidenses)

Jubilacién Patronal y Desahuclo

La Compafia tiene un plan de beneficic definida para [ubllacidn patronal, normado por las |leyes
iaboraies ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de Ja relacién laboral por desahucio solicitade por &1 empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard & trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la Gitima remuneracldn
mensual por cada uno de los aflos de sarvicios prestados a la misma Compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubliacidn patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional Independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del aflo, aplicandc el método de Costec de Crédito Uinitario Proyectade
y representan el valor presente de las obligaciones a ia facha dei estade de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de sallda de efectivo a la tasa de descuento anual, [a cual
fue obtenida de ponderar geométricarmente las tasas de Imerés de |os bonos corporetivos de alta
calidad de| Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a ks otros resuftados integrales en el pariodo en el que
surgen,

Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

La Compafiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” vigente desde enero
del 2018, referente sl cambio en la tasa de descuento utilizada para el célculo de los beneficios post
- emplec [provisiones de Jubliacidn patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplic de bonos u obligadones empresariales de alta
calidad, se debe utillzar la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda
y slendo el dolar {a moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, se debid utifizar Ia tasa promedia
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unides.

Para el afio 2018 1a tasz utllizada por el sctuariode la Compahia as del 7,72% de conformidad con el
oficla SCVS-INMY-2017-00060421-0C de fecha de 28 de diciembre de 2017 emitido por la
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
{Exprasado en dolares eatadounidenses)

Superintendencia de Compafias, Valeres y Seguros, en el cual establece gue la Repiblica del
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual de lgual forma difiers de la enmienda 2 la NIC 19 antes
enunciada.

A cierre del afic 2018 v 2017 las provisiones cubren a todos ios trabajadores que se encontraban
trabajando para ia Compafiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica para a3 Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dalarizacidn ¥y Modearnizacldn de 1a Gesticn financiera, publicado
ene| Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacidn patronal y desahucio a través de la determinacidn de impuestos diferidos.

Se podrd reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacidn de la técnica
contable regulada por I3 NIC 12 "impuesto a las Ganancias”, adquirlendo el beneficio de la
deducibilidad en su totalidad una vez que se efectie el pago.

J] Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de |a venta de Rosas se reconocen cuando se
entregan los productos ¥ han cambiado su propledad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razenable de la contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentcs e
impuestos,

k] Costode Ventas
El costo de ventas es determinado a través de las adquisiclones de materia prima que se han

incurride durante el ejercicio, mds ks gastos de nomina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

I} Gastos

Los gastos se reconocen en funcidn de las erogaciones relacienadas con los gastos generales y de
administracion, asi como en |3 adguisicidn y utillzacidn proporclonal de suministras y materiakes,



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP) S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
{Expresado an dolares estadounidanses)

m} impuesto sobre ia Reata
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto corriente por pagar y del

impuesta diferide. El impuesto sobre la renta se caleula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto scbre la renta.

El Impuesto corriente por pagar esta basado en Iz ganancla fiscal del pericdo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2018 y 2017,
sobre las utilidades tributables.

n] Uniformidad en la Presentacién de los Estados Finanderos

Las pcliticas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas v ajustadas a los estados
financieros del afc inmedlato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado
en los estados financiercs,

o) Transacclones entre empresas vinculadas

Las tfransacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el wvalor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

p) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a ia tass de cambio que rige a la fecha de
la transaccion. Los actives v pasivos denaminados en moneda extranjera son convertidos =2 la
moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de sitvacidn financiera. Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentsdas en
otros ingresos en &) estado dei resultado integral.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

J-dic-18 3117
Caja 150 150
Banios Nationales s Edranjeros 559,503 3249 462
Iryersionas 1,297 14 5860
Subtota 5re.950 34402
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2018
(Expresado an ddlares estadounioensss)

NOTA 4, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de [a cuenta 5 como sigue:

Cllentes

Partgs Relacionadas

Olras Cuentas por Cobrar - ARboipos
Deudores Dversos

Anficign Proveedores

Prowsion Cuentas Incobrables

Subtotal

NOTA 5.  INVENTARIOS
Un resumen de ia cuenta &5 como sigue:

Proguctos Terminados
Produccion an Proteso
Malenas Primas v Malénalas
Chros

Subtota

NOTA 6. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

VA Compras Criribulano
Retenciones an |3 Fuente va
Retencones an la Fuente | R
Anticipo impuesto a la Renla

Subtotal

NOTA 7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de la cuenta es come sigue:

1.dic- 18 .7
578,168 411630
- 10,694
700 66,990
47150 -
52,731 ;
15,782) ;
672,967 489,315
34 gic-18 3.dhe-17
157,275 30,873
113,136 232 508
189,760 957048
5,833 -
566,103 419,089
31.4- 18 M.-dic-17
106,847 124,576
: 1,750
102 -
30,907 22,367
137,856 148,603



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

J1.c-1H 3.dic-17
Plantacion 1 1,203,335 OF4 BS54
Depreciacion y Delenorg Flartacidn (934,625} (B17 543
Sulptal 268,709 47,351

1. Valor de Phntas segin Re - avalio US$. 213,723, Las adqueciones del penodo por USS
24,717, com su contra partyda Owos Hesulidos Integrales Acunmbados.

NOTA B PROPEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Un resumen de la cuenta es coma sigue:

Mot a 31-dic- 18 S1.dic-17

Terrenos 1 538,788 212,950
Edificios & Instalaciones 505,366 64 562
Maguimarnay Equipo 878,352 896,373
Mushles, Enseras v Equipos Oficing 14,608 /176
Equipos de Computacidn . 55,496
Otras Acivos Foos EB3,739 463 696
Subiotal 2,620,853 2,018,258
Depreciacion Acymulads 2 {961,575} {361 531)
Subtntal Neto PPE 1.6539.278 1,066,724
2 . Un detalle de depreciaciones Acumuladss 65 Como sigue;
Edificios e Instalaciones {50,975} (39815
Maguinanay Equipo (585,231% (544,726}
Muebles, Enseres y Equipos Oficina (7 199 (17,275)
Equipos de Computacion 3 (55 496)
Olros Activoa Fros (318,170 (295,215

961,575} (951,531)

I. Ll cvalor de Re - awalic & costo comercml sepiin Catastrn Mumcipal s¢ micremenn en US§.
323,838, con su contra parnda en Otros Resuhados Integaales Acumubdos.

El movimiento de Propiedad, Flanta y Equipe es coma sigue;
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POR EL ANO TERMINADC EL 31 OE DICEEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldn inicial Adiciones JoiDegwec. micial  Adiciones Deprec.Final Aot Meto
Terengs 212,950 325830 . 300 £3g.704
Ediitios e Inslataciones 364 562 140,804 (3819 {12,156) 50,875} 154 39
Maguinaria y Equipo 205,379 (18020 {544,126) (40505  (585231) 193120
Muebles, Enseres y Equipos Oficna 25,176 {t0568) 17275 10,075 {7,195) 7.408
Equipos de Computacidn 55496 {55 436 {35 496 55,496 - .
iros Actwos Fios 483695 220,043 (295,215 (22950 (318170 365,569
Subiotal 2,018,259 602 594 951,53 (10,044) 961,575 1659218
NOTA 9. DTROS ACTIVOS ND CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31.dic-18 3-dic-17
Aclvos por Iimpuestos Diferidos 1 15,053 -
Software SAP 2 32,188
Amorizacion Software SAP 2 {3,068}
Artvis en Construccion 3 43 537
Subtotal B6.760

1. De conformidad con la Ley de Régimen Tributano Interoo se reconoce Acnvos por lmpuestos
Difendas en la Provision de Jubilacn Parroma! v Desahucio, la compadiia ha procedido a
reconocer €l Actve por impuesto 2 b Reom Didferda apheando la tank del 22°0 de los

E.:pﬂrndnmﬁ Habatuales.

b

parte ndustral, comercal, Anancern y contable.

La Compania a mediados Jel 2018 adquiere un Noevo Sofraare Contable SAD oreondo a bz

3. La Compriia de acuerdo a sus politicas de valatacion de Propiedad, Planta v Fquipo mantene
en ¢sta cuenta valores que se encuentran en procesn de construcesdn, los ousmos que serd

actvados en ¢l 201% can su respectivos comoponentes.

NOTA 10. PRESTAMOS Y SOBREGIRDS BANCARIOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

OGligarignes Bancarias - Sebreduos
Obhigaciones Bancarias Nattenales
Substotal

Jlhic-18 31.dic-17
- 236,687
54,749 456,052
54,748 282,738

L. LaComparia regstea el valor comente del crédie bancano.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018

(Expresadc en ddlares estadounicanses)

NOTA 11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Froveedares Maclonales
Froveedorss dek Exienior
Anticipo Cllentes

Subtotal

NOTA 12.  PARTES RELACKONADAS
Un resumen de la cusnta es como sigue:

Relauonadas MNacionales
Otras Nacionaies

Subtotal

NOTA 13. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue;

Impuesto Sobre | Renta
Retenclones en la Fuente LR
Retenciones da Vi

WA par Pagar

Ofro s ImpuUestos por Pagar

{1} Impuesto a la Renta recongcide en los resultados es una conciliacidn entre {a utilidad segun

I.dic18 34.c4c-17
Rz 8 404 9549
37,533 1,787
araao 108,113
597764 514,859

31.c-19 3.-dic-17

75,7889 .
9144 104 312
91 104,212

39.dic- 18 31.dc-17
210,217 46577
5,590 3,835
16,545 34,618

436 ;
58,9597 70624
291,780 145 863

estados financieros y el gasto por impuests a |a renta corrlente como sigue:
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

I -dic-18 It-dic-L7
Activo y pasive del aio corriente y diferido- Lin resumen de activas y pasivos
detivos por impuestos Diferidos 15049 .
Actiars por ampy rrenies:
Cradito Inbutano deimpuesto alarens 3L.06% 12,387
Impuesto & valor agregado -1VA. L0e. 247 126,336
TOTAL 137 8956 mgs
Posiws por implestos diferidos —
PRsivas por dmpuestos cornentes:
Impasesto 3 la renta por pagar 210,217 4577
Impuesto al Valor agregsde por Pagar 436 -
Retengiones |mpuests af Valor gregado por Pagar g, 54% 24,618
Retentiongs en |3 buente por pagar €4, 587 14,668
TOTAL 291,780 145&
Impuesto a k renta reconodide en los resultades- Una reconciliacldn entre -dic-18 3-dic- 17
la utilidad segin estzdos Minanderos y el gasto parimpueste » & renta comlen-
te 23 tomo sigue:
Lhilidad segun estados financerms antes de
implUesto alarenta 1,082,960 2tz.014
Gastos no deducriies (1) 169,367 15,5089
Deducogones espan ales (empleados-discapacidad) (59,821} .
Utilidad gravable 1,182,805 138,403
Revernon Ublidades 500,000
talde 682 B0S
Irnpuesto a ba renta causado §2) 210,217 15, 9%
articipo Impuesto ala Renta {3) 30.907 12, 78]
Jasto par EmpUesto @ K rénta:
Gastoimpuesto a la renta cornerte caysado Hnonz a5 426
Ingresos por impuesto alarenta difende [20,262)
Gasto por impuesto a ka renta; 189,955 45426
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP| §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

1. Gastoy No Deduciblas AL-atle- 4@ 31 -dic-17
Comisidn gor detcusnto no reglirads 24,584 a2 -
Cartera incoBRrabl e mayor 3% afios NoD pvavi s onada 33.327.11 -
Aantlcipos @nt regodos mo L Queadede: artra @ afho 7013 v arlenores 4 7460 0D [
Depreciaidn dlelar arta da maguinana B399 OO LEES I
EO SN fopone IlL.8%8 &5 4
Mt acaod Patroal Sa. 884 00 36, ESL.00
Bormficacian Desanucis Ld. Tai, L s
intereses ¥ hMultas . FRY RN
vaskns de Gettion 10,703 75
L6 el Y W BTH.65
Determinacidn de fmpuesto a Pagar; a1 .die-An ¥ -dic 17
Impuesto & |8 AeAta Causado Jhibalr a5, 426G
Bl 2 @Ay e R (30,50 7) 42564y
Aeturciones en i3 fuente ef gctuados 102} -
Crathts tnbyvtano penodos antenores . .
Satda {a faver) por pagar {war hNata 13) 178 22 062

Aspectos Tributarlos:

Precios de Transferenda

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionss
realizzdas con partes relacionadas, Por su parte af Servicio de Rentas [nternas solicita se prepare y
remita por parte de lz Compafila un estudic de precios de transferencla ¥ un anexo de
operaciones, entre ofros, pars aqueilas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacicnadas locales ywo exterior en e mismo perfodo fiscal v cuyo monto zcumulado sea
superior 8 LS$6.000.000, o tnicamente presentar ©l anexo de oparsciones con partes
relaclonadas locales y/o del exterior s| en el mismo perlodo fiscal el monte acumulade es

superior @ U5§3.000.000. La Compafla no ha efectuado durante los afios

cperaciones que superen diche manto.

ROTA 14. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
Un resumen de la cuentz es como sigue:

Ihic-18
Seguro Social 79,984
Sugldas y Salarios 63,680
Beneficios Soclales Empleados 99,559
Participacidn Trabajadores ulilidade s 191.1%1
Sutwtotal 374,334

I-dic-17
18,057
§3.659
64,458
31,922

168,007

2018 y 2017
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI $.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Participacidn a Trabajadores

De conformidad con disposiciones |egales, los trabajadores tienen derecho & participar &n las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables, Los movimientos
de | provision para participacién a trabajadores fuaron comao sigue:

Ut}h_dad Antes de Impuestas y provisiones 5 127407018
| 15% Pamupamun Tmba]admx $  191,110.82

NOTA 15. PRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es comao sigue:

J-dic-18 I1-dic-17
Préslamms Bancanos Nacionales 100,412 155 161
Suticlal 100,412 155,161
NDTA 16. OTROS PASHVOS LARGO PLAZO
Upn resumen de la cuenta es como sigue!
JMdic-18 31-dic-17
Jublacian Patronaly Desahycio 392 T4 286,275
Faswo por impuestos Diferidos 41,856 -
Partes Relacionadas 15,850 .
Subtotal 450410 296,275

Beneficios definldos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aquellas
realizadas con terceros.

Les cdlculos actuariales del valer presente de |a obligacidn devengada por conceptn de bheneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciermbre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto d= beneficios definidos ¥ los costos del servicio
actual y el costo del servicic anterlor fueron calculades utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuldos al pericda de
servicio de! empleade y basades en la férmulz del plan, de tal suerte gue se atrbuye ka misma
cantidad de beneficlo a cada afio de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipotesis refiejan et valor de diners a través
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del tiempo, &l incremento salarizl y las probabllidades de pago de estes beneficios.

Las gananclas y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experlencla y cambics en los
supuestos actuariales s cargan c abonan a otro resuitado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas para la determinacién de las obligaclones por
beneficios definidos son la tesa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarroliado en base a los cambios
razonablemante posibles gus se produzcan af finsl del periodo de referencia de los respectivos
supuestes. Los suplestos principales utilizades para propdsites de los cilculos actuariales son los
slguientes:

2018 2017
{#n porcentaje)
Tasals) de descuento 7.72 8.24
Tasa(s) esperada de Incremento salarial 3 3.17
Tasa(s) de rotacion 1188 11.68

Jubllacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones de| Codigo de Trabajo, los trabajadores gue
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derscho 2 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién gque les
corresponde en su condicion de aflliados al Institute Ecuatoriano de Saguridad Social,

Desahucip.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de b
refacion laboral por desahucic solicitado por ¢l empleador o por =i trabajador, la Sociedad
entregars el 25% de la ditima remuneracidn mensual por cada une de los aifos de servicio.

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo dispone.

Art. 28.- Gastos generales deduclbles - Bajo Ias condiciones descritas en el articulo precedente y
siempre que no hubieren sido aplicados al costo de produccion, son deducibles los gastos previstos
por ia Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos seffalados en ella v en este reglamento,
tales como:

Remuneraciones y beneficios soclales: .. f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahuclo ¥ de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesta en el Codigo del Trabajo. A
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efectos de realizar los pagos por concepto de desahuclo v jubliacion patronal, obligatoramente se
deberin afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afigs antericres que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto 4 la renta en la
misma proporcicn gue hubiersn sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionaies gue hayan efectuado el calculo actuarizl deberdin remitirio al
Servicic de Rentas Internas en la forma v plazos que éste lo requiera; estas provisiones serdn
realizadas de acuerde a lo dispuesto en {2 legislacidn vigente para tal efecto,

Art. ...- impuestos diferidos.- Para efectos tributarkos y en estricta aplicacidn de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, unicamente an los siguientes casos y
cendiciones:

..11. las provislones efectuadas para cubrir ios pagos por desahucle y pensiones jubilares
patronaies gue sean constituidas a pantir de la vigencia de la Ley Orgénice para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolerizacién y Modemizacitn de la Gestién Flnantiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que &l contribuyante se desprenda efectivamente de recursos pars
cancelar la ohligacion por (a cual se efectud fa provisién y hasta por =l manto efectivamante
pagado, conforme o dispuesto en fa LRTI.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales trensacciones realizadas durante  los  afios 2018 y
2017 con compaiiias vy partes relacionadas, S& incluye bajo la denominacién de compafias y
partes relacionadas

(a) Las personas naturzies o [uridicas {compafias]) que directamente o indirectamente
controlan o son controledas por la Compafia, tienen control conjunto o influencla  significativa
{asociadas) y §i) personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficlal No. 878, publicada el dia 24 de enero del 2013, &
Serviclo de Rentas Intemas (SRI) emitid b Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucidn No. NAC-DGER 2008-0464 referente a |z obilgacidn de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas {OPRE] ¥ el informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relaciohadas. £l Anexo de Operaciones con Partes
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Relaclonadas deberd ser presentado cuanda se efectien transacclones con partes relacicnadas locales
y del exterior, por un monto acumulado superiora UsD 3.000.000,00.

NOTA 17, PATRIMONIO
Un resumen de [a cuenta es como sigue:

MN-dic-18 I1-dic -7
Capital Socizl- Aportas de Socios 1 662,942 652,942
Aportacionas pard Futura Capiahzacian - B78
Reserva Legal 2 25 0BG 26,086
Reserves Revaluacon PPE v de Capilal 3 590,377 590,377
Ltiidades Retenldas Ejarcicios Anteriores 4 g7 532 209.453
Pardidas Afwmuladas Ejercicias Anteriores 5 (362 557) £I62.5457)
Resyl Acumualdos Adopoion MIF 1r3 Vez -] {291,200 {291,200}
566,225) {444,304)
QORI Ganancias ¥ Perdidas Actuanales Atum, {15635) 12,162
OR| Superavit por Revaluacion Aclimiutada 492,542 .
7 476967 12,162
1. Un delle de b cuenia es como sigue:
R TR Zoaste JRDEED At AR BL sk LT R R
bl Rir PR SUARE: CREARS GIA AL HEREZERCH [ ] Sl Thdy B TR
(- R THE] LUERES SREIRT sk Pl =TT Pl AL 1998 03
LRLL b s CIRBES SREAPD Lt s Flusl M Foiil Tk, 1aM
R ConaLe DREEPT VAT T alka [ s S BT TRA, 4 A
PRI e LT L S S T Y BTwal R Sl Twmg iR
Rhiek s SRETP D TOEAL MR A Daafe Ex.=LIE Fiml Dy (B

ba

De acuerdo a la Ley de Compadiias debe provisionat ¢} 100 para Reseeva Legal de acuerde A
las utibdades del penedeo; La empresa debe efectuar ks reserva legal ona vez aprobado los
Fstados Fmanceros del Ejeroicin Fecal 2018,

3. Comesponde a la Conversign de Fstadus Financieros de NEC a2 NIF en ] 20100 Ajusre a
Invernaderas el valor de USE. 120,3060.60, Planms de Rosas LSS 39549189 v la cuenta
Reserva de Capital el valar de US§. 7452464,

4. Udbdad a Dsposicion de Accionstas del perodo 2016.

3. Un delle de las cesultados acumulados ¢s como mgue:
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Frrelida & cumuiadas Diercicias sndencees | (295017 68
Utiidad Neta del Ejerciens 2012 262545
Utihdad Heta del Eyrpercao 2013 2383458
Pereels Borts del Eyersver 214 126,847 L2
_Pridids Kete del Epercicro 2017 154,143 3Gy

O, Conversion de Cetados Fmaocieros de NEC 2 NHE en el 2000,

7. Un detalle de la cuenms es como syue:

a. ORI Ganmancias {Perchdas) Acrmarales Acumuladas Saldo lmcml LSS,

movumento det 2618 USS ( 27.797) saldo fnal USE 15,635

12,162

b. ORIl Gamancias v Perdidas por Revaluacinoes: Termreno por USDS 325838, Planras
de Rosas US$. 213723 y ceconvamuento del pasivo diferdo U85 47,019), saldo

fimal LUSDS, 492,342

NOTA 18 VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Yentas
Cevoluciones v descuentos vantas

Sutrtotal

NOTA 19. COSTO DE VENTAS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Coslos ge Ventas
Sultotal
NOTA 20. GASTOS

Un resumen de la cuenta es caomao sigue!

Gaslos de Personal
{astos Administativos
Gastos de Ventas
Gastos Finantierns

Sulnotal

IR 18 I-oic-17
5853 581 3808 248
(29,399 {68.664)
5813942 1820504
Idic-18 I1-dic-17
(3,397 871) {2.802,438)
(3387871} {2.802.838)
I1-dic-18 31.dic-17
(3712611) {243,636)
(Bi7414) {162.071)
. {230,692}
{52 A6d) (145 4 28)
{1,042,5000 (802,827
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NOTA 21. OTROS INGRESOS- EGRESDS
Un resumen de la cuenta &s como sigue:

I.dic-1R I .aic-17
oS Ingresos £84 .
otras Egresos - GNO {100,635) (2,113
Subitotal {88,741} i2.113)

NOTA 22, PARTICIPACION TRABAIADDRES E IMPUESTD A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Itdic-18 3i.dic 17
Participacion Utlldades Trabajadores 181.111) {31,922)
Irpuesto @ ta Renta Cormente (210,217} {45,426)
Ingreso pat Impuesto a la renla diferida 20,262 -
Subtotal {189,955) {45,426)

CONTINGENCIAS
No hemos recibido respuesta a nuestro preceso de circularizacidn por parte de clientes,
proveedores y compafia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE NFORMA

Excepto por {o mencionado en el pdrrafo precedents, entre ¢l 31 de diciembre del 2018 v la fecha
de emision del Informe de Auditorfa {Abril de 2019) no se pradujercn eventos que en opinién de la
Administraclon pudieran tener un efecto Impaortante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINARCIERDS

Los estados financleros por & afio terminado al 31 d= diciembre del 2018 han sido aprobados per
la Gerancia General ¥ serdn presentados a los accicpistas y Junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinian de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por
ta Junta General sih modificaciones.

Sra. Maria Clara Corrga Sr. Cristhlan Cevallos
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



