AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucidn y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Qwite, Capital de la Repdblica del Ecuador, hoy dia tres de marzo
del afie mil novecientos noventa y cinco, ante mi NOTARIO PRIMERD DEL DISTRITD
METROPOLITANC DE QUITO, DOCTOR JORGE MACHADO CEVALLOS, comparecen el sefior JUAN
PABLO CORREA CRESPO a nombre y representacidn de las compafilas Panificadora Moderna S.A. y
“Sociedad Comercial e Industrial Molino El Condor 5.A. MOECA, el compareciente es de nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil soltero, mayor de edad, domiciliade en esta ciudad de Quite, capaz pars
contratar y obligarse, a quien de conocer doy fe; bien instruido por mi, el Notario, en el objeto y
rasultados de esta escritura gue a celebrarla procede libre v veluntariamente de acuerdo ¢on esta
minuta: SENOR NOTARIO: En su registro de escrituras poblicas, sirvase insertar una de la que conste
la constitucién de la compaiifa denominada AGR}COLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A. de acuerdo a
las siguientes clausulas:

Con esta fecha queda inscrita la presente resolucidn, bajo el numero 1172

del REGISTRO MERCANTIL, a fojas 58, numero 34, de fecha 26 de abril del 1995.

Objeto Social.- podra dedicarse esencialmente a lo siguiente:

Ei cultivo de flores, frutas, hortalizas, legumbres, leguminosas, cereales y de sus semillas, frutos,
plantas y esgquejes u otros productos de la agroindustria para |a comercializacidn en el mercado
interno y su exportacion, asi como {a investigacién de técnicas de cultivo, desarrolio de nuevas
varledades y de sistemas de conservacidn de productas provenientes de la floricultura y agricultura,
Para el cumplimiento de sus fines la compafiiz podrd realizar toda lase de actos y contratos
permitidos por la ley.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo reguiere ja Norma internacional de informacidn
Financiera, estas pcliticas han sido disefiadas en funcién a la NIIf vigente al 31 de diciembre de
2016y aplicadas de manera unifarme en todos los ejercicios presentados en estagdos financieros.

2.1 Bases de preparocidn

Los presentes estados financiercs de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estén
preparados de acuerdo con las Normas Internacignales de Informacién Financiera (NiFF),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (I1ASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcidn integral, expliciza y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ajercicios que se presentan.

Los estados financieros de ia Compaiila han sido preparados de acuerdo con £l principio del
costo histdrico, la preparacién de los estados financieros de acuerdo con NHF requiere el
uso de clertos estimados contables criticas. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, En la Nota 4



se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad, o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativas para ios estados financieros. Debido a la subjetividad
Inherente en este praceso contable, los resultados reales puaden diferir de los montos estimadaos
por la Administracién,

22 Nusavas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones & las normas existentes. El IASS considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
gue de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financlergs. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 201§; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicio de su aplicacian inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pera na urgentes, son las que se detatlan
a continuacidn:



Meijoras anuales 3 las NIF riclo 2010-2017: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en
acciones”, donde se modifican definiciones; i} “NIIF 3 - Combinaciones de negacios”, donde se
modifica la medicién de {a contraprestacion contingente en una combinacion de negocios; iii)
“NiIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaclones de segmentos y la
reconcitiacidn def total de activos de los segrmerrios con los activos totales de la entidad; iv) “NIF 13
- Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo
sin ningun tipo de interds establecido; v) *NIC 16 - Propiedades, planta y equipos® y NIC 38 -
Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en relacion al ajuste proparcional de la
depreciacidn acumulada; vi) "NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde
clarifica que una compafila que preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF cicio 2011-2013: Los cambios son obiigatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras inchsyen enmiendas a la: i) “NiF 1 - Adopckén por
primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; i) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el aicance de la narma en referencia a los negocios
canjuntos; i) "NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica ei alcance de fa excepcién de
valoracién de portafolios”; v, iv) “NIC 40 - Fropiedades de inversidn®, donde aclara que laNIC 40 y
ia NIIF 13 no son excluyentes,

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2015: Les cambios son obligatorins para el periodo
iniciado del 1 de energ del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas’, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidn de planes de venta y distribucidn;
li) *NIIF 7 = “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se madifica para determinar si los
contratos de servicios sobre activas financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional
requerida sobre ios estadas financiero interinas; fii} “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde
se aclara que al determinar ia tasa de descuento para las obligaclones post-empleo, lo importante es
la moneda de los pasivos ¥ no el pitis donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacidn financiera
interina”, dande aclara sobre la revelacitn de informacién financiera en otras partes del informe
intermedic.

La Administracién de la Compafiia ha revisado fas enmiendas que est3n vigentes desde et 1 de julio
del 2014 v las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerde a su naturaleza, no
han generado ni generardn un impacto significativo en jos presentes estados financieros.

23  Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compalia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad {manada funcional]. Los estados financieros se expresan

en dolares estadounidenses, gque es la moneda funcional vy la moneda de presentacidn de la
Compafia,
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2.4  Efgactlvo y equivalentes da afectivo

El efactive y equivalentes de efectivo comprenden el efectiva disponible, depdsitos a k2 vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
o menas. Los mencionados valores son de libre disponibilicad,

15  Activos y pasives financleros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en as siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cabrar”®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieras disponibles para [a venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivas financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financierss”, La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financierps. La Administracidn determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Cornpafiia mantuvo activos financieros en le categoria
“préstamos y cuentas por cobrar®, ¥, mantuvo lnicamente pasivos financieros en la categorla de
“gtros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacin:

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan &n un
mercado activo, Se incluyen en el activa corriente, excepto par los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde s fecha del estado de situacion financiera.

{b) asi cieros

Representadas en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedcres y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicldn inicial y posterior
Reconocimisnto
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender el activo o pagar el
pasiva.



Med|ddn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidas inicialmente a su valor razonable més cualquler coste
atribulble a {a transaccion, que de ser significativo, es reconacide como parte del acthvo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila
valkariza los mismes como se describe a continuacidn:

Med|dén posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la sigufente cyuenta dentro de esta categoria:

Cueptas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por ta venta de productos en el curso normal de los negocias. Si se esperan cobrar en un afio

o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan come activos no
corrienies. Se reconocen a su valor nominzl que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

{b) Otros pasivos financleros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el métode de interés
efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(it Qbligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciin. Los intereses devengados en

estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integraies bajo el rubro “{Gastos) ingresos
financieras, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Obiigacicones bancarias®.

{ii) Proveedores: Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valer nominal gue es equivalente 2 su costo
amortizado ya gue no generan intereses y son pagaderas en plazas menores a 90 dias.

(i) Cyentas por pgear a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los acclonistas. Se recanocen a su valar
nomingl que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el carto plazo.

1.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compafia establece una pravisidn para pérdidas por deteriara de cuentas par cobrar comerciales
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cuando existe evidencia objetive de que la Compafiia no serd capar de cobrar todos los
importes gue se te adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La exlstencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a prababilidad de que el deudor entre
en guiebra o reorgenizacién financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por
el imporie de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucidn se
refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce &n el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente
recanocida.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafila Mo ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar, mantiene el saido del 2015 % 4,793 que representa &f 100% de provisién sobre
los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerclales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si La Compafifa transfiere ef activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del acthvo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compahia especificadas en el
contrato sa han liquidado. .

26 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados v los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos
para defar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El coste de los inventarios y de los preductos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normat de los
negocios, menos los costos estimadas para terminar su produccidn y fos necesarios para llevar a
cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otras cargos relacionados
con la importacidn.

2.7 Propiedades y equipos

Las prapiedades y equipos san registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuiadas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
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atrlbulbles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn s6lo son capitalizados cuando es probabie que beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia Ia Compafila y los costos pueden seér medidos razonablemente. Los otros
desembalsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultadeos integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no S¢ deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
lineatmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, ¥ considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de la Compafila estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos 2l términe de su vids Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Gtiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las sigulentes:

Valor Resicial  Vida U

Ediciclos 20% 20
Maguinaria ¥ Equipo 1% 10-15
Muebiss ¥ Enseres 10% 10
Equipa D Cficina 1% 10
Equipos Ds Computacion 10% 3
Instalaciones 10 10-15
| wernaderos 15% ?
Plantas 15% 7
Sisternz De Riego 15% 10-15

las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcutan
comparando los ingresas cbtenikdos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuanda el valor en llbres de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperabile,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionadas con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracidn ha definido
tomo mayor a un aflo.

28  Actlvos Intangibles

Los actives intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando el métoda de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida Gtil estimada {3 afios).



29  Deterioro de activos no flnancleros (propledades y equipos y activas intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a2 pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria ne recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deteriorc corresponden al monto en el que el vafor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se ohtendrd de su venta o su valor 2n usa.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mads peguefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva). En el caso que el
monto de! valor iibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafila registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financierps para verificar posibles reversiones del
detericre,

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieras. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconociklo pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta cormiente y diferido -

€l gasto por impuesto a fa renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce n el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se recanocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimanio.

(i) Impuesto ala rents corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa
de impuesto aplicable 2 las utilidades gravahies y se carga a los resultados det aflo en que se
devenga con base en el impuesta por pagar exigible.

{ii} lmpuesto 2 la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el métado del pasivo, sobre las diferencias tempaorzsles que surgen entre las bases tributarias de
activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financleros preparados bajo
NiIF, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activas sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros cantra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho jegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestes pasivos corrientes
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y cuando los impuestos a |2 renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de] 2016 y 2015 la Compafifa no ha determinado |a existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleadas

{a) Benaficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principaimente a:

(i} Participacidn de los j en las wtilidades: Cakulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por iz legislacidn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de ios gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

{ii}Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{lii) Décimns tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social; Se provisionan vy pagan
de acuerco a la legislacion vigente en el Ecuador.

ib) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidon gatronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales scustorianas. Adicionalmente de acuerdo 3 las
leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacidn laboral por desahucic soficitado por el
empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
eguivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada une de ks afins de servicios
prestados a ta misma compafiia o empleader, este benefick se denomina desahucie.

Lz Compafifa determina anualmente la provisidn para jubilackin patronal y desahucio con
base en estudies actuariales practicadeos por un profesional independiente y se reconoce con cargo a
ks costas vy gastos {resultados integrales) del afio apticanda el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectade y representa el valkor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
financiera, el cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usanda la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términes de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
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tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, antre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en ls experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedigtamente en resuftados del afio. Al cierre
del aflo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
impiicita, comeo resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar s obligacién v (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los maontos
reconocidos coma provisién son la mejor estimacidn de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

2.13 Distrlbucitn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los actionistas de la Compafila se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes
¥ servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando !a Compafiia hace la entrega de sus
productos al compradar vy, en consecuencia, transfiere los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad de esos hienes y na mantienen #l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contral
sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado gue no existen develuciones significativas
de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y Eastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la facha en que se realiza al pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentaciin de Estados Financieros”.



3 ADMINISTRACION DE RIESGOS ANANCIERQS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercada [que comprende a ks riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidn de rlesgos de la Compalifa se concentra principalmente en kb
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compania.

El departamenite financiers tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las paliticas
aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia Genaral, quienes identifican, evallan y cubren los
tiesgos financiercs en coardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa.

fal Riesgos de mercadoc
Riesgo de precio y concentracidn:

(i)  Riesgo de precip:

ta exposicién a la variacidn de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierny central que incrementa gradualmente los
mismes. Los impuestos pedrian llegar a corwertirse en un componente impertante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importades para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente par el departamento financlero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, cdadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.

{iil Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesorerla mantienen listas actualizadas de precies v detalles
diversificados de proveedores de bienes y sendcios, can el fin de buscar tas mejores alternativas an
cuanta a precios vy calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores,
La Compafila ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores
locales y det exterior.

fht Riesgo de crédita

Las politicas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra prasente en el efective y¥ equivalente de efectivo y en las cuentas por
cobrar cornerciales.

Respecto a los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de rlesgo independienta que denoten niveles de solventia ¥ respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacign “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectiva en instituciones financieras:



Banco Pichincha
Banco Bolivariano

{c) Riesgo de liguide2

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamlento comprometidas v {a capacidad de cerrar posiciones de
mercado, En este sentido, fa Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez
ya que histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuanda con el modelo de negocio vy factibilidad interno, se administra la liguidez
temando en consideracién los siguientes puntas:

[ Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuaies de cobranzas claras que permitan
un mejor seguimiente del créditc otorgade, a trawés de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

i} Elaboracién y andisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos,

B Lacobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2  Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de ia Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital,

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIRICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran hasadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiclones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situackén financiera y los resultados de la Compaflia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.



{a} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudasas es ceterminada por la Gerencia de la Compafifa, con base en la
evaluacidin individualizada de la antigbedad de los saklos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn
de los mismos, teniends camo principal indicativa de duda de su cobrabifidad, la edstencia de
saldos vencidos por mds de 360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

{bj Vida til de los propiedades ¥ eguipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el usa planificado,
podrian hater que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacién de las
vidas utiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

{c) Detericro de activos no financiergs

El deterioro de los activos ne financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9,
id} Proviskones por fici laza

Las hipétesis empleadas en el cdiculs actuarial de lubilacidn patronal v Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes, Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVD Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota M-dic-16 M -dlec-15
CAkS CHICS, 1 i30 150
RANCOS 3 91,162 201
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 91,312 1 ]
(1] En la cuenta Cala chica se utiliza para gastos menores de conformidad con los

procedimientos establecidos.

2 La zuenta Bancos se encuentran con su debida conciliacion bancaria en las siguientes
Instituciones Financieras:

Banco Pichincha

Banco Botivariana
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6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de ki cuenta es coma sigue:

Netas M-dic16 N-dic-15
CUENTES 1 288,497 141,642
COMPANIAS RELACIONADAS 2 6,010 4,308
OTROS ANTICIPOS 3 300 1,193
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 61,285 62,367
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES ) (9,082) {%,082)
DCTOS. ¥ CUENTAS POR COBRAR 347,10 241 008

La composicion del rubro de Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se encuentra detaliado asi;

1 Cuentas por Cobrar Clientes, presenta un saldo de USD $ 288,496.88, provenientes de
ventas efectuados por exportaciones a Clientes del Exterior,

[2) Cuentas por Cobrar Relacionadas, corresponde a vakres pendientes de cobra a fas empresas
Riopamo y Kiaraflowers Exportadora S.A.

(3) Otros Anticipos su saldo se liguida en ef préximo perioda,

{4) Otras cuentas por cobrar corresponde saido de Notas de crédito desmaterializadas del SRI
par $86.54; Anticlpo 3 proveedores gue se liquida el prdximo periodo y cuentas varias de pagos de
periodes anteriores,,

{5) En cuanto a la provisidn de cuentas incobrables |a empresa en base a una evaluacién no
considera necesario reglizar una provisién para el periods, tomando en cuenta el sado inicial del
2015 USD § 9,082.12, el mismo que se cansidera razonable.

7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Notas .-dic-16 31-dic15
PRODUCCION 1 16,703 pE-Riril
PRODUCTOS ENFROCESO 2 165,131 151,231
PRODUCTOS TERMINADOS 3 188,302 216,734
INVENTARIOS DE POSTCOSECHA, 4 2,330 3,879
INVENTARIOS IF24T1 5951

Inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encuentra detallado asi:
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{1} El inventario de produccidn, esta conformada por productos gquimicos, insecticidas,
fungicidas, fertilizantes, acaricidas, dispersantes. agroguimicos organicos. utilizados en el proceso de
produccidn de rosas bajo invernaderos, manteniendo total de USD $16,708.70.

{2) El inventaric de productos en praceso esta conformade por praductos quimicos, suministros
¥ materiales para la produccion de rosas preservadas, por valor total de $165,130.97.

{3) Inventario de productos terminados corresponde al inventario final de rosas preservadas
conforme al stock fisico realizade por la cornpafifa, el saldo asciende a $188,301.60 equivalente a
209,224 tallos de rosas preservadaos a un costo promedio de 155.0.90 centavas de dolar.

L)) Inventario de Post - cosecha Corresponde 3 productos quimicos, materiales, dotacidn,
utilizados an el drea de pinchado para el proceso de flor cosechada, suma el valor de 155. 2,329.79

8. IMPUESTOS - CREDITO TRIBUTARIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

MNotas HM-dic-16 31-dlc15
Retendones EnLa Fuente 1 - 197
iva Compras Cr.tributario 2 75,917 68,668
Anticipt Imp, Renta 3 19,616 -
RETENCION v 4 1,750 1,750
IMPUEST DS 97,283 TO 614

El Valor de los Impuestos Corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2016 se detalla asi;

{1} La empresa no registra valores debido que sus ventas son exclusivamente exportaciones.

{2} IVA en Compras Cr. Tributario corresponde valores pagados en adguisiciones de bienes y
servicios a los cuales la empresa tiene derecho a devolucién por parte de la administracicn
tributaria, lo cuales se lo realizan en forma oporiura.

{3) Anticipo de Impuesto a la Renta corresponde a valores pagados en los meses de julio y
septiembre confarme a cumplimientos legales, par el valor de USS. 19,616.18

{4} Retenciones de IVA corresponde a valores de perindos anteriores,



8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas AN-dic-16 3-dic15
FROGRAMAS DE COMPUTACION 1 7,500 .
TERRENOS Z 212,950 212,950
COSTO ORIGI MGl 3 2,236,999 2,208,768
P SubTetal (1) 2,457 449 2,419,718
DEFRECACION ACUMULADA DELCOST 4 {1,720,002} {1,598,584)
P SubTotal 2) (1,720,002) {1,598,8684)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 737,446 820,834

La Compafiia al 31 de Diciembre 2016 presenta un saldo de Propiedad, Planta y Equipo por USS.
2,457,048.51 menos una depreciacién acumulada por USS. 1,720,002.30, con valor Neto de Activos
Totales por USS. 737,446 21

1) Software Contable JIREH por el valor de USS. 7,500.00 con el objetive de mejorar el control
contable de produccién y costos de la empresa.

{2) Terreno de propiedad de la compafia, donde se desarrolla &l proceso productivo,
administrativo y comercial de la compafiia, registrade a su valor razonable de acuerde al impuesto
predial.

{3} Un detalie de Propiedad, Planta y Equipo es como se detalla a continuacién:

Holu L dlk-1s Aol ey | 1-dle-16
Edicicior 22977 22977 . 182 2278
Maguinarie ¥ Equipe 540582 340,563 - - B4D562
tMuebles ¥ Enseres £,145 6,145 . - 8145
Equipn De Ohicing 10,568 10,568 - . 10,568
Equipos De Compumel dn 45,296 45,296 - - 45,256
Ingtalaciones Bl 966 @198 - - 01,366
brvernoderas 369,739 288,799 - - 945,749
Plantas 906,845 905,849 7520 - 914,749
Slstema De Riego 1,798 1,738 . - 1,798
Edificies Bp 843 P - - 563
Muzbles ¥ Enteres R 1.888 1,868 - - 1868
Edificios Roged Procaryadas 132292 132,292 - - 152283
Maguinenis Y Equips B Freservads 193279 193,229 22500 - 215,728
Instzlacién R preservads Nl #5711 - - 85711
Edificias Asn [comedor) 7464 7,454 . - 7 A8
COSTO OFEMNAL 2206, 768 0,20 109 LG 999

La depreciacidn de propiedad planta y equipo se presenta asl:



Edicicias Asa

Maguinaria Y Equipo Asa
Muebles Y Enseres Asa
Equipo Dt Oficina Asa
Equipcs Ds Computacidn Asa
Instalaciones Asa
irwernaderas Asa

Flantas Asa

Edificio Rosas Preservadas
Maguinaria ¥ Equipo Rpreservada
instalscidn R. Preservada

Edificios Asa (comedor]

DEPRECIA CION ACUMULADA DEL COSTO

Hoim

-1 Adiciones -dic-16
{13,534) 245 {14,479)
(304,201} 5,477 (910,679)
(5.870) 243 {6,114)
{10,013) 452 {10, 455)
{45,296) . (45,256}
{77,806) 1,042 {78,847
{293,715) - (293,715)
(764,837} 76,353 (B41,190)
{6,375) 1809 (8,184)
(48,257} 23,807 [72.064)
{26,631) 9,617 {36,248)
{2,549) 575 {2,722
11,596, 884) 1H 119 (1,720,002}

Las depreciaciones se han realizado de conformidad con las Normas Iaternacionales de informacidn

Financiera PYMES.

Los siguientes grupos de Propiedad, Planta y Equipo registra su saldo como Valor Residual al 31 de
diciembre de 2016, par ende no aplica depreciackdn a partir de esa fecha. salvo sus adquisiciones

posteriores:

» Plantas de Rosas

- Maqulnaria y Equipa ASA

- Muebles y Enseres ASA

- Equipos de Oficina ASA

= Equipos de Computacidn ASA
- Instalaciones ASA

- Invernaderos ASA

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de |2 cuenta es como sigue:

PLASTICOS

GASTOS ANTICIPADOS
ACTIVOS FUOS EN TRANSITO
POR RECUPERAR

ACTIVOS INTANGIBLES

(1) Valores que se cruzan con nota 3

3-dlc-16 1 -dic15
1 15,950 14,118
2 92,926 131,173
3 (15,950) 16,878
4 556 556
03,481 162,725
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{2} Gastos Anticipados corresponde a REGALIAS de variedades de perlodes anteriores con
velor neto de US$. 92,525.79 el mismo que se amortizard a resultados en los préximos tres
gjercicios econdmicos.

{3 Valores que se cruzan connota 1

f4) Valar por recuperar CORPEI corresponde a saldo de periodos antericres.

. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIDS
Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 3.-dic-15
SOBREGIROS 1 i 144,295
PRESTAMOS 2 42,124 .
MONEDA NACIONAL 42,124 144,295

{1} N/A
{2} La compafifa mantiene un préstamo por USS. 250mil dolares obtenido en el mes de octubre

2016; Procede a registrar la porcicn corriente, la diferencia a largo plazo.

1z PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas A .-dic16 n-dle-15
Proveedores Locales i 140,407 124,991
Cuentas Por Pagar Proveedores Regali 2 15,195 15,195
LOCALES 15756002 140,186

Proveedores y Otras Cuenta por Pagar, al 31 de Diciemnbre del 2016, presenta un saldo por USD
$155,601.86 y estd conformado como sigue:

{1} Proveedores Nacionales, la cuenta mantiene un saldo al periodo auditado de USD.
140,407.11

{2] Corresponde a saldo pendiente de ejercicios anteriares.
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13. IMPUESTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Matas  F-dic-16 H .dic-15
IMPUESTOS 1 12,532 11,985
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 2 70,497 56,343
IMPUESTO A LA RENTA - ClA, 3 47,269 2,696
IMPUESTOS POR PAGAR 130,290 71,023

Un detalle de impuestas Carrientes as como sigue:

{1) El valor de 512,532,223 corresponde a valores por retenciones en la fuente que se Bquidan
mensualmente.

i2) Impuesto al Valor Agregado $70,496.82 corresponde a Retenciones 100% (VA exportadores
¥ Valores recibidos en liguidacion provisional de devolucién de WA que se van liguidande con
resolucicnes definitivas.

{3) Impuesto a la Renta de la Compaiifa confarme a Conciliacidn Tributaria USS. 47,269

#l-dic-16 -dhe-1%
Activo y pasivo del oo corriente y diferido- Ui resumes da ochvas y pashos
Acthvos por kapwesios Difenidos
Activos por impuesios colrentes:
Crégita tributanio de Impuesto & la rents 19,616 -
Impuesto &l valor agregedo -IVA- TT.E67 .47
TOTAL 97283 TALT
Pashios por impse stos tiferidos
Posh/os DOF IRPUESTOE Sarmen fes!
impuesto la ranta por pagar = 1,63
SAI - Devolugion IVa Liguidaclones Provisionales 47,906 30,514
Impuesto o Vel or agregaco por Pagar 17,591 25,429
Retencones en |afuente por pagar 11,532 11,985
FOTAL #3 08 71023
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Impuesto a ba rests mconodde an los resultndos- Una reconedliadidn sntre o -dle-18 -dic1s
ks utiibdad sapin estados flaancleres y of pste par impueste s ks renta comlen-
18 =5 como hgue:
Lrillded s=gin esiados finencieras antes de
Impugstcalarents 130,855 (61,448)
Gestos no ceducibles (1) 85,284 124,385
Deducsiones especisle: {empleados-discapanidad) . -
Ctras deduttionas {1,048} {4,084)
Ingresas Excantos - (%€, 610)
Utilidad gravable 4661 Lass
impuesto 4l rents causades (2) 47, 269 2,696
Anticipd Impuests & la Renta (3) 19,518 13, 1¢
Gogto por impuesic a k& et
|mpUasto ala rents aments 47, 285 2,69
Impussto ala rents diferido = =
TOTAl 47,268 2 68
Determinsciéa de impuesty 3 Pugar: H-dc-16 -3
Impuesto alaRenta 47,169 7,6%
antlcdpo pagado (15,616) .
Retancones en [a fuente efedundos {181 -
Criédio tributars penodos anteriores - (1an
Saldo {a favor) por pagar (var Note 12) 2T A% 2 49%
Gastos No Daduciblas -dic-18
Gastos MO Ceducibles 2,915.16
Regalias i2,313.00
Hormorarios &,5M0.00
Viale 1,930.00
Viale 3.562.91
Viaje 6, 750.00
Gectlan &, 730.00
Feprasentacion 6, 750,00
Atencian Cliertes 6, T30.00
Jubilacion Patronal 14,333.00
5,284 .07
Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencla

Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte #| Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales yfo exterior en el mismo peripdo fiscal y cuyo monto acumulado sea
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superior a US56.000.000, o dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior si en el mismo pericdo fiscal el monto acumulade es superior a
US53.000.000. La Compafia no ha efectuado durante los aflos 2016 y 2015 operacionas que superen
dicho monta.

tey Orgdnica de Incentivos y Frevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicade en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fisca”, mediante el cual, se
establecen entre oiras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interng:

Ampliacion del concepto de restdencia fiscal para personas naturales.
Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo ias cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficics saciales.

Condiciones para la deducibilidad de detericro de los activos financieros correspondientes
a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién v los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casps en los cuales no serd aplicable este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferides.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Meodificacién de la forma en [ que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando lz compaosicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién sea inferiar al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuestc 2 la renta socbre la utilidad en la enajenacion de
derechos reprasentativos de capital u otros derechos.

Se modifica &l articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

Se dispone la apficacién de la retencion en la fuente de WA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

la Compafiia se encuentra analizando los efectos de ks cambios anotados en la tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.
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14. BENEFICIOS EMPLEADOS Y OTROS PASIVO C.P.
Un resumen de {a cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
REMIJNERACIOMNES POR PAGAR 1 44,770 31,544
IESS POR PAGAR 2 1,972 9,513
BEMEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 3 79,340 34,328
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 126 02 75,395

i1} Remuneraciones por pagar se liquidan en e préximo periodo.
{2} IESS por pagar se liquidan en el prixima periedo.
{3 Beneficios Sociales corresponde a provisiones sociales que se liguidan conformen a los

pagos en las fechas establecidas, Conforme a la Canciliacidn Tributaria se ha efectuado la provisiin
para Participacién Trabajadores en las utilidades por US5.23.051

Noa  3i-dic16 31 -dic-15
ANTICIPOS A CLIENTES 1 5,382 25,422
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5 £2,807 82,056
OTROS PASIVOS C.P. 68,279 107,479

{4} Corresponde a anticipos varios

{5} Otras cuentas por pagar estad conformado por Diners $9,179.69; Sra. Maria Clara Crespo de
Correa $48,000 entre las principales.

15, PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 3-dic-16 31-dic-15
PRESTAMOS A LARGO PLAZO 208,085 125,633
PRESTAMOS BANCO Y OTROS L/P 208 085 125,693

{1} La compaiiia mantiene un préstamo por USS. 250mil délares obtenido en ef mes de octubre
20186; Procede a registrar Iz porcién corriente, la diferencia a largo plazo.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la cuenta es coma sigue:



Nota 31-dic-16 3 -dic-15

JUBILACION PATRONAL L/P 1 195,665 162,660
BONIFICACION POR DESAHUCIO L/P 1 52,398 45,322
subtotal 248,063 207,982
COMPANIAS RELACIONADAS 2 59,960 {1,266)
subtotal 59,960 (1,266)

i1) Corresponde a valores acumulades conforme al Estudio Actuarial

(2) El valor de $59,955.50 corresponde a vakires recibidos de la Sra, Maria Clara Correa coma
préstamo a la empresa.

Jubllacién Patranal.- De acuerdo con las disposiiones del Cédigo de Trabajo, los trabajadaores que
por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilackén gque les
corresponde en su condicidn de afilizdas al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Cumpliendo con io anterior, |2 empresa a determinado gue el valor a pagar por jubilacidn patranal
en el periodo 2016 es de USD § 195,665 v Desahucia el valor 552,398

Pesahucio: De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los cases de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, I Sociedad entregard
el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

17. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principaies transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compahias ¥ panes relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de compafilas y pantes
relacionadas

{a) Las personas naturales o juridicas {compafifas) que directamente o indirectamente controlan
© son contraladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) v
ii) personal clave de la gerencia o administracidn.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicio
de Rentas Internas {SRI) emitio la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando ka Resolucion No,
NAC-DGER2008-0454 referente a la obligacién de las sociedades de presentar ef Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OFRE] y el Informe Integrai de Precios de Transferencia al momento de realizar
transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser
presentado cuanda se efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un
monto acumulado superior a USH 3.000,000,00
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Remuneraciones al personal clave de ia gerencia
La Administracién de la Compafiia incluye miembres clave gue son Gerencia General y Subgerencia.

18. PATRIMONID
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 -dic15
Capital ¥ &portes de Sodos 1 63,821 871,254
Reservas Acumuladas 2 602,916 393,150
Pérdidas Acumuladas 3 (361,510) {362,557
Resultados Adop, 1ra vez NIIF 4 {291,200) {291,200)
Utilidad Neta del Ejercicio 5 86, 485 -
PATRIMONIO —_— MEI.? 810,687

(1) Corresponde Capital Suscrita por el valor de US5. 662.942.40 y Aporte de Socios Futura
Clpitllitacién por USS, 878.21

(2)  LaReserva Legal segun legislacién vigente:

“Lo Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utitidod neta del aflo @ una reserva legal
hasto gue el soldo de dichu reserve ofcance el 50% del capitol suscrito. Lo reserva legal no estd
disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser copitolizode o utilizode pore obsorber
pérdidas.”

En base a lo anterior la empresa considera mantener €l valor de su reserva legal representada en un
monto de USD $3.725.80

La Compafia conforme a los resultados del presente ejercicio debe proceder a realizar la provision
de Reserva Legal respectiva,

(3} Los valores no tiene variacidn con respectn al periodo anterior, corresponden 2 Pérdidas de
periodos econdmicos anteriores.

{4) Corresponde a saldo de acuerdo a la adopcidn por primera vez de las NIIF para Pymes;
Efectos NIIF'S, son los ajustes provenientes de la adopcidn por primera wez de las Normas
internacionales de informacién Financlera “NIIF® gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF*, mismos que generaron un saldo acreedor por USD $291,200.04 y
solo podrin ser compensado por los Pérdidas Acumulados y los del dkimo ejercicic econdmico
concluido, si los hubiere,

{5) Corresponde a valor luego de efectuar la conciliacién tributaria
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19, VENTAS
Un resumen: de la cuenta &s como sigue:

Nota 3-dic-16 #-dic-15
WVENTAS 1l 2,941,596 2,318,369
INGRESOS WARIOS 2 6,637 52,731
SubTotal 2,948,232 2,371,300
DEVOLUCIONES (41,492) (88,562)
SubTotal {41,492) (88,582}
TOTALDE INGRESDS 2,506,741 2282 118
{1} La cuenta Exportationes, representa la exportacién de los productos Rosas Preservadas, se

ha logrado tener un incremento tonsiderable de aproximadamente un 27%.
{2} Wenta de Servicios corresponde a Ingresas por transporte facturado a clientes del exterior,

20. COSTOS DE PRODUCCION — MARGEN DE UTILIDAD
Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados financieros es comao sigue:

Nota 3 -dic15 A -dic15
PRODUCCION (822,121) {778,044)
PCLISTCOSECHA {92,435) {80,092)
PRODUCCION ROSAS PRESERVADAS {1,240,484) (985,328)
COSTO DE VENTAS i (2,155,029) {1,843,464)
UTILIDAD BRUTA 2 751,702 439,255

{1} Corresponde a costos de produccion de plantas de rosas frescas y rasas preservadas

(2) La Utilidad bruta corresponde al margen de utilidad equivalente a un 26% aproximadamente
scbre los ingresos totales.

21, GASTOS DE OPERACION
Un resumen de gastos de operacién reportados en kis estadas financieros es como sigue:

MNota 3-dle-16 31-dic-15
EASTOS DE PERSOMAL (195, 441) {109,615}
OTROS GASTOS DE ADMIMNIST. {130, 764) {209,061}
FASTOS DE PERSOMAL VTAS, {50,80€) (28,545)
OTROS GASTOS DE VENTAS {189, 4560) £124,653)
GASTOS DE OPERACION (567,472} (471,080)
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22 GASTDS FINANCIEROS
Un resumen de gastos financleros reportados an los estados flnancleros s como sigue:

GASTO COMISIONES BANCARIAS (19,736) {23,499)
ACREEDORES (2,915) (5,339)
70 SubTotal {2) e.851) @s822)

i Y PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA = RESULTADO INTEGRAL
PERIODO.

Un resumen de acuerdo 3 ta concillacién tributaria reportado en los estados financieros #5 como
slgue:

Mote N.dic-1é o-de1s

FARTICPACION TRABAJADORES (28,051) .
NVAPUESTO A LA RENTA CORRIENTE {47,269) {2.696)
e 321) (2.4655)

24, MOVIMENTO DEL PATRIMOMO —~ RESERVA LEGAL ~ AMIORTIZACION PERDIDAS
Un resumen de acuerdo » la concilladén tributaria reportado en los estados financieros es omo
sgue:

AMOATIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS (1,048)
PROVISION RESERVA LEGAL (3, 726) :
00,774) *

25.  CONTINGENCIAS
Mo hemos reclhido respuesta a nuestro proceso de cireularizacion por parte de clientes,
proveedores v compahia de seguros.

15, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE S5€ INFORMA

Excepto por fo mentionado en ¢l pirrafo precadente, entre of 31 de diclembre del 2016 v la fecha
de emizién del informe de Auditoria (Absil de 2017]) na se produjercn evemtos que en opinidn de ia
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

. APROBACION DE LOS ESTADOS AINACIERDS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por ia
Gerencia General y serdn presentados a kos acclonistas v Junta General de accionistas para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerentia de la Compalida, los estados financleros send bados por

GERENTE GENERAL



