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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

24 de octubre del 2008

A los Sefiores Accionistas de: AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de AGRICOLA SAN ANDRES DEL
CHAUPI S.A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

No hemos auditado los estados financieros de AGRICOLA SAN ANDRES DEL
CHAUPI S.A. al 31 de diciembre del 2006, cuyos estados financieros reflejan
activos totales por US$ 1.330.807 e ingresos totales de US$ 1.201.385 por el aiio
terminado en esa fecha debido a que estos estados financieros fueron auditados por
otro profesional independiente.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 y 5, nuestra auditoria se realizo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No.494
(suplemento) el Decreto Ejecutivo No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y
servicios efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma
vinculacion. Estas reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten
que la Administracion Tributaria regule la base imponible sujeta al calculo del
impuesto a la renta si los precios de transferencia de bienes y servicios no
cumplen el principio de plena competencia. El principio de plena competencia
establece que los precios de bienes y servicios fijados entre partes vinculadas
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deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados enite parics no hd

vinculadas. A la fecha de emisién del presente informe: i) la Administrazi
Tributaria no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre cicrlos conceptos
contenidos en estas reformas tributarias, ii) la Administracion de Ia compaiia na
ha establecido los efectos que podrian existir en sus estados financicros futuros
derivado de la aplicacion de esta reforma tributaria, vy, iii) la Administracion ha
contratado los estudios de precios de transferencia correspondicrte al ano 2047,
los mismos que se encuentran en proceso de elaboracion. 1.0s estades financieres
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

No nos fue posible determinar la razonabilidad dc las exposiciones efectuadas por fa
compailia en los rubros: i) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas por UIS$
128.802 y ii) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas por US$ 443 363

En nuestra opinion, excepto por los posibles ajustes que pudieran resattar de las
limitaciones al alcance mencionadas en los parrafos 4 y 5, los estados financieros

arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,.

la situacion financiera de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPT S A w2

de diciembre del 2007 y los resultados de sus.operaciones, los cambios en su J
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuader.

Nuestro informe sobre ¢! cumplimiento por parte de la compafiia sobre Ia
determinacion y pago de obligaciones tributarias establecicaz pov la iy de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por scparado.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2007 2006 PASIVO Y PATRIMONIO 2007 2006
. ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
i" Caja y bancos L7119 Sobregiro bancario 39,147 14,294
, Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 254,968 279,317
; ‘ Clientes 203,040 183,635 Obligaciones Laborales 60,304 135,654
i Compailias relacionadas y accionistas 128,802 62,774 Obligaciones fiscales 10,582 5,646
Empleados 658 916 Total del pasivo corriente 365,001 434911
Otras cuentas por cobrar 72,049 8,801
Gastos anticipados 167,082 170,276 PASIVO LARGO PLAZO
Inventarios 33,980 24,379 Accionistas y relaciondas 443,303 394,895
Total del activo corriente 605,611 452,500 Otras cuentas por pagar 150,000 265,000
593,303 659,895
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 645,787 789,692 Total Pasivo 958,304 1,094,806
CARGOS DIFERIDOS 49,628 88,614 PATRIMONIO (ver estado adjunto) 342,722 236,000
Total del Activo 1,301,026 1.330,806 Total Pasivo y Patrimonio 1,301,026 1,330,306

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)
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2007 2006

Ventas 1,290,541 1,202,787
Total ventas 1,290,541 1,202,787
Costo de Ventas (1,128,895)  (1.152,620)
Total Costo de ventas (1,128,895)  (1,152,620)
Utilidad (pérdida) Bruta 161,646 50,167
Gastos Operativos

De Administracion (84,481) (83.309)

De Venta (44,610) (75,767)
Utilidad (Pérdida) en Operacion 32,555 (108.,909)

Gastos Financieros (10,292) (36.171)

Otros ingresos y egresos (30,541)
Pérdida del ejercicio (8,278) (145,080)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al | de enero del 2006

Pérdida del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2006

Transferencia Cuentas por pagar Accionistas hacia Aportes

futura capiltalizacion
Utilidad del aflo

Saldo al 31 de diciembre def 2007

Capital _Aportes futura  Reserva Reservade Resultados

social  capitali-zacion Legal Capital Acumulados Total

92.942 2,521 654,324 (368.708) 381,079
(145.080) (145,080)
92,942 - 2,521 654,324 (513,787) 236,000
115,000
115.000

(8.278) (8,278)
92.942 115.000 2,521 654,324 (522,065) 342,722

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




PRXXRREXXRRRRRRRRRERRRREEEERRRRERRRREEERALREEE R AR

AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Otros ingresos/egresos (neto)
Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) disminucion de Activo fijo (neto de retiros)
(Incremento) disminucion de Cargos diferidos

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento: , '
Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias
Incremento cuentas por pagar
Incremento aportes futura capitalziacion
Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento
Aumento (Disminucién) neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

2007 2006
1,231,890 1,344,308
(1,244,286) (1,045,047)
(10,292)
(30,541)
(53.229) 299,261
(60,737) 92,534
(260) (117,740)
(60,997) (25.206)
24,952 (290,489)
(66,592) 16,794
115,000
73,360 (273,695)
(40,866) 360
1,719 1,359
(39,147) 1,719

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Congiliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Pérdida neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion
Amortizacién
Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios Sociales

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacién

2007 2006
(8,278) (145,080)
204,642 189,514
39,246 41,287
243,388 230,801
235,610 85,721
(187,669) 141,520
(9,601) (1,850)
3,194 (27.268)
(24,349) 5,291
(75,350) 94,055
4,936 1,792
(53,229) 299,261

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 3 de marzo de 1995 con el objeto de dedicarse al
cultivo de flores, frutas hortalizas, legumbres, plantas y esquejes u otros productos

de la agroindustria para la comercializacion en el mercado interno y su
exportacion .

La compafiia mantuvo un convenio de asociacion con Ecuaplanet Trading
denominado Proyecto Rusia. Dicho convenio se dio por terminado en el afio 2006.
Las deudas con Ecuaplanet Trading fueron absorbidas por parte de los accionistas
de San Andrés del Chaupi S.A., y entregada como aportes para futura

capitalizacion, los mismos que no han sido aprobados mediante una Acta de Junta
General de Accionistas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacioén de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

Mediante resolucion No.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compafiias decidié que todas las compaifiias sujetas a su

control deberan adoptar las “Normas Internacionales de Informacion Financiera™ a
partir de enero del 2009.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando
los conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera” con corte al 1 de enero del 2008 (fecha de transicion). Estos estados
financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con
propositos de comparabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, AGRICOLA SAN-:

ANDRES DEL CHAUPI S.A. no ha estimado las diferencias que podrian existir
entre los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2007 de conformidad
con las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad” y los estados financieros emitidos

el 1 de enero del 2008 de conformidad con las “Normas Internacionales de
Informacion Financiera”. :

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la exportacion de flores.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para quimicos y
material de empaque utilizando el método promedio, asignando a resultados

mediante el sistema periddico mensualmente. El saldo no excede a su valor de
mercado.

Gastos anticipados

Se encuentra conformado por seguros pagados por anticipado, crédito tributario de
Impuesto al valor agregado. De acuerdo a disposiciones legales dicho crédito
tributario es susceptible de devolucion ante un reclamo de pago en exceso ante el
Servicio de Rentas Internas.

Propiedades y equipos

Se presenta al costo historico, menos depreciacion acumulada, el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de los activos fijos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a
los resultados del afio.
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La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada siguiendo el método de linea recta.

Provisién para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provision para cuentas
incobrables equivalente al 1% del total de cartera de clientes. La compafiia no ha
registrado provision alguna por cuanto se encuentra realizando un andlisis de la
cartera para determinar un valor real de esta provision.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Debido a que la compaifiia no genero utilidades en los afios 2007 y 2006, no se ha
provisionado el 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral. »

Provisién para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos

deducibles) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25%
calculada sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. La Compatiia para el afio 2207 calculo el impuesto a la renta
considerando la tasa del 25%.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. :

Utilidad por accién

La compafiia muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.23 “Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento, las
utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.
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- De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son

emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio ponderado del
numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de capital.

NOTA 3 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Clientes nacionales 6,711 52,706
Clientes del exterior 196,329 130,929
Provision cuentas incobrables -
Total 203,040 183,635

Lacompafiia no ha constituido provision cuentas incobrables, se encuentra
realizando un anélisis de la situacion de la cartera para determinar un valor
razonable de la esta provision

NOTA 4 - GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Seguros pagados por anticipado 1,244 2.500
Retenciones en la fuente
impuesto a la renta 10,778 10,768
Crédito tributario impuesto al ,
valor agregado 155,060 157,008
Total 167,082 170,276
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Productos quimicos 2,118 976
Insecticidas 1,009 1,050
Fungicidas 2,259 3,095
Fertilizantes 5,417 4,489
Otros 4,359 1,576
Materiales de postcosecha 18,818 13,193
Total 33,980 24379

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:
Tasa anual de

2007 2006 depreciacion %
Construcciones ¢ instalaciones 78,679 78,679 10%
Edificios 22,677 22,677 5%
Equipo y maquinaria 298,154 297,157 10%
Muebles y Enseres 5,486 5,486 10%
Equipo de oficina 8,786 8,786 10%
Equipo de computacion 32,259 30,246 20% - 33% -
Vehiculos 12,357 12,357 20%
Invernaderos _ 598,835 598,835 20%
Plantas 1,651,917 1,552,394 20%
2,709,150 2,606,617
Menos:
Depreciacion acumulada (2,279,043) (2,074,400)
430,107 532,217
Terrenos 212,950 212,950
Plantas en proceso 2,730 44,525
Total al 31 de diciembre del 2007 y
2006 645,787 789,692
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El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2007 2006
Saldos netos al inicios del afio 789,692 1,071,740
Adiciones y retiros (netos) - 60,737 (92.534)
Gasto depreciacion (204,642) (189,514)
Saldos netos a finales del afio 645,787 789,692
NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende
Programas de computacion 1,450 1,190
Tecnologia Portoserto 8,931 8,931
Plasticos invernaderos 117,740 117,740
128,121 127,861
Menos:
Depreciacion acumulada (78,493) (39,247)
Total al 31 de diciembre del 2007 y
2006 49,628 88,614
El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:
2007 2006
Saldos netos al inicios del afio 88,614 12,161
Adiciones y retiros (netos) 260 117,740
Gasto depreciacion (39,246) (41,287)
Saldos netos a finales del afio 49,628 88,614



NOTA 8 - OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 20
Remuneraciones por pagar 14,761 15,738
Aportes IESS por pagar 27,775 84,104
Préstamos IESS 1,647 4,107
Fondo de Reserva 9,506 24,992
Décimo tercer sueldo 2,052 2,606
Décimo Cuarto Sueldo 4,563 4,107
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 60,304 ' 135,654

Durante el afio 2007 la compaiiia por concepto de Sueldos y salarios incurrié en un
gasto de US$ 460.393.

Al la fecha de emision de estos estados financieros la compafiia mantiene pendiente

de pago obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
correspondientes a varios meses del afio 2007

NOTA 9 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende

2007 2006
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta ' 6,474 3,125
Retenciones en la fuente de impuesto al
valor agregado 4,108 2,521
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 10,582 5,646

A la fecha de emision de estos estados financieros la compafiia mantiene
obligaciones pendientes con el Servicio de Rentas Internas.
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NOTA 10 -SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se
encuentran conformados por
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2007 2006

CUENTAS POR COBRAR

Agricola Rio Paramo 98,802 32,774
Maria Clara Correa 30,000 30,000
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 128,802 62,774
CUENTAS POR PAGAR

Moderna Alimentos ' 353,070 309,997
Maria Clara Correa 90,233 62,099
Portoserto 17,731
Urmo : 5,038
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 443,303 394,865

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encuentra conformado por:

2007 2006
Ecuaplanet Trading (1) 115,000
Vicente Riofrio _ 150,000 150,000
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 150,000 265,000

(1) Como se menciona en la nota 1 la compafiia mantuvo un convenio de
asociacion con Ecuaplanet Trading denominado Proyecto Rusia. Dicho convenio
se dio por terminado en el afio 2006. Las deudas con Ecuaplanet Trading fueron
absorbidas por parte de los accionistas de San Andrés del Chaupi S.A., y
entregada como aportes para futura capitalizacion, los mismos que no han sido
aprobados mediante una Acta de Junta General de Accionistas.
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2007 comprende
232.356 acciones de un valor de US$ 0.40 cada una.

NOTA 13 -SITUACION TRIBUTARIA

La compailia tiene el derecho a efectuar el reclamo de restitucion del impuesto al
valor agregado pagado en actividades de exportacion. Asi la compaiiia mantiene
en libros un saldo de US § 154.997 (incluido dentro de Gastos anticipados) de
crédito tributario a ser reclamado. Sin embargo el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de negar la devolucion del mencionado crédito tributario, en caso
de ser negado el reclamo de devolucion estos valores deberan ser reconocidos
como gasto.

Precios de transferencia

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial No.494
(suplemento) el Decreto Ejecutivo No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y
servicios efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma
vinculacion. Estas reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten
que la Administracién Tributaria regule la base imponible sujeta al calculo del
impuesto a la renta si los precios de transferencia de bienes y servicios no
cumplen el principio de plena competencia. El principio de plena competencia
establece que los precios de bienes y servicios fijados entre partes vinculadas
deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados entre partes no
vinculadas. A la fecha de emisiéon del presente informe: i) la Administracion
Tributaria no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos
contenidos en estas reformas tributarias, ii) la Administracion de la compatiia no
ha definido una politica de fijacion de precios para la compra de bienes y servicios
a partes vinculada, iii) la Administracion de la compaiiia no ha establecido los
efectos que podrian existir en.sus estados financieros futuros derivado de la
aplicacion de esta reforma tributaria, y, iv) la Administracion no ha contratado los
estudios de precios de transferencia correspondientes los afios 2007 y 2006, los
mismos que se encuentran en proceso de elaboracion. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados
financieros (24 de octubre del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinion
de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



