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INFORME DE LDS AUDITORES INDEPENTHENTES

& los mlembros de! directorio y Accionistas
AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHALIPI 5_A,

Quito, 29 de Marzo del 2017

Opinidn,

H:mus auditado los estados financieros de AGRHCOLA SAN ANDRES DEL CHAUP 5.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2016 y Yos correspondientes estados de
resultados, de cambios en e! patrimonia y de flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, asl
como las notas explicativas de los estados financieros gue incuyen un resumen de las paoliticas
contables significativas.

Er nuestra opinidn los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materialas, la situacién financlera de 2l 31 de didlembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones
y sus flujos de efective por el afio terminado en esa facha, de conformidad con normas contables
establecidas por la Superintendencla de Compaiiias del Ecvador,

Fundamentos de la opinfén.

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilldades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
*Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados finanderos”,

Somos independientes de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI 5.A., de conformidad con el Cadigo de
£tica para Profesionales de la Cantabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadares del [Ecuador], y hemos cumplids con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos reguisitos.

Conslderamos que la evidenda de auditoila que hemos obtenide proparciona una base suficiente ¥
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados finanderos mencionados en ¢l primer parrafo han sido
preparados en Normas internzcionales de Informacion Financiera =stas bases de preparacion fueron
adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador;
por esta raz2dn, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

Asuntos significativos de |a auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicia profesianal, fueron aguellos asuntos
de mayor Impertancla [dentlficados en nuestra auditoria de los estados financleros del perioda actual.
Estns asuntos han sitdo tratados durante la ejecucidn de nuestra auditoria y para formarmas nuestra

opinidn sobre los estados financieros en su conjunto, ¥ no expresamos una opinidn potr separada
sobre estos asuntos.

Otra Informacién distinta a los estados financieros & informe de auditoria.

La Administracién es responsable por {a preparacién de otra informacidn. Otra informacidn
comprende en Informe anual de ta Adminlstracién, pero no incluye ios estados financleras v nuestro
informe de auditoria,

Nuestra opinidn sobre los estadas finanderas de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP 5.A., na inchuye
dicha informadién y no expresamos ninguna forma de aseguramienta o concluslén sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informaclén que comprende el Informe de la Gerencia v 2l hacerlo, considerar 51 esta informacisn
contiene inconsistencias materjales en relacidon con los estados financieros o con nuestro



conccimiento obtenide durante la auditorfa, o si de otra forma parecerfa estar materiaimente
incorrecta.

si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistenclas materiales,
astamas pbligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemaos nada que reportar.

ResponsabMidad de ls Administracién de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI §.A,, por los estados
financleros,

La Administracién de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A., es responsable de |3 preparacién y
presentacién razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables
establecidas por la Superntendencia de Compafias del Ecuader v del control interno necesario para
permiiir ia preparacién de estados financieros que estén libres de distarsiones significativas, debido a
fraude o error,

£n la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP 5.A., de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, |os asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la Intencidn de liguidar la sodiedad o de
cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternathva més realista gue hacerlo.

Los encargados del goblerno corporative (administradores), de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUP 5.A.

Respansablildad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los abjethvas de nuestra auditoria son obtener una seguridad razenable de sl los estados financieros
en su conjunto estén libres de arrores materiales, ya sea por fraude u error, vy emitir un informe de
auditoria gue incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizads de conformidad con Normas Internaclonales de Auditoria
siempre detecte un emor material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y e consideran materiales sl, Individualmente o en su conjunta podtian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como pearte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiarmos y aplicamos procedimientos de auditoria suficlente y adecuada para
praporcionar una base para nuestra opinldn. El fesgo de no detectar un errar material debido
a un fraude en més elevado que en el caso de una Incorreccién material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusidn, falsificacion. Omisicnes dellberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vuineracién de contrel internao.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de disefiar
procedimlentos de auditoria que sean adecuadas en funcién de Ias circunstancias y estadas
financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estagos.”

No con la finalidad de expresar una cpinidn sobre ia eficiencia del control interno de la
entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la correspendiente informacién relevada por la Administracian.

Concluimas schre io adecuada de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha vy, basindonos en 1a evidencia de auditoria obtenida,
conclulmos sobre =i existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capaddad de AGRICOLA SAN



ANDRES DEL CHAUPI 5.A., para continuar como empresa en marcha. 5i concluimos que exlste
una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidén en nuestro informe de
audltoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinidn modifiada. Nuesiras
conclusionas se basan en [a evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechas o condiciones futuros pueden ser causa de que AGRICOLA
SAN ANDRES DEL CHAUPI 5.A., deje de ser una empresa en funcionamlento.

s Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenida de les
estados fnancieros, inclulda ja informacidn ravelada, v sl los estados financieros representan
1as transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su presentaclon razonahle.

Comunicamos a los responsables del goblerno corporative de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momente de realizacién de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como oualguier defidencla significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporclonamos a los responsables de la Administraciénde AGRICOLA SAN AMDRES DEL
CHAUPI S.A., una declaracién de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las
gue se puede esperar razonablemente gue puedan afectar Independencia y, en su caso, las
correspendientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido ohjeto de comynicacién con ios responsables del goblerna corporativo
de la entidad, determinamos los mds significativos en la auditoria de los estados financieros del
perindo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos significativas de la auditoria. Describimaos estos
asuntos en nuestro informe de auditorfa salva que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en drcunstancias extremadamente poco  frecuentes,
determinemos que uUn asuntc no se deberiz comunicar en nuestro Informe porgue cabe

razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarfan los beneficlos de interés piiblico
dzl mismo.

Iinforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarlos.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varfan en funddn de la naturaleza de
{as damds responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Ley o reglamento locales, o por
normas de auditorfa naclonales,

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa AGRICOLA SAN ANDRES

DEL CHAUP! 5.A., como agenta da retancidn y parcepdon por cfﬂerddumﬂnm el 31 de diciembere
de 2016, se emite por separada.

Quito, 23 de Marza de 2017 CPA Iirnn(v/

Auditor Externo
RAE 693
CCPP3522



AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHALNM E.A,
ESTADC DE SITUACION FINANCERA
ALS DEDCEMIRE DEL 2004 y 2013
{Expresado en ddésres estadounidanses)

ACTIVOS NOTA 2 aus
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 5 91,312 -+
DTTOS. ¥ OUENTAS POR COBRAR $ 247,010 24,0
INVENTARIGS 7 grian 8BS,
IFUESTDS ] 57,263 7,614
Total Activos Cerrlentes 0 AT 71514
FROPIEDAD, PLANTA Y ECRIPO- ACT.BIOLDGICOS 8 733,445 220,834
OTROS ACTIVIOS NG CORRIENTES 10 95,481 162,725
Tkl Acthvos NO Canvlontes I_I_E LT
TOTAL ACTAVOS - R T -
PASIVO Y PATAROMNIO
BPASIVOE CORRIENTES:
PRESTAMOS Y SOBREGIRCS BANCARIOS 11 &1,178 144,295
PROVEEDORES ¥ OTRAS OF 12 158,502 140,106
IMPUESTDS POR PAGAR 13 130,298 T.022
BENERICIQB EMPLEADDS COATO PLAZD 1 116002 759
OTROS PASINVOE A CORTO PLAZD 14 66,279 107,478
Tubsl Pasivos Carloatas R 1 =T
PASIVOL NO CORBIENTEY:
PRESTAMOE BANCARIDS 15 208, des 115,69
AESERVA JUBILATION PATROMAL Y DIFERIDOS 16 248,063 07,987
OTROS PASIVOS LARGO PLAZD 15 $9,960 {L286)
Totsd Pacthvted HD Coiriontes 515,108 32400
Total Pethar 1,898,402 (11 % ]
PATREOM O 11
CAPITAL §0CHAL PAGADO 663,021 , 071,254
RESERVE LEGAL ¥ OTRAS RESERVAS 502,516 593,180
FESULTADOS ACUMULADOS (362,557) (963, 557)
RESULTADOS AC X ADOP, WIIFS {291,200) (291, 260}
RESULTADOS DEL ESERGICIO 17,549 -
Total Patrimanis M8S12 HOsAT
TOTAL RASIVOS + PATREMONIO iTages 1amiary
‘P"




AGRICOLA $AN ANDRES DEL CHAUM $.A.
ESTADO DEAEFALTADD INTEGAALPS
AL OE DEDEMERE DEL 2816 Y 2015
(Expresado en dbleras sstadounidencer)

NOTA 1] 1L
VENTAS 1%
VENTAS DE BIENES 2,500,204 2338997
OTROS INGRESOS 6697 137EL
subteted 2008 141 2282708
COSTOS DE VENTAS 20
PRODUCTION 9% 627 778,084
POSTCOSECHA 92,493 Bo,082
ROSAS PRESERVADAS 1,268,977 9y, 328
Sibkute) —uiwmam 0 18048
UTILIDAD BUTA o &3 25
GASTOS DE PERSONAL 267,247 138 160
GASTDS DE ADMENISTRACION 130, 764 303,061
GASTOS DE VENTAS 189, 860 124655
GASTOS DE OFERACION i3 7 A2 71,008
RESLATADO OE OPERACION 184,530 (32.436)
GAKTOS FINANOIERDS
BASTOS INTERESES ¥ OTROS ] 16,651 28,932
RESULTADO ANTES DE IMPTDL. Y PROV, 1857 579 &1 A00)
Gastos PartidpactOn Trabajedores 3m -
Gasto Impuects a la Rerda 47,29 2,89
TOTAL DE MAPLUESTOL Y PROVISIONES F ] Han -F
RESULTADO INTEGRAL DEL EXRCIO0 ora 64,349
MOVIMNENTO EN £1L PATRIMONIO;
Retervalegs 9,726 :
TOTAL DE MWFUESY Ok ¥ PROVISIONES 23 .7
UTILIDAD MNETA = wsn $4,143)
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AR CDLA SAN ANDRES DEL CHALWI 1A,
EETADO DE ALY DE EFRTTAG
ALY DE DICEEMBEE DEL 24 y 2018

{Exprasedo en ddiares ustedouniderdtes)

FLLMOF OF SFECTAG BN ACTIVIDADES DN OPBRMCOH

Radbido de oienias
Pagwdec s proseadores v oom plesdos
Irkeree s pagecod

Eactivo neta provenients de ectl videdes oparstives

FLUIGA O BFECTAAD B ACTRADADES DE rvERTOM
Compre de propd ed e s pl et ¥ oGuips
Cormpre Chy tresng bies

Hactiva aehe Liedt & sitlvidedes de inversdn

FLUAOE DE BFECTAAD BN ACTAWIDADES DE FilaMOARIENT O
Ol | et v et

Prigeman alange plazo

Aoortet mn efectivo ce 108 808 R FLRE

Ewctivo nato uteds pn ot videdas de Ninenciemiants

Alrerds nato wn & ibvo ¥ 8 acuAvelentes
Efmctivn y s Sl val grtes da afeetive & IniS6 B affo

Efwctive y s woutval ersted ol fine S wfio

FUUOE DEEFECIIVO En ACTIVIOADE] D OF ERACH (id:

il d (pedrcl da) murbs
Mils cargos & rexuiitpdos QUE Ao NEDPESE tEn
Moy ek p oy & eobiva:
Degracecdn de propisdeces, plats y aguipa
Fravislén pars cumtes Incosesisl s
Provislbn pars [ublisgédn petrtnal
Ars orp) paCl ONME S
ImEAsseto » be renta

Cambls s an eothvnd y pas e
(Suimn BTE) Al Eminua on & ousbet por cobrar
[hurn & o) diarminuc dn en N o

[Aumanto) dimingddn en gastas antcipados y otres cusntas poa

Sumento (disninusén) an cumntes por pEger

Laxmarito (disminuoidn) an EErtos sammulsdos ¥ Dirss coantM po

Ausyearrta {dl aminuolén) Aaserys Lgel

Eactive nein priveesbents d e o ctheldy de s spemmties

mxplicakl vas araxes 50N parte INtagrente oe lod et adas finenderoE

F- N1,

.y

¥

1,119

69,284
T, 5

(108,902

{25,869}
15418
P73
5,716

LIITITE
(2 AM.62)

(7. 43%)
(3%, 90)

J_—A




AGRICOLA NDRES DEL CHA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constituclén y Objeto Sacial

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repablica del Ecuador, hoy dia tres de marzo
del afc mil novecientos noventa y cnco, ante mi NOTARIO PRIMERO DEL DBSTRITO
METROPOLITANO DE QUITO, DOCTOR JORGE MACHADO CEVALLOS, comparecen el sefior JUAN
PABLO CORREA CRESPD a nombre y representacidn de las compafiias Panificadora Moderna S.A. y
*sociedad Comercial & Industrial Molino El Condor 5.A. MOECA, el compareciente es de nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil soltero, mayor de edad, domiciliado en esta ciudad de Quito, tapaz para
contratar y obligarse, a quien de conocer doy fe: bien instruido por mf, el Notario, en el abjeto y
resultados de esta escritura que a celebrarla procede libre y voluntariamente de acuerdo con esta
minuta: SEROR NOTARIO: En su registro de escrituras pliblicas, sirvase insertar una de la que conste
la constitucion de la compaiiia denominada AGRICOLA SAN ANDRES DEL CHAUPI S.A. de acuerdo 2
las siguientes clausulas:

Con esta fecha queda inscrita la presente resolucion, bajo el nimerg 1172

del REGISTRO MERCANTIL, a fojas 58, niimero 34, de fecha 26 de abril del $995.

Dbjeto Social.- podrd dedicarse asencialmente a lo siguiente:

£l culthva de flores, frutas, hertalizas, legumnbres, leguminosas, cereales v de sus semillas, frutos,
plantas y esquejes u otros productos de ia agroindustria para la comercializacion en el mercado
interno y su exportacidn, asi como la investigacion de técnicas de cultivo, desarrolio de nuevas
variedades y de sistemas de conservacién de productos provenientes de Ia floricultura y agricultura,
Para el cumplimiente de sus fines la compafiia podrd realizar toda clase de actos vy contratos
permitidos por la ley.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo regulere la Norma Internacional de Informacidn
Financlera, estas peliticas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

21 Bases de preparocion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF],
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), las que han sida
adoptadas en Ecuador, ¥ representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieras de a2 Compaiila han sido preparades de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NUF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la Administracibn
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de Ia Compadiia, En la Nota 4



se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las éreas donde los
supuestas y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a {a subjetividad
inherente en este procesa contahle, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

2.2  Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internationaimente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprabados, de aplicacién obligatoria a partlr de las fechas indicadas a
continuacidn;
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuerdo a su naturaleza, nc han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacidn, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
gue, considerando la naturalera de sus actividades, na se generard un impacto significativo en
las estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Laz enmiendas que el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detatlan
a continuacidn:



Mejoras_anugles 3 las NilF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
Inkciado del 1 de juiic del 2014, Las mejoras inciuyen enmiendas a 1a: i) "NIIE2 - Pago basados en

acciones”, donde se modifican definiciones; it} “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica 1a medicién de la contraprestaclén contingente en una combinackén de negocios; iii}
“NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se madifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacién del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13
- Valor razonable”, donce clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar ¥ pagar a corto plazo
sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y eguipos” y NIC 38 -
Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en relacidn al ajuste proporcional de la
depreciacidn acumulada; vi) "NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde
ciarifica que una compafiia que preste servicios de gestidn o direccién, &5 una parte relacionada.

Meijoras anuales 2 las NIF giclo 2011-2013: tos cambios son obligatorios para el periodo
iniciada del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a fa: i} "NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la adopcion anticipada de las NIF; ii) "NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios
conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica et alcance de la excepcién de
valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiadades de inversidn®, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NUF glclo 2012-2015: los cambios son obligatorios para el periodo
Iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a fa: i) *NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas®, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodes de eliminacion de planes de venta y distribucidn;
if} “NIiF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar sl los
contratos de servicios schre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional
requerida sobre los estados financiero interinas; iii] “NIC 19 - Beneficics a ios empleados”, donde
se aclara que al determinar {a tasa de descuento para las obligaciones post-empleg, lo importante es
la moneda de los pasivas ¥ no @l pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacén finandiera
interina”, donde aclarz sohre la revelacién de informacion financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administrackin de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de Julio
del 2014 y las que estarin a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no
han generado ni generardn un impacto sighificativo en los presentes estados financieros,

23  Moneda funcicnat y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad [moneda funclonal). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, qgue es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaliia.
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24  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez cor vencimientos originales de tres meses
o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5  Activos y pasivos financleros
2.5.1 Clasificacldn

La Compalila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financleros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financierss”, La dlasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron kos activos o cantrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiila mantuvo activos financieros en la categorfa
“préstamos y cuentas por cobrar®, y, mantuvo linicamente pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuackon:

{a) sta entas rar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. 5on activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no catizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(b} sives financieros

Representados en el estado de situacidn  financlera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes refacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades a partir de la fecha del estado de situacin
financiera.

2.5.2 Reconadmiento y madicldn inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafila reconoce un activo o pasive financiero en el estada de situacién financiera a la fecha

de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el active o pagar el
pasivo.
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Medicidn Inclal

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mds cualguier coste
atribuibie a la transaccidn, que de ser significative, es reconocido como parte del active o pasive;
siempre que &l activo o pasivo financiere no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicdn posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconecimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, 1a Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso narmal de los negocios. 5i se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activas corrientes, de lo contrarlo se presentan como activos no
corrientes, Se reconocen a su valpr nominal gue es eguivalente a su costp amortizade pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dlas, menos ifa provisibn por deterioro
correspondiente,

ib) Otros pasives financleros

Posterior a su reconocimiente inicial se miden ai costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia las sigulentes cuentas dentre de esta categaria:

{il Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su vator nominal que ne difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas abligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”,

(i) Proveedores: Son chbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el

curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominat que es equivalente a su costo
amortizade ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dlas.

{iiy ~ Cuentas por pagsr a partes relacignadgs: Corresponden a abligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corta plazo,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compahia establece una provisién para pérdidas por deterloro de cuentas por cobrar comerciales
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cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financizras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en qulebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. E) deterioro para cubrir pérdidas se establece por
el importe de la pérdida que se valora como fa diferencia entre el importe en libros det activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Si, en un perioda posterier, &l monto de |a pérdida por deterloro disminuye y, dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconociéd dicho
deterioro, se reconace en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia No ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar, mantiene el saldo del 2015 % 4,793 que representa el 100% de provisién sobre
los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o
sl La Compafiia transfiere el activo a un tercera sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obiigaciones de la Compafila especificadas en el
contrato se han liguidado. '

26  Inventarios

Los inventarios se registran al costo © a su valor neta de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costa de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método pramedio
ponderado. El valor neto realizable es el pretio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para lievar a
cabo la venta.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con laimportacién.

2.7  Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son reglstrados al costa histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costa incluye los desembolsos directamente
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atribuibles a la adguisicién o construcckin del activo. Los desembolsas posteriores a la compra a
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compadia y los costos pueden ser medidos razonablernente. Los otros
desembolsos postericres corresppnden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrates cuanda san incurridos.

Los terrenas no se depreclan. la depreciacidon de las propiedades y equipos, es cakulada
linealmente basada en la vida (til estimada de ks bienes del active fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de la Compaliia estima gue el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida (til no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estadas financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Walor Residual  Wida Ll

Ediciclos 20% 20
Maguinariz ¥ Equipo 1% 13-15
Muebles ¥ Enseres 10% ify
Equipa Gz Cficine 10% 10
Equipos De Computacion 10% 3
Instalacionss 1% 10-15
Frvernaderos 15% 7
Flantas 15% 7
Slsterma De Riggo 15% 10-15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades vy equipos, se calculsn
comparando kos ingresos obtenidos con el valar en libros y se incluyen en 2l estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
esta g% reducido inmediatarmente hasta su valor recuperahble,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
refacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
cOmo mayor a un afio.

28  Activos intanglbles
Los activos intangibles tienen una vida Otil definida y se registran al costo menos su amortizacion

acumulada. La amortizacidn se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida (tif estimada (3 afips).
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2.9  Daterioro de activos no financleros {propiedades y equipes y activas Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos ¢ circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas par deterioro comesponden al monto en €l que el valor en iibros del activo excede 3 su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos comespordde al mavor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefos en los
gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva). En el caso que el
mante del wvalor libros de! activo exceda a su monto recuperable, fa Compafila registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejerticio.

Los saldes en libros de activas no finrancieros que han sido objeto de castigos por deterioro
5@ revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compafila evalla anualmente la existencia de indicadores de detericro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diclembre del 2016 vy 2015 no se han reconocido pérdidas por deteroro de
acthvos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores
de deteriora.

2.10 Impuesto a la renta corrlente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprends el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuestc se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas
fue se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impueste también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{il Impueste ala renta corriente; La provision para Impuesta a la renta se calcula mediante la tasa
de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultades del afo en que se

devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

{ii} impuesto 3 la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NNF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacitn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
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y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivas se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaififa no ha determinada la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mastrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleadas

(a)  Beneficios de corto plaza

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente &

(i} Participaciin de los trabaadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin kb establecido por la legislacion
ecuatpriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de! costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labar del empleado gue recibe este
beneficio.

{li)Vacacipnes: Se registra e costo correspondiente a las vacacones del persanal sobre base
devengada.

R = b e T
de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

jocial: Se provisionan y pagan

{(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal vy desahucio: La Compafila tiene un plan de beneficie definido para
jubilacién patronai, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacldn de la relacién laboral por desahuclo solicitado por el
empleador o par el trabajador, ef empleador bonificard al trabajador con ef veinticinco por ciento del
equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

la Compaffa determina anuaimente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a
los costos y gastos [resultados integrales) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaclones a la fecha del estado de situacidn
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente 3 la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estén denominados en Ja misma moneda
en la que ks beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a Jos términos de las
obligaclones por pepsiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales Incluyen variables como son, en adicldn a la tasa de conmutacidén actuarial,
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tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el perlodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados det aflo. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos ks empleados que seé encontraban trabajando para la
Compalifa,

2.12 Provislones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultadc de eventos pasados, {ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursas para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimade de farma fiable. Los montos
reconocidos coma provisién son la mejor estimacion de la administracidn, a iz fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarics para liguidar la obligacidn,

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de ta Compafifa se deduce del patrimonio en el
perioda en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimianto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razanable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los bienes
y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos aotargados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficies econdmicos fluyan
hacia ls Compafila, puedan ser medidos con flabilidad v cuando la Compatiia hace la entrega de sus
productos al comprader y, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficies inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

La experlencia acumulada de la compaiia ha determirado que no existen devaluciones significativas
de dichos blenes por lo gue na se constituyen provisiones por devoluciones,

2.15 Cestos y Gastos
los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se Incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la NiC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.
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3. ADMINISTRACHIN DE RIESSOS ANANCIEROS
3.1  Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafia ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (gque comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidén de riesgos de [a Compafiia se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de ia Compafiia,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas a nivel corparative y/o la Gerencia General, quienes identifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coardinacién estrecha con las unidades operativas de ia Compafifa.

{0} Riesgos de mercado

Riesgo de precjo y concentracién:
{i) i e ip:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaflia estd relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos, Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
praductos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion, Esta
circunstancia es medida constantemente por ef departamento finandere a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera gue el riesgo de precic es bajo.

(i) Riesge los 5!

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, can el fin de buscar las mejores alternativas en
tuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores,
La Compafiia ha suscrito, convenios de abastacimiento de inventario y de servicios con proveedores
locales y del exterior.

{b)  Riesgo de crédite

Las politicas de administracidn de riesga crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos ¢ instituclones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independlente que denoten niveles de solvencia y respaklo adecuados;
dichas caiificaciones en general superan I2 calificacidn “4".

La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras:
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Bancao Pichincha
Banco Bolivartano

{¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efeciivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectiva v equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamienta a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento compremetidas y 3 capacidad de cerrar posiciones de
mercada. En este sentido, la Compaiila no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez
ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitide mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuande con e modelo de negock v factibilidad internn, se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

@ Elaboracidn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuaies de cobranzas claras que permitan
un mejor seguimiente del créditc otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la saporte.

1] Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

B Lacobranza es realizada por el departamento de cobranzas
3.2  Administracién del rlesgo de capital -

Los objetivos de ia Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma ie continuar com< empresa en marcha con el propdsito de generar retornds a sus
acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compaifila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiergs y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuktados de la Compadia y/o ias que
requieran un alto grado de juicle por parte de la Administracidn.
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La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerentla de la Compaiiia, con base en la
evaluacidn individualizada de ia antigiedad de las saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn
de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su cobrabilidad, la exstencia de
saidos vencidos por més de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resuitados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

bl Vida ios jedades uipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en ei uso planificado,
podrian hacer gue la vida 0til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en fas proyeccicnes de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalda a! cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

{c] Deteri e activos no financieros

El deterioro de los activos no finanderos se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en Iz Kota 2.9,
[d) ovisl r beneficips a e as {»]

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubllacidn patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 3.dle-16 31-dic-15
CALA CHICA 1 150 150
BANCOS 2 91,162 201
EFECTIND Y EQUIVALENTES 01,3112 5t

(1) En le cuenta Caja chica se utlliza para gastos menores de conformidad con los
procedimientos establecidos.

{2) la cuenta Bancos se encuentran con su debida conciliacién bancaria en las siguientes
Instituciones Financieras:

Banco Pichincha

Banco Bolvariano



6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Notas  31-dic16 .-die-15
CUENTES 1 288,497 181,642
COMPANIAS RELACIONADAS i 6,010 4,308
CTROS ANTICIPOS 3 300 1,193
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4 61,265 62,367
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 5 (3,082) (9,082)
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 347,010 241,008

La composicién del rubro de Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
sa encuentra detaliado asi;

(1)  Cuentas por Cobrar Clientes, presenta un saldo de LSD $ 288,496.88, provenientes de
ventas efectuados por exportaciones a Clientes del Exterior.

(2) Cuentas por Cobrar Relacionadas, corresponde a valares pendientes de cobro a las empresas
Riopamo y Kiaraflowers Exportadora S.A.

(3)  Otros Anticipos su saldo se liquida en ) proximo perioda,

(4) Otras cuentas por cobrar corresponde saldo de Notas de crédito desmaterlalizadas del SRI
por $86.54; Anticipo a proveedores que se liquida ef préximo pericdo y cuentas varias de pagos de
pericdos anteriores.,

(5] En cuanto a la provision de cuentas incobrables la empresa en base a una evaluacion no
considera necesario realizar una provisién para e! pericdo, tomando en cuenta el sado inicial del
2015 UsD 5 9,082.12, el mismo que se considera razonable,

7 INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es coma sigue:

Notas .-dic-16 31-dic-15
PRODUCCION i 16,709 14,021
FRODUCTOS EN PROCESQ 2 185,131 151,231
PRODUCTOS TERMINADOS 3 189,302 216,794
INVENTARIOS DE POSTCOSECHA 4 2,330 8,875
INVENTARIOS AL 985,921

Inventarios al 31 de diciembre de 2016 v 2015, se encuentra detailado asi:



(1) El inventario de produccidon, esta conformada por productos guimicos, insecticidas,
fungicidas, fertilizantes, acaricidas, dispersantes, agroquimicos orgdnicos. utilizados en el proceso de
preduccion de rosas bajo invernaderos, manteniends total de USD $16,708.70.

{2) El inventario de productos en proceso esta conformado por productos quimicos, suministros
y materiales para la produccidn de rosas preservadas, por valor total de $165,130.97.

(3 inventario de productos terminados corresponde al inventario final de rosas preservadas
conforme al stock fisico realizado por la compadia, el saldo asciende a $188,301.60 equivalente a
209,224 tallos de rosas preservados a un costo promedio de USS$.0.90 centavos de délar.

[4) inventaric de Post - cosecha Corresponde a productos quimicos, materiales, dotacién,
utilizados en el drea de pinchado para el proceso de flor cosechada, suma el valor de 1155, 2,329.79

8. IMPUESTOS — CREDITO TRIBUTARID
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Motas #H-dic16 3 -dic-45
Retenciones £n La Fuente 1 . 197
Iva Compras Cr.tributario 2 75,917 60,558
Anticipolmp. Renta 3 19,616 -
RETEMCION VA 4 1,750 1,750
IMPUESTOS 97,203 70,614

El Valor de los impuestos Corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2016 se detalla asi:

(1) La empresa no registra valores debido gue sus ventas son exclusivamente exportaciones.
(2) WA en Compras Cr. Tributario correspende valores pagados en adguisiciones de bienes y
servicios a los cuales la empresa tiene derechc a devolucidn por parte de la administracién

tributaria, lo cuales se lo realizan en forma opartuna.

{3} Anticipo de Jmpuesto a la Renta corresponde a valores pagados en los meses de julio y
septiembre conforme a cumplimientos legales, por el valor de USS. 19,616.18

{4) Retenciones de IVA corresponde a vakores de periodos anteriores.
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2. PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO
Un resumen de la cuenta es come sigue:

Motas 3N -dic-16 M -dic-15
PROGRAMAS DE COMPUTACION 1 7,500 .
TERRENQS 2 712,950 212,950
COSTO ORIGINAL 3 2,236,999 2,206,768
P SubYotal (1) 2457 449 2,419,718
DEPRECIACION ACUMULADA DEL COST 4 (1,720,002) (1,598,884)
P SubTotal (2) (1,720,062) {1,59€,884)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 737,045 820,834

La Compaiiia al 31 de Diciembre 2016 presenta un saldo de Propiedad, Planta y Equipo por USS.
2,457,448.51 menos una depreciacién acumulada por USS5. 1,720,002.30, con valer Neto de Activos
Tatales por LiSS. 737,446.21

{1) Software Contable JIREH por el valor de USS. 7,500.00 con el abjetivo de mejorar el contral
contable de produccién y costos de la empresa.

2} Terrenc de propiedad de la compafiiz, donde se desarrolla el procese productivo,
administrative v comerclal de la compafila, registrado a su valor razonahle de acuwerdo al impuesto
predial.

(3] Un detalle de Propiedad, Planta y Equipe es como se detalla a continuacidn:

L [ 3 -dic-15 Acicloner Bage H-dci6
Pdiciclas 2977 22,977 - 189 12,788
Maguinaria ¥ Equlpa 340,562 340,562 . 5 "0, 552
Muebles ¥ Engeres 6,148 6,145 . = 6,148
Equipo De Oficina 10,558 10,5628 . = 10588
Equipos De Computacién 45,236 45,298 - - 45256
Instelaciones B1,358 #1566 - - 81,3566
Imvarnmdires AHTEP 348,785 . = IS, TI
Flantas 906 849 $06,64% 7.520 5 14,769
Sistwia De Rlego 1,798 1,748 . 4 1,798
Edificios Rp 963 3 - L a8
bAueblee ¥ Enseres Rp 1858 1888 = . 1,868
Edificios Soene Preservadas 132232 192,292 - - 132,292
Maguinaris ¥ Equips B Freservades 198 27% 153,229 22500 = s
Instad acidn Apreservada B5,711 B5.711 - - 85,712
Edifictos Asm [eamedor) FA54 7454 0 = 7 A54
LOATO DN GINAL 2,206,768 M0A0 i LIM0Y

La depreciacidn de propiedad pianta y equipo se presenta asi:
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Edicicios Asa

Maguinaria ¥ Equipo As=
Muebl#s ¥ Enseres Asa
Equipo De Oficing Asn
Equipos De Computacidn Asa
Instalaciones Asa
Invernaderas Asa

Plantas Asa

Edificio Rosas Freservadas
Waguinaria ¥ Equipe Rprassrvada
Instalacidn R, Preservada
Edificios Asa (comedar)

DEPREQADION ACUMULADA DA COSTD

L L Adiclones s1-dic-16
{19,584) 945 (14,479)
{504,201) BAT? {810,679)
(5.870) 243 (6,114)
{10,013} 452 {10,465)
{45,296 - [45,296)
(77,806) 1,042 {76,647
[299,718) - {398,715)
(764,827) 76,353 (841,150)
(6,375) 1,809 {8,184)
{48,257) 23,807 {72,064)
{26,691) 9,517 {96,248}
{2,949) 378 (2,722}
{1,596,004) 1119 {1,720,002)

Las depreciaciones se han realizado de conformidad con ias Normas Internacionales de Informaciin

financiera PYMES.

Los siguientes grupos de Prapiedad, Planta y Equipp registra su saldo como Valor Residual al 31 de
diciembre de 2016, por ende no aplica depreciacién a partir de esa fecha, salvo sus adquisiciones

posteriores:

- Plantas de Rosas

= Maguinaria y Equipo ASA

2 Muebles y Enseres ASA

- Equipos de Oficina ASA

- Equipos de Computacion ASA
- Instalaciones ASA

- Invernaderos ASA

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas
PLASTICOS 1
GASTOS ANTICPADCS 2
ACTIVIOS FLIOS EN TRANSITO E]
FOR RECUPERAR 4
ACTIVOS INTANGIBLES

{1) Valores que se cruzan con nota 3

31-dlc-16 31-die 15
15,950 14,118
92,326 131,173
(15,350) 16,878

556 556
93,461 162,725
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{2) Gastos Anticipados corresponde a REGALIAS de variedades de perindos anteriores con
valor neto de USS. 92,925.79 el mismo que se amartizard a resultados en los préximos tres
ejercicigs econdmicos.

(E)] Valores que se cruzan conneta i

{4} Valor por recuperar CORPEI corresponde a saido de periodos anteriores.

11 PRESTAMOS Y SOBREGIRDS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es coma sigue:

Motas 31-dfc-16 M -dic-15
SOBREGIROS 1 - 144,295
PRESTAMOS 2 42,124 :
MONEDA NACIONAL 42,124 144,295

(1} N/A

{2] La compaiiia mantiene un préstamo por USS, 250mil délares obtenido en el mes de pctubre
2016; Procede a registrar la porcidn corriente, la diferencia a fargo plazo.

12. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Notas 31-dic-16 H-dic15
Proveedores Locales 1 140,407 124,991
Cuentas Por Pagar Proveedores Regali 2 15,185 15,195
LOCALES 155,602 140,186

Proveedores y Otras Cuenta por Pagar, al 31 de Diciembre del 2016, presenta un saldo por USD
$155,501.86 y estd conformadao como sigue;

(1) Proveedores Nacionales, la cuenta mantiene un saido al periodo auditado de USD.
140,407.11

{2} Corresponde a saldo pendiente de ejercicios anteriores.



13. IMPUESTOS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Notas A-dic-16 n.dic-15
IMPUESTOS 1 12,532 11,985
IMPUESTO AL WVALOR AGREGADOD 2 70,497 56,343
IMPUESTO A La RENTA - TA, 3 47,269 2,636
IMPUESTOS POR PAGAR 130,298 7083

Un detalle de Impuestos Corrientes es como sigue;

(1} El valor de 512,532.23 corresponde a valores por retenciones en la fuente gue se liquidan
mensualmente.

{2} Impuesto al Valor Agregado $70,496.83 corresponde a Retenciones 100% IVA exportadores
y Valores recibidos en lquidacién provisional de devoiucién de VA que se van liguidando con
resolucipnes definitivas.

{3) Impuesto a la Renta de la Compafila conforme a Conciliacldn Tributaria USS, 47,269

H-dic-16 N-die1s
Actheo v parsiv cel 280 corriants y diferide- Um resumen de octivos ¥ pasivos

Activos por impuestos Diferidos
Acthvos vezios oo s
Craditotributario de impuesto a |s rants 15,61 =
Impuesto s vMor agregada -IVA- TTEET 0,97
TOWAL 97,3 My
Pasivos por impue stos diferidos
Poskos exios correntes:
Impuesto 3 |a FERta por pager . 2,596
&Rl - Devoluclon IVia Lheuldadones Provisionales 42,906 30,314
Impuesto al Valor Agregado por Fagar 17,551 el |
Retenciones en la fuante por pager 11,332 11,965
TOTAL LA TLRZZ
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impoesto 3 ks renta reconoddo en k1 reseitades- Una reconcillacldn sritre -dic-1s 3t-dic25
In whilidad segin estade: finsncieros y sl gasto por lmpuesto a la resta coren-
& 05 comp slgue:
Utilidad segun estados financiends antes de
Impuesto @ la renta 130,673 (61,828)
Gastas no deducbles (1) 85,284 124,335
Daducciones especielas (empleados-d stapac dad) . 3
Otras deductiones {1,048) [4,084)
Ingresas Excertos . (46,6100
Uil [dad grevakle 214861 12,253
Impuesto & & renta causedo (2] 47,265 2,69
Antigipo lmpuesto s | Rents (3) 19,616 18,732
Gasto par mpuesto o kg renfo:
Impuesto ala renta cordente 47,769 2,696
tmpuesto 4 la renta dif @rido » -
TOTAL 7. 248 2 50
Detarminaddn de Impyesto 3 Pagar: 31-dic-18 3-die-15
Impuesto als Rents 47,269 4,676
anticipo pegado (1%,616) -
fetencones en la fuente efectuados £197) .
Cridite tributario periodos anteriores - {197)
Sabdo (a favar) por pagar fver Noka 12) 7,456 249
Gastos Na Dadoddblas 3 -die-16
Gastos NQ Dedudbles 3,515.16
Regalias 13,913.00
Honorarios £,570.00
Viaje 1,950.00
Viaje 9,562.91
vigje 6, 750.00
Gestion 6. T30.00
Representacan 6, 730.00
Atendon Clientes &, 7350
Jubliaclon Patronae! 14,233.00
85,204 .07
Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el princlpio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compadia un estudic de precios de transferencia y un anexo de
aperaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con pastes
relaclonadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea
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superior a US$6.000.000, o Gnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas
loceles y/o del exterior s) en el mismo pericdo fiscal el monto acumulado es superior a
US53.000.000. La Compaiiia no ha efectuadeo durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monta,

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicade en el Registro Dficial No. 407 el 29 de diciemnbre del 2014, se expide el “Regiamento a la
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencifn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de Ia Ley Orgénica de
Régimen Tributaric Interno:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Impaosicién sobre dividendes y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deteriorc de los activos financieros correspondientes
a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn v los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje méxima para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este iimlte.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestas diferidos.
Modificacidn de las regias establecidas para la deduccion de los pagos al extesior.

Modificacion de Ia forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a parakos fiscales o regimenes de menor
impaosicidn saa Inferior al 50%,

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el artlculo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterlor.

Se dispone la aplicacidn de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a atros contribuyentes especiales,

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tribataria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financleros.
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14. BENEFICIOS EMPLEADOS Y OTROS PASIVO C.P.
Un resumen de la cuenta es como sigue;

Nota  3-dic-16 A-dic15
REMUNERACIONES POR PAGAR 1 44,70 31,544
[ESS POR PAGAR 2 1,972 9,523
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 3 79,340 34,328
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 126,062 75,995

{1) Remuneraciones por pagar se liquidan en el préximo periodo.
{2) IESS por pagar se liquidan en el préximo perioda.
3) Beneficios Sociales corresponde a provisiones sociales que se liguidan conformen a los

pagos en las fechas establecidas, Conforme a la Cenciliacidn Tributaria se ha efectuado la provisidn
para Participacién Trabajadores en las utilidades por US5.23.051

Nota 3-dlc-16 31-dic-15
ANTICIPOS A CLIENTES ] 5,382 25,422
OTRAS CUENTAS POR PAGAR ] 62,357 82,056
OTROS PASIVOS C.P. 68,279 107 478

(4) Corresponde a anticipos varios

L] Otras cuentas por pagar estd conformado por Diners $9,179.69; Sra, Maria Clara Crespo de
Correa $4B8,000 entre las principales.

15. PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es coma sigue:

Nota 3 -dic-16 31 -dic-15
PRESTAMOS A LARGO PLAZD 208,085 1255553
PRESTAMOS BANCO ¥ OTROS LfP 208,085 125,683

(1) La compalfiiz mantiene un préstamo por USS. 250mil délares obtenido en el mes de octubre
2016; Procede a registrar la porcidn corriente, la diferencia a largo plazo,

16 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS
Un resumen de la cuenta es como sigue:



Nota -dic-16 H-die-15

JUBILACION FATRONAL L/P 1 195,665 162,680
BONIFICACION POR DESAHUCIO L/P 1 52,398 45,322
subtotal 249,063 207,942
COMPANIAS RELACIONADAS 2 59,960 {1,266)
subtotal 59,960 {1,266)

{1) Corresponde a valores acumulados conforme al Estudio Actuarial

{2) £l valor de $59,959.50 corresponde a valores recibidos de la Sra. Mana Clara Correa como
préstama a ia empresa.

Jubllacldn Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédige de Trabajo, los trabajadares que
por veinte afios o0 mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliades al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Cumpliendo con lo anterior. la empresa a determinado que el vatar a pagar por jubilacién patronal
en el periodo 2016 es de USD $ 195,665 y Desahucio el valor $52,398

Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codiga de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad entregard
2| 25% de la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

17 PARTES RELACIONADAS

El sguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compafias y partes relacionadas. Se inciuye bajo Iz denominaciéon de compafiias y partes
relacionadas

{a) Las personas naturales o juridicas (compafi@s) que directamente o indirectamente controtan
0 son controladas por ia Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y
ii} personal clave de la gerencia o administraciin,

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servido
de Rentas intermas {SRI) emitid la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resolucidn No.
NAC-DGER2008-04564 referente a la abligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar
transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debers ser
presentado cuando se efectiien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un
monto acumulado superior a USD 3.000.000,00
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Remuneraciones al parsonal clave de la gerencla
L# Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son Gerencia General y Subgerencia.

1B. PATRIMONIO
Un resumen de lz cuenta es como sigue;

MHota M-dic-1s 31-dic-15
Capital ¥ Aportes de Sodos 1 663,921 871,254
Reservas Acumuladas i 602,916 533,190
Pérdidas acumuladas 3 (361,510) {362,557)
Resultados Adop. lra.vez. N||IF 4 {291,200) (291,200)
UtllIdad Nets del Ejercicig 3 BE 485 -
gﬂmumn " 700,512 B10,687

{1} Corresponde Capital Suscrito por el valor de USS5, 662.942.40 y Aporte de Socios Futura
Capitalizacién por USS, 878.21

i2) La Reserva Legal segun legislacién vigente:

“la Compafiio debe aproplur por lo menos & 10% de lg utiiidad neta del afe a una reserva legal
hasta que el soldo de dicho reserva alconce el 50% del copital suscrito. Lo reserve legal no estd
disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser copitolizade o utllizodo paro absorber
pérdidas.”

En base a [o anterior la empresa considera mantener el valor de su reserva legal representada en un
manto de USD $9.725.80

La Compafiia conforme a los resultados del presente ejercicio debe proceder a realizar la provisién
de Reserva Legal respectiva

(3] Los valares no tiene variacidn con respecto al perindo anterior, corresponden a Pérdidas de
periodos econdmices anteriores,

(4] Corresponde a salde de acuerdo a la adopcién por primera vez de las NIIF para Pymes;
Efectos NIF'S, son los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Firanciera “NIIF" que se registrasan en el patrimonic en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIFY, mismos que generaron un saldo acreedor por USD $291,200.04 y
solo podrdn ser compensado por los Pérdidas Acumulados v los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

(5 Corresponde a valor luego de efectuar la conciliacidn tributaria



19, VENTAS
Lin resumen de la cuenta es como sigue;

Mot N-dic-16 3.dic-15
VENTAS 1 2,541,596 2,318,563
INGRESOS VARIOS 2 6,637 52,731
subTotal 2,948,232 2,371,300
DEVOLUCIONES (41,452) (88,582)
SubTotal (41,482) (88,582)
TOTAL DE INGRESOS 2,906,741 2,282,118

{1} La cuenta Exportaciones, representa la exportacién de los productos Rosas Preservadas, se
ha logrado tener un incremento considerable de aproximadamente un 27%.

{2) Venta de Servicias corresponde a Ingresos por transporte facturade a clientes del exterior.

20. COSTOS DE PRODUCQON ~ MARGEN DE UTILIDAD
Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Nota -dic-16 31-dic-15
PRODUCGION (622,120) (778,044)
POSTCOSECHA (92,435) (80,092)
PRODUCCI ON ROSAS PRESERVADAS (1,240,484 (985,328)
COSTO DEVENTAS 1 (2,155,039) {1,843,464)
UTILIDAD BRUTA 2 751,702 439,255

(1) Corresponde a costos de produccion de plantas de rosas frescas y rosas preservadas

{2) La Utilidad bruta corresponde al margen de utilidad equivalente a un 26% aproximadamente
sobre ks ingresos totales,

21. GASTDS DE OPERACICN
Un resumen de gastos de operacién reportados en los estados financieros es como sigue:

Nota  1-dic-16 21.-die-15
GASTOS DE PERSONAL (196,441} (109,615)
OTROS GASTOS DE ADMINIST. (130, 764) (208,061)
GASTOS DE PERSONAL VTAS. (50,806) (28,545)
OTROS GASTOS DE VENTAS (183, 460) (124,659)
GASTOS DE OPERACION (567,472) (471,880)



12. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de gastos financleros reportados &n los estados financleros es como sigue:

GASTO COMISIONES BANCARLAS (13,736) {13,403)
ACREEDORES (2,919) (5,339}
50 SabTetz! (2) (L6.831) e, 522) -,

23 PARTIGPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA -~ RESULTADO INTEGRAL
PERIDDO,

Un resumen da acuerdo 2 le conclliacién tributaria reportado en los estados financleros es como
sigue;

Nota x-dic-16 M -dlcas

PARTICIFACON TRABALADORES {23,051) -
IMPLESTO 4. LA RENTA CORRIENTE (a7, 1%3) {2,696)
mxn) 2.a08)

24, MOVIMIENTO DEL PATRIMOMNIO — RESERVA LEGAL = AMORTIZACION PERDIDAS
Ua resumen de acusrdo a la conciliacidn tributaria reportada en fos estados fmancieros &5 como
sigue:

AMOHRTIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS [1.048)
PROVISION RESERVA LEGAL {9, 72€) .
{10,774) -

25. CONTINGENCIAS
No hemos recibido respuesta @ nuestro proceso de circularizacién por parte de cllentes,
proveedores y compafila de seguros.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOCDOD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepio por lo mencionado en ef parrafo precedente, entre of 31 de diclernbre del 2016 v la fecha
de emisién del informe de Auditoria {Abril de 2017] no se produjercn eventos que en opinldn d¢ la
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADCS FINACIEROS

Los estados financleres por el afio terminado al 31 de diclemnbre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencla Geneszl y serdn presentados a los actionistas v Junta General de aczionistas para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencla de la Compafia, los estacdos nancieros serdnaprobados por

GERENTE GENERAL




