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BAKELSECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

31 de diciambre de 2018
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

{a}

{b)

Constitucion v Ogerapiones

La Compaiia fue constituida en Quito mediante escritura pdblica celebrada el 3 de
marzo de 1925 bajo la denominacion soctal de Fermepan $. A.; en agosto del 2007
cambié su denominacion social a BAKELSECUADOR S. A. Su objeto es la
elaboracion, importacion, comercializacion de pan, pasteleria, galleteria y todo tipo
de productoes relacionades con la industria panificadora.

La entidad constituye una subsidiaria de Bakels NL Helding B.V., compariia
domiciliada en Holanda. La direccidn registrada de la oficina de la Compaiifa es
Pasaje Moncayo y Manuel Burbano Pifo, Quito ~ Ecuador.

Bakels Ecuador operd hasta diciembre 2017 en las instalaciones de Moderna
Alimentes S.A, como parte de un Joint Venture mantenido hasta esa fecha. A
partir de enero 2018 establece sus propias oficinas, bodega v planta de preduccién
que opera desde agosto de manera parcial, anterior a esa fecha mantiene el
servicio de maquila con Moderna, en diciembre 2018, el 100% de la produccidn
de Bakels Ecuador es transferida & ia planta ubicada en Pifo.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de rmarzo de 2019, del Representante
Legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacidn, se describen las principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas paoliticas han sido disefiadas en funcidn
a tas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.,

(&l

Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de (nformacion Financiera (NIIF), bajo el criterio del costo.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, asi como también exige a la Administracién que gjerza su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Este es el primer conjunta de estados financieros de la Compafifa en los que se ha
aplicado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procadentes de
Contratos con Clientes y 1z Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios
en las politicas contables significativas se describen en fa Nota 3.

(Continda)
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BAKELSECUADOR 5. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Helding B.V.)

Naotas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Moneds Funcionat v de Presentacidn

Los estados financieros se expresan en Délares de los Estados Unidos de America
(U.S. ddlares) moneda funcional y de presentacion.

Todas las transacciones en moneda extranjera son registradas en moneda local,
incluyendo las transacciones con companfas relacionadas.

Efective

Incluye el efectivo disponible (caja) v depodsitos a la vista en instituciones
financieras, de libre disponibiligad. '

Activos v Pasivos Financieros

Activos Financieros v Pasivgs Financieros no Derivados - Reconocimignto v
Medicion Inicial

La Compahia reconoce inicialmente las cuenias por cobrar comerciales ¢
instrurnentos de deuda en la fecha en que se originan, todos fos otros activos
v pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion
en la cual la Compzafiia comienza a ser parte de las provisiongs contractuales
del documenio.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significative) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualguier costo de
transaccidn atribuible a su adquisicion o emisidn. Una cuenta por ¢obrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Actives Financieros v Pasivos Financietos no Derivados ~ Clasificacion v
Medicién Posterior

Activos financieros - politica aplicable desde el 1 de enere de 2018

En el reconocimiento inicial, un activs financiero se clasifica corme medido a:
iy costo ameortizado; o, i) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su ciasificacion inicial, a menos que la
Compafiia cambie su modelo de negocio para administrar los activos
financieros; en cuyc caso todos los activos financieros afectados se
recfasifican a la categoria correspondiente a  partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al coste amortizado si dicho activo {siempre que
no esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es la recuperacion a
través de los flujos de efectivo contractuales; vy los términos contractuales
incluyen fechas especfficas de cobro de fos flujps de efective que
corresponden gnicamenie a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

(Continta)
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BAKELSECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Hoiding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos_Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable
desde e! 1 de Enerc de 2018

La Companfa realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocio en el que
un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la
forma en que se maneja el negocic v se proporciona informacion a la
Gerencia. La evaluacidn incluye principaimente los siguientes aspectos:

- las poiiticas vy los cbjetivos sefalados para la cperacién de esas politicas
en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreio o coordinar la duracidn de los activos
financieros con |a de los pasives gue dichos activos estan financiando o
las salidas de efectivo esperadas.

- como se evalta el rendimiento fas cuentas por cobrar comercisles y otras
cuentas por cobrar y como este se informa al personal clave de la
gerencia de la Compadifa;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocic {y los
activos financieros mantenidos en el modzla de nagociol v, en concrato,
la forma en que se gestionan dichos riesgos; v,

- cémo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la
compensacidn se basa en el valor razonable de los activos administrades
o en los flujos de efectivo contractuales recaudados.

Activos Financieros: Evaluacion de sifos Flujos de Efectivo Contractuzies son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de
Fnero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacidn, "principal' se define como el valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés” se
define como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el
riesgo de creédito asociado con el monto del principal pendiente de pago
durante un periode de tiempo particular; vy, por otros riesges y costos de
préstamos bésicos {por ejemplo: riesgc de liquidez y costos administrativos);
asi como, un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses, fa Compafila considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiens una
condician contractual que pudiera cambiar el calendario ¢ importe de los flujos
de efectivo contraciualas de manera que no cumpliria esta condicién. Al hacer
gsta evaluacion, la Compafia considera:

- hechos contingentes que cambiarian &l importe o el calendario de los
flujos de efectivo;

- términos que podrian ajustar la razon del cupén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado v prorroga; y
(Continga)
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BAKELSECUAPCR S, A,
(Una subsidiaria de Bakeis NL Holding 8.V}

MNotas a jos Estades Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

- términos gue limitan el derecho de la Compafia a los flujos de efective
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin
recursal.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
dnicamente pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para |a cancelacion anticipada del contrato.

Activos_Financieros: Meadicion Paosterior v _Ganancias y_Pérdidas - Poliiica
Aplicable & partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se  miden
posteriormente & costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Ef costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resuttados. Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Finangieros - Politica Aplicable antes del 1 de Fnerp de 2018

La Compafiia clasificaba sus activos financieros en Iz categorfa de préstamos
y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancies v _Pérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enerp de 2018

Préstamos v cuentas por cobrar Medidos &l costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidas al costo amortizado. Los
otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
usando el meioda de interés efective.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

la Compafifa de de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Financieros

La Compadfa da de baja en cuentas un pasive financierc cuando sus
obligaciones contractuales sen pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compania también da de baja en cuantas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones vy ios flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, Se rgconote un nuevo pasivo
financiero con base en fas condiciones nuevas al valor razonable.

{Continta)
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BAKELSECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Hoiding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

En el momento de |a baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto v la contraprestacion
pagada {incluidos los activos que no son en efective transfertidos o los pasivos
asumidos} se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo vy un pasive financiero serdn objeto de compensacién, de manera
gue se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando
v solo cuando la Compaiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes recenocidos y ienga la intencion de
liguidar por el importe neto, o de realizar el activo v liquidar el pasivo
simultAneamente.

(e} Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a partir del 1 de Enero
de 2018

La Compafila reconoce las estimaciones de dsterioro de valor para las
pérdidas crediticias esperadas en ios activos financieros medidos al costo
amortizado.

La Compariia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiera.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Campafila considera informacién razonable vy
sustentable gue sea relevante y esté disponible, la gue incluye analisis
cuantitativos vy cualitativos, con base &n fa experiencia historica de la
Compafifa, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compaiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 60 dias.

La Compafiia considera que un activo financiero estd en incumplimiento
cuando:;

- no es probable gue el prestatario pague sus obligaciones crediticias por
completo a fa Compania, sin recurso por parte de la Compafifa a acciones
como la ejecucion de la garantia; o

- el activa financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
creditictas que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las perdidas crediticias esperadas de doce messs corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo gue surgen de
posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un petiode menor a 12
meses contados a partir de la fecha de presentacion de los estados
financieros.

(Continyda)
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BAKELSECUADQRS. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En dotares de los Estados Unidos de América - USE)
El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas

es ef periodo contractual maxirmo durante el que la Compafia esta expuesta
al riesgo de crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

las pérdidas crediticias esperadas son el promedio pondersdo por
probabilidad de las perdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden
como & valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado & la entidad de acuerdo con ef contrato y
ios flujos de efectivo que la Compafifa espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estades financieros, la Compania evalia
si los activos financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos
de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral presentan
deterioro crediticio, condicién que surge cuando han ocurrido unc o mas
eventos gue tienen un impacto negative sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Evidencia de gue un activo financiero tiene detericro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisoer o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por més de 120 dias;

- lareestructuracién de un préstamo por parte de la Compaiiia en términas
gue ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- &5 probable que el prestataric entre en quigbra 0 en otra forma de
recrganizacion financiera; o

- la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estirnaciones de Deteriore v Castigos

Las correcciongs de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos financieros
correspondientes.

El vaior registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no
fiene expectativas razonables de recuperar un active financiero en su totalidad
o una porcidn del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas
naturales), la politica de la Compafia es castigar e valor registrado del activo
financiero cuando éste presents una mora de mas de 180 dias, con base a |z
experiencia histdrica gue mantiene la Cornpafia respecto de recuperaciones
de activos similares. En el caso de los clientes corporatives, la Companiia
hace una evaluacion individual de la cportunidad v el alcance del castigo con
hase en [a existencia o no de una expectativa razonable de recuperacion. La
Compaiia no espera que exista una recuperacion significativa del monto de
los activos. castigados. No obstante, los activos financieros que son
castigados pueden estar sujetos 3 gestiones por parte de la Compania que
permitan la recuperacion de fos montos adeudados.

(Continta)
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BAKELSECUADCOR S. A
{Una subsidiaria de Bakels NL Hoiding B.V.)

Notas a los Estados Financiercs
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

v. Politica Aplicable antes del 1 de enere de 2018

Lz Compariia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de sus
activos financiercs cuando existe evidencia objetiva de gue no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de i{as cusntas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera v la falia © mora en los papos se
consideran indicadores de que los activas financieros se han deteriorado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menar. El valar neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. El costo de
los inventarios de preductos terminados y de los productos en proceso comprende
los costos de compra/importacién de materia prima, los costos de disefio, mano
de obra directa, otros costos directos {incluye gastos generales de fabricacién
sobre la base de capacidad de operacion normal e impuestos no recuperables) y
exciuye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios v de los productos
vendidos se determina usando el método de promedic ponderado.

L.os inventarios en transito se presentan af costo de las facturas més otros cargos
retacionados con la importacion.

Propiedad. Planta v Equipo

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn del active. Los desembolsos posieriores
a la compra ¢ adguisicién solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios
econdmicos futuros asociados & la inversidn fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemeante.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los
bienes y se considera valor residual para los principales actives, en los que se
estima que el valor de realizacion al término de su vida Otil seré material, Las
estimaciones de vidas (tiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cadza fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones de cada afio.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Numerg de afios

Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria v equipos {1) 10
Mobiliario v equipo de oficina / laboratorio 10
Equipos de computacion 3
Vehicules 5
{Contintia)
-13-




.
L

o

o

@
o

£y
i

£ 3
S

%
H

000

e

i

00

£y

O
)
&
o

CO0CO

7

T Ty
£

(i

BAKELSECUADOR 5. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas g los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Para el case de magquinaria se aplicard el método mas adecuado en funcién
de la determinacion de vida atil v por tanto una depreciacion basada en un
informe técnico.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado
de resuftados integrales.

Cuando el vaior en libros de propiedad, planta y equipe excedes a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles agquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmenta, ya gue por ser separables
o bien porgue provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compafia, consisten en marcas
comerciales de vida Gtil indefinida. Estas marcas fueron adguiridas a Moderna
Alimentos S. A. en el afio 2007 v se presentan a su costo historico menos cualquier
pérdida por deterioro.

Deterioro de Activos no Financieros {Propiedad, Planta v Eguipo e Intangibles}

Los aclivos sujetos a depreciacign y amortizacion se semeten a pruebas de
deterioro cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se
obtendré de su venta o su valor &n uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a 1os niveles
més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivol. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda
& su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del siercicio.

A criterio de la Administracion de ta Compafila, las pruebas de deterioro no han
presentado resultados que indiquen que sus activos no financieros significativos,
no podrian recuperarse, ni se han presentado eventos gue indiquen o reveien que
existen indicios de deterioro,

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

£l impueste a la renta del afio comprenda el impuesto a la renta corriente v el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resuhados integrales o
directamente en el patrimonio,

(Continta)
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BAKELSECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Bzkels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuestc 2 la renta corrienta: impuesto corriente @3 el impuesio que se
espera pagar sobre {a utilidad gravable del afo utilizando la tasa impositiva
aplicable v cualguier ajuste al impuesto por pagar de ahos anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exige el page de
un "anticipo minimo de impuesto a fa renta’, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de
los costos vy gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de gque el impuesto a [a renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Gftimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con [a norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuestie a la renta diferide se provisiona en
su fotalidad, por el método del pasivo, schre las diferencias temporales gue
surgen entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacian financiera vy que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el
impuesto a la renta pasiva s pague.

El impuesto a la renta diferido active solo se reconoce en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra fos que se
puedan usar las diferencias temporales.

Et saido de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes vy cuando el Impuestas a [a renta diferido activo
y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido esta calculado en base a la tasa impositiva vigente para
el presente ejercicio.

Beneficios 8 Empleados

Beneficios de corio plazo: Se registran en 2l estado de situacién financiera y
correspenden principaimente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta coma parte de los gastos administrativos o de venta
en funcidn de |z fabor de la persona beneficiaria.

Vacaciones: Se registra el costc correspondiente a las vacaciones ds!
personal sobre base devengada.

{Continua)

-15-




o
O

-

O
O

e

.
O

o
Q

Q
O
Q
.

h

(m)

BAKELSECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakeis NI Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de America - USH)

iii. Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficics de empleados a largo plazo {Jubilacién patronal y desahucio): La
Compania tiene un plan de beneficio definida para jubilacién patronal, normado v
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en ios casos de terminacisn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empieador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada una de los afios de
servicios prestados a la misma Compafila o empleador, este beneficic se
denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para iubilacion patronal v
desahucio sobre la base de estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con carge a los gastos {resultados) del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente
de fas obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

tas hipdtesis actuarigles incluyen variables como son, en adicién & la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, invaiidez, edad de retiro, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en jos supuestos actuarigles se cargan en otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se recenocen inmediatamente en resuliados
del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (i) &l monto se ha
estimado de forma fiable.

-08 montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obfigacion.

Reconocimiento de Ingresos
inicialmente la Compadia ha aplicado la Norma NIIF 15 af 1 de enero de 2018. En

ia nota 15, se presents informacion sobre las politicas contables de la Comparifa
para los contratos con clientes,

(Continaa)
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BAKELSECUADORS. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nuevag Normas e Interpretaciones AUn no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicabies a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018, cuya aplicacidn anticipada es permitida; sin
embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por la Compafiia en la preparacion de estos estedos financieros
adjuntos.

NIIF 16 Arrendamienios

Se reguiere que la Compafiia adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a pariir del
1 de enero de 2019. Le Compafifa ha evaluado el impacto estimado que la
aplicacion inicial de la Norma NIIF 16 tendra sobre sus estados financieros, como
se describe a continuacion.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamignto contable Unico para los
arrendatarios. El arrendataric reconoce un activo por derecho de usoc que
representa su derecho a usar el activo subyaceriie y un pasive por arrendamiento
que representa su obligacién de hacer pages por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corio plazo vy los
arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador
permanece similar a ia de la norma actual, es decir, los arrendadores continlan
clasificando los arrendamientos comeo financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo
la Norma NIC 17 Arrendamientos, la CINUF 4 Determinacion de si un Acuerdo
Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operaiivos —
Incentivos v la Norma SIC 27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compafiiz ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de
la aplicacion de la NIF 18, cuyos efectos cuantitativas dependerdn de fas
sondiciones econémicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y
obiigaciones, del método de ftransicion elegide v de la extension en la cual ia
compafifa utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de eéstas
axcepciones. La Compaiiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

L.a Compariia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa
(Modificaciones a la Norma NUF 9).

- Meodificacién, Reduccién o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a la Norma
NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Cicle 2015-2017 - diversas normas.
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHF.

(Coritinda)
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BAKELLSECUADOR S, A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)
CAMBIOS EN LAS POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 15 {ver Al v la Norma NIIF 9 {ver B)
a partir del 1 de enero de 2018. Algunas ¢tras nuevas normas también entran en vigencia
a cortar del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo sohre los estados
financieros de la Compafiia.

Debido a Jos métodos de transicidn elegidos por la Compadifa al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresads para
reflejar los reguerimientos de 1as nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron impories gue deban ser
reexpresados en la informacidn comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas
politicas contables han sido incluidas en las notas a los estados financieros.

(@) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuandoe se reconocen v en qué
monto. La NIIF 15 reemplazé & la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la
NIC 11 “Contratos de Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo madelo de reconocimignta de ingresos basado en
el concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de
bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafia ha adoptado 2 NiIF 15 utilizando el métode del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuve un impacio material sobre las
politicas contables de la Compadia.

En consecuenciz, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es
decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en generai a la
informacion comparativa.

Para obtener informacién adicional sobre las polticas contables de la Compariia
relacionadas can el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 15.

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 estabiece los requerimientos para el reconocimiento v la medicidn
de los activas financieros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras, Esta norma reemplaza la Norma NIC 38
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Como resultado de 12 adopeidn de la Norma NiF 2 1a Compania no ha determinado
importes que deban ser reexpresados en la informacién financiera comparativa,

{Continda)
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BAKELSECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Helding B.V.}

Notas s los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NHF 7
nstrurmentos Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicade a la informacidn comparativa.

i, Clasificacion v Medicién de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los
activos financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resuitado integral, vy al valor razonable con cambios en
resuftados. La clasificacion de los actives financieros bajo la Norrma NIiF 9 por
lo general se basa en el modelc de negocios en el que un activo financiero es
gesticnado y en sus caracieristicas de fivjo de efectivo contractual. La Norma
NIIF 8 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibies para la venta.

Bajo fa Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que sl
principal es un activo financiero dentro del slcance de la norma nunca se
separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento financiero hibrido
tomado comoe un todo,

La Norma NIIF 8 en gran medida conserva los reguerimientos existentes de la
Norma NIC 39 para la clasificacidn y medicién de los pasivos financieros.

La adopcién de [a Norma NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Cormpafifa, relacionadas con los pasivos financisros.

Para obtener una explicacidn de la manera en que la Compaiia clasifica v mide
los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas
bajo la Norma NIIF 9, ver la Nota 2 (d) ix.

A continuacién se explican las categorias de meadicidn originales bajo NIC 39 v
las nuevas categorias de medicidn bajo NIIF 9 para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

La adopeion de NIF © sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero
de 2018 no tuvo efecios en la estimacion por deterioro.

{Continda)
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BAKELSECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

i. Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIiF 8 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” de la Norma NIC
39 por un modelo de “pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuave modelo de
deterioro aplica a ios activos financieros medidos al costo amortizado.

En base a lo establecido en la NIIF 9 la Compafifa estima el deterioro de las
cuantas por cobrar comerciales en un andlisis aplicado a grupos de clientes, en
funcién de montos de compra anuales v la antigiiedad, calculando el deterioro
en base a una tasa de comportamiento mas expectativas macroeconémicas
como inflacion, tasas activas y tasa de desempleo, esperando la estimacion
mas fiable del potencial deterioro, y con |z cual se constituye la provision que
se presenta como un menoer valor de fas cusntas por cobrar comerciales.

La Compafnia ha determinado que la aplicacién de los requerimientos de
deterioro de NIIF 9 al 1 de enera de 2018, no tuvo efectos en la evaluacién de
la estimacion de deterioro.

ii. Transicion

Los cambics en las politicas contabies que resultan de la adopcidn de NIF 8,
no implicaron ningdn impacto en los estadoes financieros, por consiguiente no
hay diferencias en los impories en libros de los activos y pasivos financieros
gue resulten de la mencionada adopcidn.

Se han reslizads las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion iniciak:

- La determinacion del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero.

- La designation y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos
financieros y pasivos financieros como medidos & valor razonable con
cambios en resultados.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracion realice
estimaciones v utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimsciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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"

- e Medicién de la pérdida crediticia esperada por cuenias por cobrar comerciales y
€ oiras cuentas por cobrar que es realizada bajo supuestas claves para determinar la
™ tasa de pérdida promedio ponderada, ver nota 2 (d).

{) e Intangibles: la estimacion de deterioro de los activos intangibles es realizada en
N funcién de lo descrito en la nota 2 (h).

g
Qw:‘ e Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el céleulo
o™ : actuarial de jubilacidn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
“;i oracticadoes por profesionales independientes, ver nota 2 (k) y 14.

)
oy (5) Administracién de Riesgos
it
™ {a) Factores de Riesgos Financieros
g
Fiiie) . -, . . . .

b ..as actividades de Ja Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesge de liquidez y riesgo de capitalizacion.
\“““’ La Administracion trata de gestionar 1os riesgos pringipalmente en lo impredecible
o de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos an el
. desempefio financiero de la Comparfiia.
tw El nivel de endeudamiento corresponde a présiamos otorgados por una entidad
~ relacionada, gue devenga un interés del 5% anual. Los créditos contratados han sido
st destinados a cubrir el financiamiento de las nuevas oficinas, bodega vy planta de
£ produccion,

L,/ i.  Riesgos de Mercado
- .

:j"j Biesag de Tasa de Interés sobre 2l Valor Razonable v los Flujos de Efectivo
(st
£ El endeudamienio a tasas variables expone a la Compania af riesgo de tasa de
e interés sobre sus flujos de efective. B! endeudamiento a tasas fijas expone la
Ly - . . . .

i.) Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
My . N _ . "
S El riesge de tasa de interés para la Compafifa es minimo pugs por politicas
{:} corporativas, fa Unica fuente de financiamiento son a través de compafiias

L relacionadas.
e i. Riesgo de Crédito

o Lz Compafia distribuye cada exposicidn a una calificacidn de riesgo de crédito
£ '

Yt con base en datos que se determina son predictivos del riesgo de pérdida
. {incluyendo, sin limitarse a, catificaciones externas, informacion financiera e

o informacion publica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio
bt experimentado. Las celificaciones de riesgo de crédito se definen usando
Q factores cualitativos y cuantitativos gque son indicativos del riesgo de
incumplimiento.

™ Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora
“; y la experiencia de pérdida crediticia real del Ultimo periodo.

- (Continda)
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BAKELSECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Ls Comparila usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye
un gran nimero de saldos pequenos.

Les tasas de pérdida se calculan usando un método de "tasa mdvil” basado en
la probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de
mora hasta su castigo. Las tasas de deteriore se calcufan por separado para las
exposiciones en distintos segmentos con base en las siguientes caracteristicas
comunes de riesgo de crédito: antigliedad de la refacion con el cliente y tipo de
producto adguirido. Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida
crediticia real del Gitimo pericdo. Estas tasas son multiplicadas por factores en
escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el
perfodo en el que se han reunido los datos historicos, las condiciones actuales
y la vision de la Compariia de las condiciones econdmicas durante la vida de
las cuentas por cobrar,

La siguiente tabla entrega inforrmacion sobre ia exposicion al riesgo de crédito
v las pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales v los activos
del contrato de clientes individuaies al 31 de diciembre de 2018.

Tasa de

pérdida Provision

pramedia Importe en para Con deterioro

31 de diciembre de 2018 ponderada libras bruto pérdida crediticio

Corriente {no vencidol 0,00% Uss 11.586 - No
Vencidos entre 1 - 30 dias 0,93% 776,296 5579 No
Vencidos entre 31 - 60 dfas 1,86% 338.994 4.354 No
Vencidos envre 61 - 90 dias 5,57% 69.432 3.831 No
Vencides entre 91 - 120 dias 11,14% 11.826 1.582 No
Vencidos entre 121 - 180 dles 16,70% 4.420 872 Si
Vencidos mas de 180 dfas 22,27% 1.950 456 Si

uss 1,214.604 16.674

El andlisis de cada cliente incluye por lo general referencias externas,
cumplimiento con organismos gubernamentales, situacidn financiera v
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan el monto abierto maximo que no requiere la aprobacién de la
Gerencia Financiera. Los clientes gque no alcanzan los niveles de calificacion
crediticia exigidos por la Compafifa solo pueden efectuar transacciones
medianie pagos contra entrega de la mercaderia.

Riesgo de lLiguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales y el financiamiento contratado con una compaiiia del
grupo. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparifa se basa 2n los
flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses vy utiliza el método
de costo basado en actividades para costear productos y servicios, lo que ayuds
a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo.

A continuacidn se resumen los vencimientos coniractuales de los pasivos
financieros:
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Notas a los Estados Financieros

{En dalares de los Estados Unidos de América - USSH)

Al 31 de diciembre de 2018
Préstamos con panes ralacionadas USS
Cuentas por pagar & proveedores y otras
cueantas por pagar
Cuentas por pagar a compafilas relacipnadas

uss

Al 31 de dicternbre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores y otras

cuantas por pagar uss
Cuenias por pagar a companifas relacignadas

uss

Flujos de efective contractuales

Valer Menos de 1 s 1
contable Tetal ano ade
1.300.00C 1.442.500 287.500 1,155.000
1.160.671 1,160.671 1.160.671 -

414.985 414.385 414.985 -

2.875.656 3.018.156 1,.883.188 1.156.000

184.128 184,198 1B4.198

119.192 118,192 1158.192

303.390 303.390 303.390

Administracion de Rigsgos de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital se orientan a salvaguardar
la capacidad de Iz misma de centinuar como empresa en marcha con el
propdsito de generar retornos a sus accionistas v beneficios a otros grupos de
interés y, mantener una estructura de capital optima.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de
fa ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo ia deuda neta para
el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total

del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento at 31 de diciembre fueron los siguientes:

Total deuda
Menos: efectivo v equivalentes
de efectiva

Deudea neta
Total patrimonio

Capital totat

Ratio de apalancamiento

Instrumentos Financieros

Categorias de Instrymentos Financieros

-04-

uss

USS

2018 2017
3.103.043 625714
108.854 174,758
2.994.088 450.958
1.652.831 1.971.421
4.653.720 2.422.379
64,34 % 18,62%

A continuacion, se presentan ios valores en libros de cada categoria de instrumentos
financ'eros al cierre de cada sjercicio:
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BAKELSECUADOR 5. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Nota 2018 2017
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo USs$ 108.954 174.756
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 7 1.331.165 653.417
Total activos financieros USE 1.440.119 828.173
Pasivos financieres medidos al costo
amortizado
Préstamos con paries relacionadas 11 (a) US$ 1.300.00C -
Cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar 10 1.160.671 184.198
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 11 {a) 414,985 119.192
Total pasivos financieros USE 2.875.6566 303.390
{7 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Gobrar
Compaosicidn;
2018 2017
Clientes locales (1) uss 1.214.604 623,523
Estimacion por deterioro (2) (16.674) {825)
1.197.8930 622.698
Otras cuentas por cobrar 133.235 30.7189
Uss 1.331.165 653.417
Corriente Uss 1.307.245 629.497
No corriente 23.920 23.920
Uss$ 1.331.165 653.417
{1} La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2018 2017
Cantera corriente USs 1.196.408 621.154
Cartera vencida {mayores a 90 dias) 18.196 2.369
USs 1.214.604 623.523
{Continua)
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BAKELSECUADOR S, A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)Y

{2) El movimiento de la estimacién por deterioro es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial Uss {828} {22.291}
Incremento (provision del afio) (15.8489) (1.195}
Utilizagiones - 22.6861
Saldo final Uss {16.674} (825)
(8) Inventarios
Compasicion:
2018 2017
Producto terminado Uss 671.551 510.141
Materia prima {principalmente
harina) 1683.440 182.315
Suministros y empagques 216.480 243101
Importaciones en tréansito 109.684 -
Deterioro inventarios (21.893) (29.218)
USs 1.139.262 906.341
(Continda)
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Bakels Ecuador S. A.
{Unra subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(10)  Cuentas por Pagar a Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

Composician:
2018 2017

Proveedores:
Extranjero Uss$ £550.308 107.178
Locales 488.082 59.542
1.028.388 166.72%
Otras cuentas por pagar 122.283 17.477
Uss 1.160.671 184.198

{11}  Saldos y Transacciones con Compafias Relacionadas

Eil siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades
relacionadas a las companiias con accionistas comunes, con participacion accionaria en

la Compafifa:
(8) Saldos:
Tipo de
Sociedad transaccién 2018 2017
“réstamos:
Bakels Switzerland Ltd. uss 1.300.000 -
Cuentas por pagar:
Britsh Bakels Ltd. Comercial US$ 326.198 -
Bakels Perd SAC Comercial 33.091 -
Bakels Brasit Comercial 27.601 -
Bakex AG Comercial 27.176 -
Bakels Chile Comercial 731 -
Bakels Nutribake Ag Comercial 288 -
EMU AG Comercial - 119.192
Uss 414,985 118.122
{Continaa)
-28-
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BAKELSECUADQOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En doélares de los Estados Unidos de América - USS)

(b} Transacciones:

2018 2017
Compra de inventarios {1)
Bakels Brasil Uss 106.266 -
Bakels Peru SAC 78.712 101.281
Bakex AG 63.662 -
Bakels Senior N. V. - 2.527
US$ 248,640 103.808
Adaquisicidn maguinaria y equipo
Britsh Bakels Ltd. Uss$ 322.067 164.909
Gastos servicics profesionales
EMU AG uss - 119.182
Bakels Chile 731 -
Bakels Nutribake Ag 288 -
NZ Bakels 1.903 -
Britsh Bakels Ltd. 4,131 -
US$ 7.053 119.182
Ctros (2)
Bakels Switzerland Ltd. (préstamo) USS$ 1.300.000 -
Bakels Switzerland Lid. (interés) 42.708 350.686
Uss 1,342,708 360.686

{1) Corresponde a compras de materia prima y preductos terminado.

{2) Corresponde a una linea de crédito contratada en enero de 2018 por un total
de US$1.300.000; valores recibidos para la construccion de la planta productiva
de la Compafia v capital de trabajo; este monto tiene un plazo de hasta 5 afios
y genera una tasa de interes anual del 5%, dicha obligacion serd cancelada
segln tablas de amortizacion prestabliecidas.

{Contintia)
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e BAKELSECUADOR S. A.

Vi,w {Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)
o

Notas a los Estados Financieros

i:} {En délares de los Estados Unidos de América - US§)
(12) Impuestos

Ei detalle de los impuestos por recuperar y por pagar s el siguiente:

2018 2017

Yo Impuestos por recuperar:

bt Impuesto al valor agregado - VA

e {crédito tributario) Uss - 79.030
|mpuesto salida divisas

. (crédito tributario) 72.864 -
{W} Impuesio a la renta {crédito tributario) 121.430 155.368

(W} Uss 194.294 234.388

{ Inpuestos por pagar;

oy Impuesto al valor agregado - VA Uss 7.952 73.662
Retenciones en la fuente - IR 11.507 8.712
l’w} Retenciones de impuesto al valor

oy agregado - IVA 10.876 29.605

!‘”:} uss 30.335 111.979

o) La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

. 2018 2017

Impuesto a la renta corriente (1) US$ 49.675 47.558
. Impuesto a la renta diferido {(213.751) -

O Us$ (164.076) 47.558

£ {1) Corresponde ai impuestc minimo calculado en base a la conciliacidn tributaria -
contable del impuesto a la renta corriente.

> A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente:

-30-




BAKELSECUADORS. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

2018 2017

Uitilidad del afio antes de participacion

laboral € impuesto a la renta US$ (512.157) 203.330
Menos - participacién a los trabajadores - (30.500)
LUtilidad antes de impussto a la renta (512.157) 172.830
Menos - otras deducciones especisles (335.804} (8.750)
Més - gastos no deducibles 117.481 76.260

Base tributaria (734.470) 240.340
Utiiidad a reinvertir - 125.272

Saldo utilidad gravable (734.470) 115.068
Tasa impositiva (si se reinvierten

las utilidades) 0% 15%
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto z la renta causado {impuesto

minimo) 49,675 47.558
Gasto por impuesto a 1a renta del afo US$ 49,675 47.558

Situacién Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018
estan sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

A continuacion, se detalla el procese fiscal que fa Compariia mantuve con el Servicio de
Renta Intemas:

Solicitud de Devolucion de Paggs de Impuestos en Exceso

Con fecha 15 de diciembre de 2017, la Compariia presentd una solicitud de devolucién
de pago en excesc correspondienie a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e
tmpuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2016 por US$54.452, Se recibié
US$51.970 en dos notas de crédito en el mes de junio 2018. A la fecha de emision de
los estados financieros se encuentra pendiente realizar un reclame de US$4.723,
correspondiente a Impuesto de Salida de Divisas.

Mcavimiento de Actives por Impuestos Diferidos

El movimiento de activos por impuestos diferidos es como sigue:

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2018 en resultados 31/12/2018
Beneficios a los empleados UsSs - {8.099) (8.088)
Pérdidas fiscales . - (205.652) {205.652)
Impuesto diferido activo USs - (213.751) (213.751)
(Continua}
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BAKELSECUADORS. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

MNotas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Precios de Iransferencia

El Decreto Eiecutivo No. 2430 publicado en ef Suplemento al Regisiro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpard a la legislacion tributariz, con vigencia a partir del afo
2005, normas sobre la determinacion de resultados iributables originados en operaciones
con partes relacionadas.

El Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de maye de 2014 incorpord a
la legislacidn tributaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en precios de
transferencia, especificamente en el contenido del Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas e Informe Integral. De acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas
Internas {SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior &
US$3.000 000 v US$15.000.000, deben presentar al SRI el anexe de operaciones con
partes relacionadas e informe de precios de transferencia, respectivameante.

Al 31 de diciembre de 2018 las fransacciones con compaiias relacionadas, en agregado,
no superan los US$ 3.000.000 por lo que es criterio de la Administracion que no procede
la presentacién a la autoridad fiscal del anexo de operaciones con partes relacionadas.

Refa-mas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficiai No. 309 se
publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Exoneracion a los dividendos vy utilidades distribuides a favor de otras sociedades
nacionales o exiranjeras (incluyendo paralsos fiscales y jurisdicciones de menor
‘mposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
aeneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

- 3e establece un impuesio Unico aplicable a la utilidad en la enzgjenacién directa
ndirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital,

- 3e elimina la figura detf anticipo de impuesto a la renta como impueste minimo v el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o sj el

impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las
retenciones.

- 5g mantiene el 26% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumnpla en informar el 50% o méds de su composicién accienaria; ¢, cuando el
-ituiar es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea 50% © mas de participacion.

- Exoneracién del impuesto z la renta y de su anticipe por lapsos entre 8 y 20 afios a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias
basicas definidas en el Codigo Orgénico de la Preduccién, Comercio e Inversian,
“anto para empresas nUevas como existentes.

{Continta)
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BAKELSECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a ios Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Exoneracion de! Impuesio @ la Salida de Divisas por lapsos entre 8 v 20 afos en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades en la adquisicién de nuevos actives productivos.

Beneficios a Empleados

Composicion:
2018 017
Beneficios sociales USS 60.657 41.560
Participacion de los trabajadores en las
utilidades - 30.500
Insttuto Ecuatoriano de Seguridad - IESS 20.975 15.500
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio 115.420 122.785
UsSs 197.062 210.345
Corriente USg 81.832 87.580
No corriente 115.420 122.785
usg 197.052 210.345

El saldo de'la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 v
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética caiculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que en
dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremerito salarial 2,30% 2,50%
Tablz de rotacién promedio 10,40% 11,36%
Tablz de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002  TMIESS 2002

(1) Corresponden & las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

El movimiento de |a provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido
el siguiente:

-33-
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BAKELSECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubitacién patronal Desshucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
A1 de enero uss 28.6M1 39.273 34,174 14.782 122.785 54,055
Costc laboral por servicios
actLariales 14.445 7.341 §.226 2,082 18.871 9.430
Cos1e finantiero 8.708 2.884 2.548 1.080 9.256 3.964
{Ganancias) perdidas actuariales {24.847) 43.416 [10.434) 17.389 {35.281} B0.805
Beneficios pagados {1.166}
Efecto de reducciones v
Yigaidaciones anticipadas 1%5.0%1) {4.303) - - 11.011) (4.303)
{4.708) 29.338 (2.660} 18,382 {7.3565) 69.896
Al 31 de diciembre Uss 83.906 39.273 31.514 34.174 115.420 123.951
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacidn patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costos por sefvicios US$ 14.445 7.341 5.226 2.089 19.671 9.430
Costos por intereses 6.708 2.884 2.548 1.080 9.255 3.864
Pérdidas actuarialas - 43,416 - 17.382 - 50,805
Beneficios pagados - - - {1.166) - (1.168)
Reducciones - 14.303) - - - {4.303)
Al 31 de diciembre uUsg 21953 42,338 7.774 19.392 28,927 68,730
Patrimonio
Capital Social

El cagital suscrito vy pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 comprende a un
total de 8.820.648 acciones ordinarias de valor nominal US$0,04 cada una.

Segln acta de Junta de Accionistas de noviembre 2018, se aprueba por unanimidad &l
incremento de capital por reinversién de utilidades del afio 2017 por un monto de
US$125.273. En diciembre 4 de 2018, se inscribe en el Registro Mercantil con Ne. 6140
el referido aumento, sin moedificar {a participacidn accionaria.

Accionistas No. acciones % Total US$

Bakels NL Holding B.V. 5.370.173 60,2% 214.807
EMU AG 3.550.375 39,8% 142.015
8.920.548 100,0% 356,822

Reserva Leqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de ia utilidad netz del afio a una reserva legal hasta que ef saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de
dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

{Continta)
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BAKELSECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unides de América - USS)
Resultados Acumulados - por Aplicacion Inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia fos ajustes de adopcién por primera
vez de las NIIF se registran en el Patrimonic en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados v su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
accionistas, no sera uiilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar peérdidas
acumuladas y las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a
sus accionistas en caso de liquidacion de la Compaiia.

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantiznen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Otros Resultados Integraies

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones
de las obligaciones por planes de beneficios definides (véase nota 13).

Ingresos

La aplicacidn inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contrates con clientes de la Compafhia no tuvo efectas, seguin se
describe en fa nota 3.

l.a Compania mantiene acuerdos verbales con sus principales distribuidores, en donde la
obligacién principal de la Compania es realizar la entrega de los productos en el
establecimiento del cliente, a través de un operador logistico al precio provisto de manera

mensuz} a través del equipo comercial. No se han determinado chligaciones adicionales
derivadas de estos acuerdos.

A la fecha, la Compania mantiene un contrato con Moderna Alimentos S.A. efectivo
desde octubre 2018, mediante el cual la compafiia presta servicic de maguila de
premezclas, Y reconoce los ingresos provenientes de dicha operacion en la medida en

gue es probable gue los beneficios econdmicos fluyan a la entidad y puedan ser medidos
con fiabilidad.

i. Fuios de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de sus productos netos de impuestos a las ventas y descuentos. La Compafila
genera sus ingresos principalmentie por la venta en el territorio ecuatoriano de
premezclas para panaderia y pasteleria, entre otros.

Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen los ingresos por

sewicio de maguila y otres servicios,
{Continda)
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BAKELSECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
2018 2017
Ingresos por contratos
con clientes USg 7.392.343 6.678.452
Otros ingresos
Servicios de maquila 14.540 -
Otros servicios 11.327 -
25.867 -
Total ingresos uss 7.418.210 6.678.452

Desagregacion de [ndgresos de Actividades Ordinarias Procedentas de Coniratos
con Clientes

A continuacidn se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de
ingresos.

Por el afio terminado al 31 de diciembre 2018 2017
Principales productos / lineas de
productos
Productos elaborados USs 4.113.513 3.737.452
Productos comercializados 3.278.830 2.941.000
US$ 7.392.343 6.878.452

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferides un momento

determinado UsS$ 7.392.343 6.678.452
Otros ingresos Uss 25.867 -
ingresos totales Uss 7.418.210 6.678.452

Obligaciones de Desempeiio v Politicas de Reconocimiento de Inaresas

l.os ingresos s miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato
con un cliente, los ingresos son reconocidos cuando la Compadia transfiere el
control de sus productos al comprador vy en consecuencia transfiere, los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene & derecho a
d:sponer de allos.

(Continta)
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{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

BAKELSECUADOR S. A.

Notas a jos Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los

siguientes:

2018

Consiumo de maierias pimas
Remuneraciones y beneficios

sociales
Arriendos
Servicios profasionales

Servicio de procesamiento

Fletes y estibajes
Depreciaciones

Gastos de viaje
Pubiicidad y pramocién
Otros gastos

2017

CoensLmo de materias primas
RBemuneraciones v beneficios

sociales
Arriendos
Honorarios profesionales
Participacidn laboral

Servicio de procesamiento

Fletes y estibajes
Depreciaciones
Gastos de viaje
Public dad
Promacién

Otros gastos

Nota

uss

17
18

uss

Nota
Uss

17
18

uss

Cosio Gastos de Gastos de
de ventas ventas administracion Jotal
5.207.640 - - 5.207.640
- 495 481 533.415 1.028.896
- 141.473 46.114 187.887
- 3.300 108.840 113.140
12.915 - - 12.815
355.965 1.414 361.378
11.163 11.366 22.777 45,306
- 80.784 35.795 118.579
- 219.375 - 219378
65.574 262.327 285.492 554.393
5.238.292 1.574.071 1.034.847 7.847.210
Costo Gasios de Gestos de
de ventas ventas adminisiracién Total
4.511.349 - - 4.511.3489
- 471.421 125.329 596.750
- 116.965 - 116.285
- 149.922 233.661 383.583
B 28.487 2.013 30.500
218.918 - - 218.918
45,292 94.482 - 139.774
- 3.088 1.348 4.436
- 85.770 26.578 112.348
167 123.315 - 123.472
- 14.063 - 14.063
7.097 184.431 60.243 251.771
4.782.813 1.271.944 449.172 6.503.920

Remuneraciones y Beneficios Sociales

Los gastos relacionados con remuneraciones y beneficios sociales a los empleados se

resumen a continuacion:

Sueidos y salarios

Beneficios laboraies

Otros beneficios

Juhilacién patronal & indemnizacion

ocr desahucio

Nota

-37-

2018 2017
US$ 627.616 234.659
224844 132.439
77.509 160.922
28.927 68.730
USs  1.028.898 596.780

(Continta)
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BAKELSECUADOR &. A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a ios Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila cuenta con 49 empleados (18 en ef 2017) en
relacion de dependencia distribuidos enire empleados de operacion, administrativos y
comercializacion.

Arrendamientos Operativos

En septiembre 22 de 2017 la Compafia, suscribié un contrsto de arrendamiento de
oficinas y bodegas con un plazo de diez ahos contados desde la fecha de su suscripcion.
l-os gastos por concepto de arrendamientos operativos ascendieron a US$139.200 al 31

de diciembre de 2018 (US$117.665 en 2017},

Ei detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

2019 Uss 138.200
2020 138.200
2021 139.200
2022 163.200
2023 163.200
2024 163.200
2025 163.200
2026 163.200
2027 ' 122.400

Eventos Subsecuentes

La Compafifa ha evaiuado los eventos subsecugntes hasta el 19 de marzo de 2019 fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibies para ser emitidos. Ningtin
evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del
estado de situacion financiera pero anies del 19 de marzo de 2019, gue requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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