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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Bakels Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Bakels Ecuador S. A. (“la Compania”),
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Bakels Ecuador S.A. &l
31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminéd
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera.

Otro asunto

l.os estados financiercs de la Compafiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron

auditados per otro auditor, quien expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros
el 29 de abril def 2015.
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Bakels Ecuador 5. A,
{Una subsidiania de Bakels NL Holding BV

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciemnbre de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

2014
Actives Nota 2085 Iestablecido Pasivos v Patrimonio Nota
Actives corrientes: ; i .
Efectivo v equivalentes de efectivo 7 USS 78.211 97.167 Pasivos corrienies:
Cuentas por cobrar comerciales y olras Cuentas por pager a proveedores
cuentas por cobrar 8 314.912 318.390 y otras cuentas por pagar 11 USE
Cuentas por cobrar 3 companias Cuentas por pagar @ companias
relacionadas 12 {3) 455,985 422 396 relacionadas 12 (a)
Anticipos pagados a proveedores 34.450 10,162 Impuestos por pagar 13
Impuestos por recuperar 13 219.239 117.955 Beneficios & mpleados 14
Inventarios 9 1.230.812 1.068.627 Total pasivos corrienies
Total activos corrientes 2.331.609 2.034.687 )
Pasives no corrientes
Activos no corrientes: Beneficios a empleados ]
Activos fijos 10 23.032 48.8B66
Intengibles 90.000 90.000 Total pasivos no corrientes
Cuentas por cobrar comercizles y otras
cuentas por cobrar g8 20.033 20.033 Total pasivos
Tota! activos no corrientes 133.065 158.899
Patnimonic:
Capital sociat 16
Aeserva legal 17
Resultados acumulados 17
Total patrimonio
Total activos Yo 2.484.574 2.193.586 Total pasivos y patrimonio uss

L
Rafael Rosales Kuri Carlos-Sanchdz
%erente General (Moderna // Contader
Alimentos §. A
Corral & Rosales Cia, Lida,

Las notas que se acempanan son parte integral de esios estados financieres.

2014

2015 restablecido
400.361 259,885
168.182 304.652
57.668 58.697
93.308 42,649
729.509 665.883
45,846 42.97%
45.846 42.975
775.355 708.858
231.548 231.549
102.385 102.385
1.355.385 1.150.794
1.689.218 1.484.728
2.464.674 2.1593.586




Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Estado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2014
ota 2015 restablecido
Ingresos por ventas US$ 5.665.697 5.619.701
Costo de las ventas 18 (4.118.002) (4.216.364)
Utilidad bruta 1.547.695 1.403.337
Gastos de ventas 18 (1.066.874) (1.031.796)
Gastos de administracion 18 (204.224) (327.819)
Otros ingresos (egresos), neto 1.528 (7.929)
Utilidad operacional 278.125 35,793
Costos financieros (2.556) (2.323)
Utilidad antes del impuesto a la renta 275.569 33.470
Impuesto a la renta 15 (70.978) (40.629)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral
del ano US$ 204.5917 {7.159)

Y et

afael Rosales Kuri
erente General (Bakels
Ecuador S. A.)
Corral & Rosales Cia. Ltda.

7 ) p;
L arfosSanchsy
Contador

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B. V.)

Estado de Cambios en &l Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Capital Reserva Por aplicacion Total
social legal inicial de NIIF Resultados Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2013 usS$ 231.549 86.945 27.920 1.145.473 1.173.393 1.491.887
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 2 de mayo de 2014:
Apropiacion de reserva legal - 15.440 B (15.440) (15.440) -
Pérdida neta vy resultado integral del afo - - - (7.159} (7.159) (7.159)
Saldos al 31 de diciembre de 2014, restablecido 231.549 102.385 27.920 1.122:874 1.150.794 1.484.728
Utilidad neta v resultado integral del ano - - - 204.591 204.591 204.591
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uUss$ 231.649 102.385 27.920 1.327.465 1.355.385 1.689.319

Rafael Rosales Kuri
Gerente General (Bakels
Ecuador S. A.)
Corral & Rosales Cfa. Ltda.

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Contador



Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B. V.}

tstado de Flujos de Efeciivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2014
restablecido
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Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta UsSs 275.569 33.470
Mas - cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 10 23.837 32.135
Bajas de inventarios 39.903 -
Utilidad en venta de activos fijos (23.247) -
Bajas de activos fijos, neto 10 - 41
Estimacién por deteriore de cuentas por cobrar 8 £.983 4.570
Provision por jubitacion patronal v desahucio 14 2.872 8.188

325.717 78.404

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (3.605) 62.294
Cuentas por cebrar a companias relacionadas {34.589) 280.226
Anticipos pagados a proveedores (24.288) 11.639
Impuestos {101.284) (91.610)
Inventarios (202.089) 59.119)
Cuentas por pagar a proveedores 140.476 (76.321)
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (136.470) (103.811)
Antiicpos recibidos de clientes - (4.834)
Impuestos por pagar 8.961 17.518
Beneficios a empleados 50.659 {31.796)

Efeciivo provistc por las actividades

de operacion 23.588 82.590
Impuesto a la renta pagado (70.978) {40.628)
Fiujo de efectivo neto {(utilizado en} provisto por
las actividades de operacion US$ {47.390) 41.961




Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B. V.)

Estado de Flujos de Efectivo, Continuacién

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos 10 uss (9.556) (8.860)
Ventas de activos fijos 10 35.000 -

Flujo de efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de inversion 25.444 (8.860)
(Disminucion) incremento en las actividades de inversion (21.946) 33.001
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del ano 97.157 64.056
7 US$ 75211 87157

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

e
Refael Rosales Kuri
Gerente General (Bakels Contador
Ecuador S. A.)
Corral & Rosales Cia. Ltda.

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

31 de diciembra del 2015
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Entidad que Reporta

{a)

(b)

Constitucion v Operaciones

La Compania fue constituida en Quito mediante escritura publica celebrada el 3 de
marzo de 1995 bajo la denominacién social de Fermepan S. A., en agosto del 2007
cambid su denominacién social a Bakels Ecuador S. A. Su objeto es la elaboracién,
importacion, comercializacion de pan, pasteleria, galleteria y todo tipo de producios
relacionados con la industria panificadora,

La entidad constituye una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V., compahia domiciliada
en Holanda. La direccion registrada de la oficina de la Compania es San Gabriel Oe 7-
89 y Valderrama, Quito - Ecuador.

Autorizacidn de Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, han side
emitidos con la autarizacidn de fecha 22 de febrero de 2016, del Gerente General
Compafia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que
se presenian en esios estados financieros.

(a}

Bases de Preparacidon de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

Los estados financieros de la Compahia han sido preparados sobre 1a base del costo
historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Companiia {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estén expresadas en dolares estadounidenses que corresponde
a la moneda funcionai y de presentacion de la Compania.

{Continua)



(d)

Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Efectivo

Incluye el efectivo disponible {caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras,
de libre disponibilidad.

Activos v Pasivos Financieros

i Clasificacion

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Lse Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias” y
"cuenias por cobrar', Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y "otres pasives financiercs'. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los actives o confrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
ia fecha de su reconccimiento inicial.

Lz Compafia mantuvo aciivos financieros en la categoria de "préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

- Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar comerciales y cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables vy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, exceptc por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

- Diros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del esiado de situacién financiera. La Compadia no
presenta otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

{Continua)



Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Reconccimiento v Medicion Inicial v Posterior

Reconocimiento

La Companifz reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o
vender el activoe ¢ pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son madidos inicialmentes a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a ia transaccion, si el activo ¢ pasivo financiero
no es designado como del valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas y
dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza tos mismos como se describe a continuacion:

Medicidn Posterior

(@) Cusnias por Cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efeciivo. En especifico, la Compafiia
presenia las siguienies cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue s
equivalente a su costo amortizado pugs no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

- Cuenias por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudadoes por compafiias relacionadas por
transacciones comerciales esto es: venta de materias primas, material
de empaque y producio terminado. Se registran a su valor nominal que
s equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Compafia hasta en 30 dias y no generan interesss.

(o) Otros Pasives Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado
aplicando el métcdo de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

- Cuentas por pagar a proveedoras: Son obligaciones de pago por bienes
adquiridos a proveedores locales o del exterior en el curse normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del costo
amortizado pues no genaran intereses y son pagaderas hasta en 30
dias.

(Continta}
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a ios Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

- Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por la compra de productos
terminades y servicios, maquila y arrendamiento de maguinaria. Se
registran a su valor nominal gue es eguivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en 30 digs.

i, Deterioro de Activos Financieros

La Compafia establece una estimacién para perdidas por deterioro de sus
activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los t&rminos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, laz probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

iv. Baja de Activos v Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o sila Compania transfirié el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos vy beneficios del mismo. Un pasivo es efiminado
cuando jas obiigaciones de la Compafifa se han liquidado.

lnventarios
Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Ef valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los
negecios, mencs los gastos de comercializacion y distribucidn, El costo de los
inventarios de productos terminados y de los productes en proceso comprende los
costos de compra/importacién de materia prima, los costos de diseno, mano de cbra
directs, otros costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base
de capacidad de operacion normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos
de financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el méiode de promedio ponderade.

Los inventarios en transito se presentan al costo de ias facturas mas otros cargos
relacionados con fa importacion.

Activo Fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deierioro, en caso de preducirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicion del activo. Los desemboisos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversidon fluyan hacia la Compania v los costos pueden ser
medidos razonablemente.

({Continga)

-1 -
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakeis NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes.
Los rubros de activos fijos no consideran valores residuzles, debido a que la
Administracidon estima gque el valor de realizacidon al término de su vida Gtil sera
irelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas Utiles esiimadas son las siguientes:

Numero de afios

Maguinaria y equipos 10
Mobiliario v equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran aciivos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, va gue por ser separables ¢ bien
porgue provengan de un derecho legal o contractual,

L.os activos intangibles mantenidos por la Compania, consisten en marcas comerciales
de vida Util indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a Moderna Alimentos S, A, en
el afo 2007 vy se presentan a su costo histérico menes cualquier pérdida por deterioro.

Deterioroc de Activos no Financieros {Activos Fijos e Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) se someten a pruebas de detericro
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Los activos no sujetos a amortizacion (intangibles de vida util
indefinida) son sometidos a pruebas de deterioro al cierre de cada ejercicio. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efecios de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequencs en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compsiia registra una perdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

{Continta)
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Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NI Holding B.V.)

Notas a los Estades Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

A criterio de la Administracion de la Compa#fia, las pruebas de deterioro no han
presentado resultados gue indiquen que sus activos no financieros significativos, no
podrian recuperarse, ni se han presentado eventos que indiguen o revelen que existen
indicios de deterioro.

impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El Impuesto a la renta del ano comprende el impuesto & la renia corriente v el diferido.
Eif impuesto se reconoce en el estzdo de resuliados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resuliados integrales o directamente en ei
patrimenio.,

Impuesto a fa renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resultados delafo en gue se devenga con base en el impueste por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravahles, ia cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costosy gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.,

La referida norma establecid que en caso de gque el Impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia
norma gue rige fa devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el méiodo del pasivo, sobre las diferencias iemporales que surgen
entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a Iz renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea
probable que se produzean beneficios trivutarios futures contra los que se pusdan
usar las diferencias temporales.

El saide de Impuesto a la renia diferido activo y pasivo se compensa cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestes pasivos corrientes y cuando el Impuestos & la renta diferido activo y
pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

{Continua)
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unides de América - USS)
La Compafiz no generd diferencias temporales entre las bases tributarias vy
financieras por lo que no fue aplicable la determinacion v registro del impueste

diferido.

Beneficios a Empleados

Beneficios de cortc plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes de! impuesio a la renta, segun lo
establecido por lg legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gasios administrativos o de venta en
funcién de ia labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

ii. Deécimos tercer v cuarto sueldos: Se provisiohan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plaze (Jubilacion patronal v desahucio): La Companfa
tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado vy requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigenies, en
los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestades a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y
desshucio sobre la base de estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos {resultados) del afo aplicando el
meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reprasenta el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneracionss, tasa de rotacioén, invalidez, edad de retiro,
entre otras.

Las ganancias y peéerdidas actuarizles que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuesios actuariales se cargan a resuliados en el
periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediaiaments en resultados del
afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compania.

{Continua)
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando {i} tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimade de
forma fiable.

Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para

liquidar la obligacion.

Beconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos netos de impuestos a las ventas y descuentos.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos vy
bensficios inherentes a ia propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

La Compafiiz genera sus ingresos principalmente por a8 venta en el territorio
ecuatoriano de productos de panaderia y galleteria, entre otros.

Cambios en las Politicas Contables

l.as nuevas normas, modificaciones a normas & interpretaciones que se mencionan
a continuacion, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del
1 de enerc de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion da
esios estados financieros.

NIF 9 Instrumentos Financigros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF @ incluye gufas revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, v
nueveos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

Lz NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de
enero de 2018, con adepcidon temprana permitida. La Compania estd evaluando el
impacio potencial sobre los estados financieros resultante de la aplicacién de la NIIF
9. La Compa#ia no planea una adopcion temprana de esta norma,

(Continda}
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Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 estaklece un marce complete para determinar si se reconccen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
aciuales guias para el reconccimiento de ingresos, incluyendo fa NiC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despugs del 1 de
enero de 2018. Su adopcidn temprana es permifida.

La Companiia ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compafiia no planea una adopcion
temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas 0 Modificaciones a Normas e Interpretaciones

Lz Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

o NIiF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adauisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11).

¢ Método del Valor Patrimonial en Estados Financiercs Separados (Enmiendas a la
NIC 27).

e Venta o Contribucién de Activas entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

e Entidades de Inversion: Aplicacién la Excepcién de Consolidacion (Enmiendas s la
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28).

¢ |niciativa de Revelacion {Enmiendas a fa NIC 1).

o Mejoras Anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014 - varias normas

{a Administracién estima gue la adopcién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes dascritas no generara un impacto significativo en los estados
financieros en el afno de su aplicacion inicial.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadoes financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

{Continga)
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Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estades Financieros
(En dodlares de los Estados Unidos de América - USE)
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correciamente ia situacién financiera y los resultados de la

Compania y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Eldeterioro de los activos financieros de ia Compania se evalla con base en las politicas
y lineamientos descritos en la nota 2{c).

e |niangibles: la estimacién de deterioro de los activos intangibles, es realizada en funcién
de lo descrito en la nota 2 (h}.

e Provisiones por beneficios & empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial
de Jubilacién patronal v desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes, ver nota 2 {j) v 15.

Cambios en la Presentacion y Clasificacion

Clasificacion de los Estados financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado del estado de situacion
financiera, del estado de resultados integrales vy el estado de flujos de efectivo, la Compania
ha realizado las siguientes reclasificaciones:

Estado de Situacidn Financiera
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Bzkels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Actwves corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Cusntas por cobrar a compahias relacionadas
Anticipos pagades a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Totat actives correntes

Activos no corrigntes:
Activos fijos
Intangibles
Cuenias por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Total activos Ao corrienies

Totalactivos

Pasivos vy Patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias refacionadas
Anticipos recibidos de clientes
impuestos por pagar
Beneficics a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corrente - beneficios a empleados
y total pasivos no correntes
Total pasivos

Patrimonio:
Cepita! social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio, neto

31 de diciembre de 2014

Efecto de cambioenia

Previamente gresentacion
informado v clasificacién
USs 97.157 -
334.885 {334.885)
318.380
422396 -
13.700 {3.538)
117.955 -
1.068.627 -
20584.720 {20.033)
48.865
90.000 -
- 20.033
138.866 20.033
USs 2.193.588 -
Uss 254,815 (254.815)
- 259.886
304652 -
330 {330}
58.607 -
47.38% 4741}
865.883 -
2975 -
708.858 -
231.549
102.385
1.150.794
1.484.728

Uss 2.193.586

Ref.

[t

tH

2
{2/

i

3

Restablecido

97.157

318.390
422.396
1162
117.855
1.068.627
2.034.687

48.866
90.000

20.033

158.899
2,193,586

259.886
304.652

58.697
42.648
565,883

42,975
708.858

231.549
102.385
1.150.794

1.434.728

2.193.586

(1) El saldo de cuentas por cobrar comerciales, se ha agrupado en cuentas por

cobrar comerciales y oiras cuenias por cobrar.

Adicionalmente fue

clasificada en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no
corriente, saldos cuya antigliedad es mayor a un ano.

(2)  El saldo de cuentas por pagar comerciales, se han agrupado en cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Adicionalmente fue clasificado
el saldo de aniicipo de clienies como ofras cuentas por pagar.

-18-
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{Una subsidiaria de Bakels Ni Holding B.V.)

Bakels Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

{3)  El importe de US$4.741 del saldo de provisiones, se ha reclasificado a
cuentas por pagar a proveedores, considerando la naturaleza de las

transacciones.

Estado de resultados Integrales

{1}

ingresos por ventas
Costo dz las ventas

Utikdad bruia
Gesto de ventas

Gastos de administracion
Otros ingresos, neta

Utildiad Opearacional
Gastos Financierns

Hhilidad antes dal impussto a [z renta
Impuesto a 13 renta

Utilidad neta del afp

Otros resultades integrales
Ganancia actuariat

Utilidad neta y resultade integral det afio

-19-

Ao terminado el 31 de diciembre de 2014

Como fue Efecto de
previamente correceion de errar
informago {débito [créditol] Ret Restablecido
uss 5619.701 5519701
14.216.364) {4.216.354)
1403337 1403.337
1.031.796) - {1.031.798)
{331.148) 3390 (327.819)
{7.929) . {7.928)
[1.370.923) 3379 {1.367.544)
32414 3379 35.793
(2.323) {2,323
3009 3378 3340
{40.629) {40,629
{10.538) 3.379 {7.159}
3379 3379
Uss {7.159) {7.159)

El importe de US$3.379 correspondiente a ganancia actuariai ha sido reclasificada al
gasto adminisirativo, considerando que la Compafnia no ha adoptado, los cambios
determinados en NIC 19 Beneficio a los Empieados (2011), aplicable retroactivamente
para periodos anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013.

El estado de flujos de efectivo presenta un importe de US$3.379 correspondiente a
ganancia actuarial ha sido reclasificada al gasto administrativo y que es considerada
como una partida que no requiere flujc de efectivo.

(ContinGa)
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Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

MNotas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

Administracion de Riesgos

(a)

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercadc (incluye: riesgo de tasa de interés scbre el valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de capitalizacién. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafdia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la Compadia.

El departamento de tesoreria v finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directoric. Dicho departamento
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades cperativas de la Compafia. El Directoric proporciona por escrito principios
para la administracién generai de riesgos asi como politicas que cubren éareas
especificas, iales como el riesgo de iasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros y para la inversion de los excedentes de liquidez.

i. Riesgos de Viercado

Riesgo de Tasa de interés sobre el Valor Razonable v los Fiujos de Efectivo

tl riesgo de tasa de interés para ja Compania surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efective. El endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de inierés va que sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liguidan en
el corto plazo.

i. Riesao de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por la Direccidn Financiera. El riesgo de crédito se encuentra presenie en &l
efectivo v en las cuentas por cobrar comerciales, que incluye los saldos
pendientes a clientes vy a las fransacciones comprometidas.

Respecto de los cuentas por cobrar comerciales, la Compafnia se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente y/o grupo de
clientes, de acuerdo con las diferentes lineas de negocio explotadas por la
Compafia; en este punto es importante senalar gue no existe concentracion de
crédito, ni desde el punto de vista geografico ni tampoco en términos de
volumenes.

(Continta}
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Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Direccion Financiera ha estabiecido una politica de riesgo bajo en la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo gus respecta a su solvencia
para asignarle cupos de crédito y condiciones de pago. El analisis de cada cliente
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, analisis de capacidad
financiera, niveles de endeudamiento y en algunos casos referencias bancarias.
Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el monto
abierto maximo que no requiere la aprobacién de la Direccidon Financiera y/o el
Directoric; estos limites se revisan periddicamente. Los clientes que no alcanzan
los niveles de calificacion crediticia exigidos por la Compafiia, solo pueden
efectuar transacciones mediante prepagos y/o pagos contra-entrega de g
mercaderia,

La Administracion de la Compafiia ha efectuado los analisis correspondientes del
deterioro de su cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el
monto necesaric de provision, segun las politicas descritas en la nota 2 (c}.
Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito durante el periodo de
reporie y la Administracion no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna
por desempefic de estas contraparies debido a que posee certeza de gue todos
los créditos seran cobrados.

Respecio a las instituciones financieras donde se maniiene el efectivo, solo se
acepta entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles
de solvencia y respaido adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo
de A"

Riesgo de Liguidez

L3 principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar lz liquidez de corto plazo, la Compania
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y utiliza
el méiodo de costo basado en actividades para costear productos y servicios, (o
gue ayuda a monitorear los requerimientos de fluio de efective. Por lo general, a
Comparfiia asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los
gastos operacionzles esperados durante un pericdo de 60 dias, incluyendo el
pago de obligaciones financieras; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente, como los
desastres naturales,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de Ia
Compadia. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no
descontados.

{Continta)
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Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS}

Hasta 1 afno
Nota 2015 2014
Cuentas por pagar:
Proveedores 11 US$ 400.361 259,885
Companias relacionadas 12 168.182 304.852
US$ 568.543 564.537

Administracién de Riesgos de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital se orientan a salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar retornos a sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés vy,
mantener una estructura de capital Optima para reducir ef costo del capital.

Consistente con la industria, ta Compafia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el
capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta v el total del
patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueren los siguientes:

2014

2015 restablecido
Total deuda (1} UsSs 568.543 564.538
Menos: efectivo {75.211) {97.167)
Deuda neta 483.332 467.381
Total patrimonio 1.689.319 1.484.728
Capital total Uss 2.182.657 1.962.109
Ratio de apalancamiento 22,60% 23,94%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son "proveedores’ y "companias
relacionadas’.

(Continua}
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Bakels Ecuador S, A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan i0s valores en libros de cada cstegoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al coste

Efectivo

4

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar comerciaies

relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por pagar a provesdores

y otras

Cuentas por pagar a compafias

relacionadas

Total pasivos financieros

11

12

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

[s}]

US$

USS

uss

USs

2014

2015 restablecido
75.211 97.157
314912 318.390
456.985 422.396
847.108 837.843
400.381 259.885
168.182 304.652
568.543 564,637

El valor en libres de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable, debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion;

Efectivo en caja
Bancos locales

-3

uss

USs

2015 2014
1.250 1.600
73.261 95.5657
75.211 97.157
{ContinGa)



Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de ios Estades Unidos de América - USS)

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Composicidn:
2014
2015 restablecido
Clientes locales (1) US$ 355.563 346.567
Provisién por deterioro (2) (38.092) (35.761)
317.471 310,806
Otras cuentas por cobrar 17.474 27.617
uss 334.945 338.423
Corriente Uss 314.912 318.320
No corrients 20.033 20.033
US$ 334.945 338.423
(1) La antigledad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2014
2015 restablecide
Cartera corriente US% 305.673 317.269
Cartera vencida (mayores a 90 dias) 49.890 29.298
UsSs 355.563 346.567
{2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2015 2014
Seldo inicial Uss {35.761) {32.141)
Incremento (provisicon del afio} (6.983) (4.570)
Utilizaciones 4,652 950
Saldo final USss {38.092) (35.761)
(9) Inventarios
Composicion:
20156 2014
Inventario producto terminado USs 644.208 667.377
Inventario suministros y empagues 391.501 266.276
Inventario materia prima (principalmente
harina) 195.102 134.974
uss 1.230.812 1.068.627
{Continda)

-4 -



|mNi

(enunuoD)
ZEQ'ES Ler'l £89'9 [ASTA<) £98'F 808 3N
9988l - - L8e 0r 18G5°L 868 %3N
(25 26) {z1) (£LE) {FE6'GL) {18191} (86)
BLEPY - - 6lL6vP - -
{££9°€7) (i) (Z1E) (9LE°6L) {Zv8'e) (os}
(FZ8ELL) - - (LLp7L0L) i6ee'zl) {8)
(GelL-ee) - - (z/£'82) {55/°€) (3}
89 - - - 89 -
£Lees) - - (GoL'es) {89Z°6) "
GG GLL BEV'L 6669 £81'G8 O Le 906
(2£999) - - (Z,9°98) - -
9556 GEF’L 666'9 - 8LL'L -
069291 - - 858" LP| 9z6'61 906
(524) - - - taz.st .
098'8 - - - PG6'L 906
isienrnegh - - 858 Ll LBRTL v 5N
Blo} BUIDIJO S8lasus SOINDIUSA uoizeindwon sodinba A
ap odinbg A s8|gany ap odinby BLEUNbEA

SG10¢ 2p 24qUUBIp 8p L E 1V

¥ 1LOZ op alquisidip ap LE 1Y
018U ‘s0.q) us anoduw)

SL0Z ep aiquiBdip 8p 1g |2 op|es
{epeinwunog uoneIosldap) SDAE) [ SEIUBA
oue |8p ucealdeg

FLOZ 8P aigWsidp ep L g |2 oples
oue |8p uoisensaidag
sefeq 1od epejnwnog ugioepaidag
¥10Z @p 0ldud ap | |2 OP[ES
‘epe|nwinoe ugpeoaldedg

SLOT 8P siqWeIBIp &p |Lg |2 OpIES
Seluan
soUoRIpY

PLOZ 8P 8QWRIDIP 8p L |2 Op|es
{salousiue soug) seleg
SOUDIDINY
TLOZ 8p Cci8us ap ¢ & OP[ES
021191814 010D

:uglaisoduwion

solid soAdYy

($SN - ROLBWY B SOPIUA SOPEIST SOf 8P SBIL(OP U3T)

{'A'g BUIPIOH TN sieeg ep eLeipisgns eun)

S0#BI0UBUI| SOPEIST S0| B SEION

'S JOpENDY S|@ey

(01)



Bakels Ecuador S, A,
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a ios Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$})

{t1)  Cuentas por Pagar a Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

Composicién:
2014
2015 rastablecido
Proveedores:

Exterior uss 247962 153.765
Locales 147.210 106.120
395.172 259.885

Otras cuentas por pagar 5.189 -
UsS$ 400.361 259.885

{12)  Saldos y Transacciones con Compainias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie los afios 2015
y 2014 con entidades relacicnadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades
relacionadas a las compafias con accionisias comunes, con participacion accionaria en la

Compania:
(a) Saldos:
Tipo de
Sociedad Relacidn  transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar:
Maoderna Alimentos 5. A. Accionista  Comercial US$  456.985 422.396
Cuentas por pagar:
Moderna Alimentos S. A. Accionista  Comercial US$  168.182 304.652
(Continua)
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Bakels Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a ios Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

(b} Transacciones:

2015 2014

Moderna Alimenios S. A.:

Venta de inventarios (1) Uussg 2.5685.941 2.514.899

Compra de inventarios (2} 335.851 275.935

Otros {3} 357.763 412.060
Productos Alimenticios Nutradeli

Ecuador S. A.:

Cornpra de inventario USs 102.502 -

(1) Corresponde a venias de materia prima, materiai de empague y productos
terminado.

(2} Corresponde a compras de materia prima y material de empaque.

(3) Corresponde a servicios administrativos recibidos {logistica, contables financieros,
entre otros), maquila y arrendamiento de maguinaria para la produccion de
premezclas.

(13)  Impuestos
Impuestos por recuperar y por pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es &l siguiente:

2015 201
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado - IVA
(crédito tributario} Uss 54.057 37.627
Retenciones en la fuente (crédito
tributario) 165.182 80.328
uss 219.239 117.955
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado - IVA USs 61.560 53.556
Retenciones en la fuenie 3.331 2.500
Retenciones de impuesto al valor
agregado - IVA 2.767 2.641
US$ 67.658 58.697
{Continda)
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Bakels Ecuador S, A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USE}

La composicion del impuesto a ia renta registrado en resultados es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente: {1) Ussg 70.978 40.628

(1) Conciliacién triputaria - contable del impuesto a la renta corrients.

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente:

2015 2014
Utilidad del ano antes de participacion
laboral & impuesto a la renta US$ 324199 39.376
Menos - participacion a los trabajadores
(nota 18) (48.630) (5.906)
Utilidad antes de impuesto 2 la renta 275.569 33.470
Mas - gastos no deducibles 47.057 24787
Base imponible de impuesto a
la renta 322.626 58.257
Tasa impositiva 22% 22%
Impueste a la renta causado 70.978 12.817
Anticipo minimo de impuesto a fa renta - 40.629
Gasto por impuesto a la renta del afo US$ 70.978 40,629

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 3 2015 estan
sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

A continuacién se detalla el proceso fiscal que la Compadia mantuvo con el Servicio de Renta
Internas:

- Solicitud de devoiucion de pagos de impuestos en exceso

Con fecha 3 de diciembre de 2015, la Compafiia presento una solicitud de devolucion de
pago en exceso correspondiente a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta vy del
Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2014 por US%76.430. A la fecha de este
informe el Servicio de Rentas Internas no ha emitide la resolucion gue atiende ia solicitud
de pago en exceso.

{ContinGa)
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notss a los Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficiai No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion iributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacion de resultados {ributables originados en operacionaes con
partes relacionadas.

De ascuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulade superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el anexc de operaciones con partes relacionadas vy el Informe de precics de transferencia
cuando sus operaciones con paries relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las transacciones con compafias relacionadas, en
agregado, superan los US$3.000.000 por lo que ha presentado a la autoridad fiscal el anexo
de operaciones.

Beneficios a Empleados

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
20156 inicio Incremento utilizaciones final
Corrientes
Beneficios a empleados (1) US$ 42.548 57.373 {6.713) 93.308
2014
Corrientes
Beneficios & empleados {1}  US$ 66.844 224,152 (248.347) 42.649

(1) Incluye principalmente US$48.630 (2014: US35.9068) de la participacién de los
trabajadores en las utilidades, ver nota 18.

Beneficios de Empleados a Largo Plazo
El saldo de la provision para jubifacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2015 v
2014, corresponde zl 100% del wvalor actual de la reserva matemdtica calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas
fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafia.

{Continua)
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Bakels Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

LOs principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2014
Tasa de descuento 7% 6,54%
Tasa de crecimiento de salario 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 17.45% 24,99%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

El movimiento de la provisidn para la jubilacidn patronal y desahucio en el pasivo ha sido el
siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2015 2014 2016 2014 2015 2014
Al 1 de enero US§ 33.329 29.013 9.645 7.885 42574  35.898
Costo laboral por servicios actuariales 7.975 7.304 1.261 1.690 9.236 8.094
Costo financiero 2.180 2.031 612 542 2.799 2573
Pérdidas (gznancias) actuariales 179) {2.907) 315 (472) 136 {3.379)
Baneficios pagados - - {1.636} - 11.636) -
Efecto de reducciones y liquidaciones - -
anticipadas {10.468) {2.111} - - {10.468) (2.111)
{492) 4317 3.364 1.760 2.872 6.077
Al 31 de diciembre USs 32837  33.330  13.00% 9.645 45846 42975

L.os importes reconocidos en fa cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién patrgnal Desahucio Total
2018 2014 2015 2014 2015 2014
Costos por servicios usg 7975 7.304 1.261 16980 9.236 8.994
Costos por intereses 2.180 2.031 619 542 2.799 2.573
Pérdida {ganancias) aciuarizles (179) {2.907} 315 (472) 136 (3.379)
Costo por servicios pasados - - 2.805 - 2,805 0
Beneficios pagades - - {1.636} - {1.636) 0
Reducciones (10.468) (2.111) - - {10.468)  (2.111)
Al 31 de diciembre Uss (492) 4,317 3.364 1.760 2.872 6.077
{Continua)
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Bakels Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Bakeis NL Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Capital Social

El capital suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 v 2014 comprende
5.788.725 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

Reservas y Resultados Acumulados

Legat

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic 2 una reserva legal hasta gue el saldo de dicha raserva alcance el 50%
del capitai suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada © utilizads pars absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal
de las utilidades del afio 2015 serd efectuada en el afio 2016, previa la respectiva aprobacion
por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados - per Aplicacion Inicial de NIIFE

De acuerdo & lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de las NIiF, separada dei resto de
los resultados acumulados v su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas,
no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compania.

Resultados Acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esie rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Iz aprobacion de
la Junta General de Accicnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Costos y Gastos por Naturaleza

l.os costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naiuraleza son los siguienies:
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Bakels Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Bakels NL Holding B.V.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015
Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios

sociales

Honorarios profesionales
Participacién laboral
Servicio de procesamiento
Fletes y estibajes
Depreciaciones
Gasics de vigje
Publicidad
Promocion
Otros gastos

2014

Consumo de materias primas US$ 4.001.573

Remuneraciones vy beneficios

sociales
Honorarios profesionales
Participacion laborzl
Servicio de procesamiento
Fletes v estibajes
Depreciaciones
Gastos de visie
Publicidad
Promocian
Otros gastos

Eventos Subsecuentes

Costo Gastos de Gastos de
de ventas venias administracion Total
US§ 3.916.852 - - 3.816.652
- 402.063 47.604 449,667
- 117.652 90.042 207.694
- 45.420 3.210 48630
184.360 - - 184.360
- 36.808 - 36.808
- 23.190 447 23.637
- 50.121 8.182 58.303
- 78.359 - 78.359
- 72086 - 72.086
16.990 241175 54,739 312.904
uss 4.118.002 1.066.874 204224 5.389.100
Costo Gastos de Gastos de
de ventas ventas administracion Total
- - 4.001.573
- 387.004 101.474 488.478
- 133.467 132.770 266.237
- 5.575 331 5.9086
195.074 - - 195.074
- 36.488 - 36.488
- 32.053 82 32.135
- 65.016 11.819 76.835
- 61.076 669 61.745
. 64.836 - 64.836
19.717 246.281 80.674 346.672
1.031.796 327819 5.575.979

US$ 4.216.364

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de fa Administracién de la Compania, pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacian.
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