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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas,
Directorio y Administracién

Bakels Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Bakels Ecuador S.A. (la “Compaifiia™), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Bakels Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bakels Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril de 2015

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Bakels Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2014 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otro asunto
5. Debido a que Bakels Ecuador S.A. es subsidiaria de Moderna Alimentos S.A. (Compaiifa Matriz), los
estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de la

Compafiia Matriz, preparados bajo Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria por separado.

i Yl ot

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

:ﬂ,.,wwjj,éélégiﬁffiﬂéﬁlimpensa
~~  Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 174649
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BAKELS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compartiias relacionadas
Anticipos entregados a proveedores

Im puestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos
Intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Rosales Kuri
Gerente General (Bakels
Ecuador S.A.)
Corral & Rosales Cia. Ltda.
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2014 2013
97,157 64,056
334.885 401,749
422,396 702,622
13,700 25,339
117,955 26,345
1,068,627 1,009,508
2,054,720 2,229,619
48,866 72,182
90,000 90,000
138,866 162,182
2,193,586 2,391,801

S

Cafles~f Sanchez

Contador



BAKELS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Anticipos recibidos de clientes

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

®

Rafael Rosales Kuri
Gerente General (Bakels
Ecuador S.A.)
Corral & Rosales Cia. Ltda.
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Nota

10
i1

12
13

14

15

2013 2013
254,815 331,136
304,652 408,463
330 5,164
58,697 41,179
47,389 77,074
665,883 863,016
42,975 36,898
42,975 36,898
708,858 899,914
231,549 231,549
102,385 86,945
1,150,794 1,173,393
1,484,728 1,491,887
2,193,586 2,391,801

: Cérlog Sanchez
Contador



BAKELS ECUADOR S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

2014 2013
Ingresos por ventas 5,619,701 5,040,995
Costo de ventas 17 (4,216,364) (3,743,032)

Utilidad bruta 1,403,337 1,297,963
Gastosde venta 17 (1,031,796) (939,201)
Gastos administrativos 17 {331,198) (143,516)
Otros egresos, neto 7,929) (2,648)

Utilidad operacional 32,414 212,598
Gastos financieros (2,323) (2,782)

Utilidad antes del impuestoa larenta 30,091 209,816
Impuestoa la renta 12 (40,629) (45,808)

(Pérdida) utilidad neta del afio (10,538) 164,008
Otros resultados integrales

Ganancia (pérdida) actuarial 12y 14 3,379 (9,604)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio (7,159) 154,404

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o ¢

k Rafaél Rosales Kuri

’ Ca'rlq‘s;:y_VS,_énchez
Gerente General (Bakels Contador
Ecuador S.A))

Corral & Rosales Cia. Ltda.
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BAKELS ECUADOR S.A.

ESTADO D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 201
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta 30,091 209,816
Mas -cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 9 32,135 34,276
Bajas de activos fijos, neto 9 41 -
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7 4,570 916
Provisién por jubilacién patronaly desahucio 14 11,567 9,410
78,404 254,418
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 62,294 (67,931)
Cuentas por cobrar a companiasrelacionadas 280,226 (8,863)
Anticipos entregados a proveedores 11,639 (1,339)
Im puestos por recuperar (91,610) (23,464)
Inventarios (59,119) (183,457)
Cuentas por pagar a proveedores (76,321) 5,047
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas (103,811) 72,238
Anticipos recibidos de clientes (4,834) 1,063
Im puestos por pagar 17,518 12,536
Beneficios a em pleados (31,796) (80,882)
Efectivo generado por las actividades de operacién 82,590 (20,634)
Impuestoa la renta pagado (40,629) (61,412)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacibén 41,961 (82,046)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos 9 (8,860) (2,971)
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversidon (8,860) (2,971)
Incremento (disminucién) neto de efectivo 33,101 (85,017)
Efectivoal inicio del afio 64,056 149,073
Efectivo al final del afio 6 97,157 64,056

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Rafael Rosaylyéks Kuri

e Pl

Carlos Se’mchez

Gerente General (Bakels Contador
Ecuador S.A.)

Corral & Rosales Cia. Ltda.
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2.1

2.2

2.3

BAKELS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

La Compania fue constituida en Quito mediante escritura ptblica celebrada el 3 de marzo de 1995 bajo la
denominacién social de Fermepan S.A., en agosto del 2007 cambi6 su denominacién social a Bakels
Ecuador S.A. Su objeto es la elaboracién, importacion, comercializacion de pan, pasteleria, galleteria y
todo tipo de productos relacionados con la industria panificadora.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de marzo de 2015 del Gerente General Compariia y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacién -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas

en dblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y depbsitos a la vista en instituciones financieras, de libre
disponibilidad.
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2.4

2.4.1

BAKELS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias” y “cuentas por cobrar”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos v pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no presenta préstamos y cuentas por
cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores y a
compariiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera. La Compaiiia no presenta
otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fechadela
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como del valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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BAKELS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién posterior -
(a)  Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 60 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales esto es: venta de
materias primas, material de empaque y producto terminado. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia hasta en 30 dias
v no generan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes adquiridos a
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 30 dias.

fi)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de producto terminado y servicios, maquila y arrendamiento
de maquinaria. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan hasta en 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compaiifa ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 7).
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BAKELS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

v

9]

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

Fl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion v distribucién. El costo de los inventarios de productos terminados v de los productos
en proceso comprende los costos de compra/importacion de materia prima, los costos de disefio, mano de
obra directa, otros costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de capacidad de
operacion normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Activos fijos -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes. Los rubros de
activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacion al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas titiles estimadas son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.9

BAKELS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten en marcas comerciales de vida ftil
indefinida. Estas marcas fueron adquiridas a Moderna Alimentos S.A. en el afio 2007 y se presentan a su
costo histérico.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Los activos no sujetos a
amortizacién (intangibles de vida 4til indefinida) son sometidos a pruebas de deterioro al cierre de cada
ejercicio. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 la Administracién de la Compaiifa ha realizado los anélisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros. De igual manera las pruebas de deterioro de marcas comerciales
no han indicado necesidad del registro de pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compatfiia registrd como gasto impuesto a la renta el valor determinado
como anticipo minimo y el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,
respectivamente, ver Nota 12.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias
y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro del impuesto diferido.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
de venta en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
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(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento del 6.54% (2013: 7%), ver Nota 14.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, invalidez, edad de retiro, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos netos
de impuestos a las ventas y descuentos.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémices fluyan a la entidad,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano de productos de
panaderia y galleteria, entre otros.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacié nen una operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”. 1de enero 2016

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacidn, 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como parte del 1 de enero 2016
rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIF 10 v NIC28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de biepes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la valoracién de 1 de enero 2016
inversiones.

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIIF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios v las 1 dejulio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC1g Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post- 1 de julio 2016
empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1dejulio 2016
incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacitn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1 de enero 2017
norma reemplazara a la NIC 11y 18,

NIIFg Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de eners 2018

La Administracion estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histbrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: 1a determinacion de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.6 y 2.8.

. Intangibles: la estimacion de deterioro de los activos intangibles, es realizada en funcién de lo
descrito en la Nota 2.8.
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. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de 1a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez v riesgo de capitalizacién. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.

El departamento de tesoreria y finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evala y cubre los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Directorio proporciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
v para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Direccién
Financiera. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar
comerciales, que incluye los saldos pendientes a clientes y a las transacciones comprometidas.

Respecto de los cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente y/o grupo de clientes, de acuerdo con las diferentes lineas
de negocio explotadas por la Compafiia; en este punto es importante sefialar que no existe
concentracién de crédito, ni desde el punto de vista geografico ni tampoco en términos de volimenes.

La Direccién Financiera ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente

nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia para asignarle cupos de crédito y condiciones
de pago. El analisis de cada cliente incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, analisis
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de capacidad financiera, niveles de endeudamiento v en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no
requiere la aprobacion de la Direccién Financiera y/o el Directorio; estos limites se revisan
peri6dicamente. Los clientes que no alcanzan los niveles de calificacién crediticia exigidos por la
Compaiiia, s6lo pueden efectuar fransacciones mediante prepagos y/o pagos contra-entrega de la
mercaderia.

La Administracién de la Compaiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3. Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compaiiia incurra en pérdida
alguna por desempeio de estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos
serdn cobrados

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses y utiliza el método de costo basado en actividades para
costear productos y servicios, lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo. Por
lo general, la Compaiiia asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 afio
201 2013
Cuentas por pagar:
Proveedores 254,815 331,136
Compaiiias relacionadas 304,652 408,463
559,467 739,599

4.2. Administracion de riesgos de capital
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo 1a deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

201 2013

Total deuda (1) 559,467 739,599
Menos: Efectivo (97,157) (64,056)
Deuda neta 462,310 675,543
Total patrimonio 1,484,728 1,491,887
Capital total 1,947,038 2,167,430
Ratio de apalancamiento 23.74% 31.17%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son “proveedores” y “compafias relacionadas”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 97,157 64,056
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 334,885 401,749

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 422,396 702,622
Total activos financieros 954,438 1,168,427
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 254,815 331,136

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 304,652 408,463
Total pasivos financieros 559,467 736,599

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO
Composicion:
2014 2013
Efectivo en caja 1,600 1,950
Bancos locales 95,557 62,106
97,157 64,056
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
201 2013
Clientes locales (1) 370,646 433,890
Provisién por deterioro (2) (35,761) (32,141)
334,885 401,749
(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2014 2013
Cartera corriente 321,315 404,720
Cartera vencida (mayores a 90 dias) 49,331 29,170
370,646 433.890
{2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2014 2013
Saldo inicial 32,141 34,762
Incrementos (provisiéon dei afio) 4,570 916
Utilizaciones (950) (3,537)
Saldo final 35,761 32,141
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INVENTARIOS

Composicioén:

Inventario producto terminado
Inventario suministros y empaques
Inventario materia prima (principalmente harina)

ACTIVOS F1JOS

Composicién v movimiento:

Descripcién

Al 1 de enerode 2013
Costo historico
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimento 2013

Adiciones

Bajas

Depreciacién del afio
Depreciacién acumulada por bajas

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2013
Costo historico
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Bajas

Depreciacion acumulada por bajas
Depreciacion del afio

Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2014

Costo historico
Depreciacion acumulada

2014 2013

667,377 675,866

266,276 271,174

134,974 62,468

1,068,627 1,009,508

Maquinariay Equipos de
equipos computacién Vehiculos Total

6,283 11,782 141,858 159,923
(4,678) (7.024) (44,734) (56.436)
1,605 4,758 97,124 103.487

- 2,971 - 2,971
(6,283) (2,056) - (8,339)
(1,605) (4,300) (28,371) (34,276)
6,282 2,056 - 8,339

- 3,429 68,753 72,182

6,283 14,753 141,858 162,804
(6,283) (11,324) (73;105) (00,712}

- 3429 68,753 72,182

906 7,954 - 8,860

- (725) - (725)

- 684 - 684

@8 (3,755} (28.372) (32,135)

898 7,587 40,381 48,866

7,189 22,666 141,858 171,713
(6,201) (15,079) (101,477) (122.847)

Valor en libros
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2014 2013
Proveedores del exterior 152,608 234,567
Proveedores locales 102,207 96,569
254,815 331,136

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacién accionaria en la Compaiiia:

Saldos:
Tipo de
Sociedad Relacién Transaccidn 2014 201
Cuentas por rar:
Moderna Alimentos S.A. Accionista Comercial 422,396 642,622
Productos Alimenticios
Nutradeli Ecuador S.A. Administracién Comercial - 60,000
422,396 702,622
Cuentas por pagar:
Moderna Alimentos S.A. Accionista Comercial 104,652 408,463
Transacciones:
201 2013
Moderna Alimentos S.A.:
Venta de inventarios (1) 2,514,899 2,280,631
Compra de inventarios (2) 275,935 313,487
Otros (3) 412,060 321,158

(1)  Corresponde a ventas de materia prima, material de empaque y productos terminado.

(2)  Corresponde a compras de materia prima y material de empaque.

(3) Corresponde a servicios administrativos recibidos (logistica, contables financieros, entre otros),

magquila y arrendamiento de maquinaria para la produccién de premezclas.
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IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

201 201,
Impuestos por recuperar:
Impuesto al valor agregado - IVA (crédito tributario) 37,626 22,447
Retenciones en la fuente (crédito tributario) 80,328 3,898
117,955 26,345
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 53,556 35,877
Retenciones en la fuente 2,500 3,662
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -IVA 2,641 1,640
58,697 41,179
La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el signiente:
2014 2013
Impuesto a la renta corriente: (1) 40,629 45,308
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales - -
40,629 45,808

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuaci6n se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente:
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2014 2013
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto a la renta 39,376 235,543
Menos - Participacion a los trabajadores (Nota 13) (5,906) (35,331)
Utilidad antes de impuesto a la renta (i) 33,470 200,212
Mas - gastos no deducibles 24,787 8,006
Base impoble de impuesto a la renta 58,257 208,218
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 12,817 45,808
Anticipo minimo de impuesto a la renta 40,629 36,381
Gasto por Impuesto a la renta del afio 40,629 45,808

@ Incluye US$3,379 (2013: US$9,604) correspondiente a ganancias y pérdidas actuariales
presentadas en “otros resultados integrales”, ver Nota 14.

Situacion fiscal -

Alafecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

A continuacién se detallan los procesos fiscales que 1a Compafiia mantiene con el Servicio de Renta
Internas:

- Liquidaciéon de Pago del Impuesto a la renta del 2011 -

El 10 de diciembre del 2013, mediante Liquidacién de Pago No. 1720140200167, el Servicios de
Rentas Internas notifico obligaciones tributarias a la Compafiia por un valor de US$9,144 por
concepto de diferencias determinadas en el casillero 812 “deduccion por leyes especiales” del
Formulario 101 del afio 2011. Posteriormente, el 7 de enero del 2014, la Administracién de la
Compaiiia en conjunto con sus asesores tributarios, ha presentado un reclamo administrativo a dicha
liquidacién de pago.

El 24 de junio del 2014 el Servicio de Rentas Internas expidi6 la Resolucién No.
117012014RREC076700 mediante la cual resuelve negar el reclamo administrativo de impugnacioén a
la Liquidacién de Pago No. 1720140200167 por las diferencias en la declaracion de Impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2011; la Compaiiia present6 una demanda de impugnacién la cual se
encuentra en conocimiento de la Sexta Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso No.1, con niimero
de juicio 17506-2014-0082.

El 8 de enero de 2015 se llev6 acabo la diligencia de inspeccién contable, en la cual se presenté la
documentacién soporte con la que contaba la Compaifiia para sustentar sus pretensiones.
Posteriormente, el 4 de marzo de 2015, mediante providencia emitida por la Sala Unica del Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario, se notifico la presentacién de los informes periciales de la parte
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actora y de la parte demandada, conjuntamente con sus respectivos anexos. La Administracion
considera que el resultado de esta impugnacion sera favorable para la Compafiia, amparada en la
opinidn de sus asesores legales por lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2014, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US3$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUCy exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, las transacciones con compaiiias relacionadas,m en agregado , superan
los US$3,000,000 por lo que ha presentado a la autoridad fiscal el anexo de operaciones.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) servicios técnicos,
administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; v, ii) remuneraciones
pagadas a los ejecutivos.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de 1a Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta sera del 25%, y en el caso de que su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacién, depésito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectiia cuando se produzca cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones.

Actualmente, la Compafiia se encuentra evaluando los efectos de la aplicacién de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
201 inicio Incrementos utilizaciones final
Corrientes
Beneficios a empleados (1) 66,844 224,152 248,347 42,649
Otras provisiones 10,230 114,956 120,446 4,740
77,074 339,108 368,793 47,389

201
Corrientes
Beneficios a empleados (1) 60,639 398,447 392,242 66,844
Otras provisiones 82,175 1,025,814 1,097,759 10,230

142,814 1,424,261 1,490,001 77,074

(1) Incluye principalmente US$5,906 (2013: US$35,331) de la participacion laboral, ver Nota 17.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO
El saldo de la provisién para jubilacioén patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente

para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento . 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8.6 8.3
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.60% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 201 2013
Al 1 de enero 29,013 24,428 7,885 8,596
Costo laboral por servicios actuariales 7,304 6,002 1,690 1,096
Costo financiero 2,031 1,710 542 602
Pérdidas (ganancias) actuariales (2,907) 9,633 (472) (29)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,111) (12,760) - (2,380)

Al 31 de diciembre 33,330 29,013 9,645 7,885

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 201
Costos por servicios corrientes 7,304 6,002 1,690 1,096
Costos por intereses 2,031 1,710 542 602
Reducciones (2,111) (12,760) - (2,380)

A 31 de diciembre 7,204 (5,048) 2,232 (682)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,788,725 de
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2014 ser4 efectuada en
el afio 2015, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
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acumuladas v las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en

caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistasy

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios Profesionales
Participacion laboral
Servicio de Procesamiento
Fletes y Estibajes
Depreciaciones

Gastos de Viaje

Publicidad

Promocioén

Otros gastos

201

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Participacion laboral

Servicio de procesamiento
Fletes y estibajes
Depreciaciones

Gastos de viaje

Publicidad

Promoci6n

Otros costos y gastos
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Costo Gastos de Gastos de

de ventas Ventas Ventas Total
4,001,573 - - 4,001,573
- 387,004 104,853 491,857
- 133,467 132,770 266,237
- 5,575 331 5,906
195,074 - - 195,074
- 36,488 - 36,488
- 32,053 82 32,135
- 65,016 11,819 76,835
- 61,076 669 61,745
- 64,836 - 64,836
19,717 246,281 80,674 346,672
4,216,364 1,031,796 331,198 5,579,358
3,549,039 - - 3,549,039
- 419,043 29,101 448,144
- 119,123 50,333 169,456
- 33,351 1,980 35,331
167,760 - - 167,760
40 30,363 - 30,403
1,605 32,534 137 34,276
- 71,204 9,128 80,332
- 35,551 90 35,641
- 50,287 - 50,287
24,588 147,745 52,747 225,080
3,743,032 939,201 143,516 4,825,749
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacién.

L 2
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