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Quito, julio 15 d&e 2009

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Quito

De nuestras cofisideraciones:

Con la present¢ enviamos un ejemplar de nuestro informe de auditoria externa por el ejercicio
2008 de la empresa JET AIR SERVICES ECUADOR S. A.

Sin Otro particular quedamos agradecidos por su atencién
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INFORME DH LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senorgs Accionistas de

JET AIR SERVICE ECUADOR S. A.

1. Hemos lefectuado una auditoria a los balances generales de JET AIR SERVICE
ECUADQ®R S. A, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultadps, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminaglos en esas fechas. La preparacidon de dichos estados financieros (que
incluyer] sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de la
Compatfiia JET AIR SERVICE ECUADOR S. A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinidn sobre estos estados con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestrad auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoriq. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objetp de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base
de pruepas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados
en los ettados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluaciéon de los
principids de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Adminisfracién de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentaciéon general
de los gstados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una
base ragonable para fundamentar nuestra opinidn.

3. En nueftra opinién, basada en nuestras auditorias, los mencionados estados
financiefos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de JET AIR SERVICE ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, vy lps resultados de sus operaciones, los cambios en su paitrimonio vy los flujos de
efectivq por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4. A consg¢cuencia de la crisis econdmica global, la economia ecuatoriana se ha
desacelerado, restringiéndose el crédito y la demanda de bienes vy servicios. El futuro
de los [negocios de la Compafiia depende, en gran manera, de cémo la
Adminisfracién enfrente las circunstancias.

Quito, 6 de mayo del 2009
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JET AIR SER

ICE ECUADORSS. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIE

BRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado

ACTIVOS

ACTIVO CO

Efectivoy e
Clientesy C
Otras Deudd
Impuestos A
Total Activo

MOBILIARIO
Equipo de ¢
Mueblesy
Vehiculos
Otros Activg
Total
Menos Depr
Mobiliario y

TOTAL ACTIV

Las notas e

en doélares estadounidenses)

RRIENTE

huivalentes de efectivo
bentas por cobrar

bres

hiicipados

Corriente

Y EQUIPO

ficina
nseres

eciacion Acumulada
EQUIpO, neto

(ON

Notas

N O~ W

2008 2007
326.595 330.251
2.318.377 2.328.778
179.836 4.760

167.931 -

2.992.739 2.663.789
117.569 115.373
129.475 130.284
150.200 148.731
99.593 99.593
496.837 493.981
(203.906) (135.352)
292.931 358.629
3.285.670 3.022.418

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JET AIR SERVICE ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado gn ddélares estadounidenses)

PASIVOS Y AATRIMONIO Notas 2008 2007
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios - 507.836
Cuentas pof pagar 9 2.491.278 2.173.510
Préstamos de accionistas 671.796 -
Obligaciongs Fiscales 10 20.320 20.075
Pasivos Acuulados 11 94.420 106.523
Total Pasivo [Corriente 3.277.814 2.807.944
PATRIMONIQ 13 7.856 214.474
TOTAL PASIMOS Y PATRIMONIO 3.285.670 3.022.418

Las notas e

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JET AIR SER

ESTADO DE

ICE ECUADORSS. A.

ESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado

VENTAS NET

en dolares estadounidenses)

AS

COSTO DE MENTAS

UTILIDAD BR

GASTOS DE

Gastos de P

UTA

ADMINISTRACION

Ersonal

Gastos de Maje
Gastos de Jficina

Gastos de g
Gastos de P
Gastos de G
Total

Ingresos find
UTILIDAD (PH

15% Particip|
UTILIDAD AN

Impuesto a

UTILIDAD (P§

Las notas ex

omunicacion
LUblicidad
estién

ncieros netos

RDIDA) OPERACIONAL

pcidn Trabajadores
TES DE IMPUESTO A LA RENTA

a Renta 25%

RDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Notas

2008 2007
8.927.766 21.021.637
(8.059.360) (19.605.326)
868.406 1.416.311
(594.800) (594.800)
(62.908) (126.938)
(108.824) (186.746)
(76.800) (120.924)
(25.729) (68.520)
(62.689) (78.818)
(931.750) (1.176.746)
17.541 12.695
(45.803) 252.260
- (37.839)
(45.803) 214.42]
- (53.605)
(45.803) 160.816

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JET AIR SERVICE ECUADORSS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresado en ddlares estadounidenses) ‘

Capital Reserva de Reserva Resultados ‘

Notas Social Capital Legal Acumulados Total
Saldo al 01 de enero del 2007 5.200 34.800 7.071 220.572 267.643

Distribucién utilidades 2006 segin
acta de Junta de accionistas

Utilidad Neta 160.816 160.816

(213.985) (213.985)

Saldo al 31 de diciembre del 2007 5.200 34.800 7.071 167.403 214.474

Distribucion utilidades 2007 segun

acta de Junta de accionistas (160.815) (160.315)
Utilidad Neta (45.803) (45.803)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 5.200 34.800 7.071 (39.215) 7.856

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JET AIR SER

ESTADO DE
ANOS TERMI

ICE ECUADOR S. A.

LUJOS DE EFECTIVO
ADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado

FLUJODEE
Ajustes que

provisto p¢
Utilidad Ne

Depreciaci
Cambios e
Cuentas pd
Cuentas pd
Otras cuen

Prestaciond

Total de

n ddlares estadounidenses )

FECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
concilian la utilidad neta con el efectivo neto
br actividades de operacién

a del Periodo

bn de propiedad, planta y equipo
h activos y pasivos de operaciones:
r Cobrar

r Pagar

as por pagar

s y beneficios sociales

hjustes a la utilidad neta

Efectivo neT‘o proveniente de actividades de operacion

Flujo de efs

Incrementd
Adiciones 6

ctivo por actividades de inversidon:

de otros activos
n Mobiliario y equipo (Neto)

Efectivo neL‘o utilizado en actividades de inversién

Flujo de efs

ctivo por actividades de financiamiento:

Pago de diyidendos

Incrementq

de obligaciones bancarias

Efectivo neffo provisto por actividades de financiamiento

Incrementq
Efectivo al

Efectivo al

Las notas e

neto del efectivo
nicio del afo

inal del afo

2008 2007

(45.803) 160.816
69.572 59.745
(332.606) 466
989.564 (4.124.687)
244 (11.465)
(12.102) 28.157
714.672 (4.047.784)
668.869 (3.886.968)
(3.874) (230.375)
(3.874) (230.375)
(160.815) (213.985)
(507.836) 507.836
(668.651) 293.851
(3.656) (3.823.492)
330.251 4.153.743
326.595 330.251

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



JET AIR SERVICE ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

(Expresadag en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - QPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Jet Air Service Ecuador S. A., estd organizada y opera en la Republica del Ecuador: su
actividad drincipal es la de operar como agencia de carga, para prestar servicios
complemerjtarios al transporte aéreo, maritimo, fluvial, y terrestre de terceros.

Los estadog financieros han sido preparados en délares de los Estados Unidos de
Norteaméri¢a como resultado del proceso de dolarizacién de la economia a través del
cual el Gopiemo Ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal del pais, el délar
estadounidgnse.

Entorno

La répida ¢lesaceleracion de la economia global ha afectado la demanda por los
exportacionps clave del Ecuador, como el petréleo, las flores y las frutas.

En el afo 2008 los ingresos petroleros constituyeron el 50% de los ingresos estatales. Al
respecto cope indicar que al 20 de febrero del presente ano, el precio del crudo oriente se
ubicd en USP 37.20, lo que representa una reduccién del 61% respecto al aio anterior. Lo
qgue hace prever que si la valoracién del crudo ecuatoriano continda a ese ritmo el
Gobiemo prpbablemente no serd capaz de sostener el nivel de gastos del ano 2008.

El Banco Cqntral del Ecuador espera que se registre una desaceleracién en casi todos los
la economia en el 2009, desde la construccién hasta la agricultura vy la

a por cubrir un amplio déficit fiscal, que ha llevado al Gobierno a limitar las
s, moderar el gasto publico y solicitar préstamos a organismos regionales.

El indice de
qgue los inve
Ecuador es

iesgo Pais para Ecuador alcanzé los 3953 puntos. Esto se refleja en el hecho de
ionistas extranjeros prefieren paises menos riesgosos para colocar sus recursos, y
| pais mds riesgoso de la regién, seguido por Venezuela y Argentina.

ria de default sobre la deuda externa publica contribuyd a restringir el acceso
iento internacional tanto para el sector plblico como para el privado,
el endurecimiento en las condiciones del crédito.

enviadas por los ecuatorianos residentes en el exterior experimentaron una
del 22% en el Ultimo trimestre del ano 2008 en relacién al mismo periodo del aio

anterior. Sighdo esto una de las mayores preocupaciones del sector empresarial, debido a
la relacién dlirecta que existe entre el nivel de remesas recibidas y el gasto destinado al
consumo de los hogares.

En relacion
Bruto del Ec

este temaq, el Banco Mundial prevé que para el afio 2009, el Producto Intero
ador experimente un crecimiento negativo del 3.2%.

Este enforngnecesariomente afectard al desenvolvimiento econdmico de la Compaiiia.




NOTA2 - P

Las politica
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c) Efectivo

Para prqg
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DLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

contables estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
eren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
herentes a la actividad econémica de la compaiia, con el propésito de
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
ncieros.

e la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
Cidn de la informacidn disponible al momento.

mds importantes son las siguientes:

Cidén de cumplimiento

ndos financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
onas de Contabilidad (NEC) emitidas por €l Comité de pronunciamientos del
de Investigaciones Contables del Ecuador.

Preparacidn

dos financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
finoncieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
fos se presentan al costo amortizado o al costo histdérico. Los estados
fos presentan cifras en ddlares (USD $), la unidad monetaria de los Estados
e América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
ddlar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
hal desde el ano 2000.

y Equivalentes de Efectivo

pdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
s a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y administradoras de

Eon vencimientos originales de tres meses 0 menos.
He Inversion
Fes de inversidn se mantienen al costo. La Compahia evalia a cada fecha

nce de situacién, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores
[sion.  De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos
ros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el
e resultados.

e} Mobilia

io y equipo

Los acflivos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como

mobilia

1. Uso en
de adnm

2. Uso dur

3. Los acti

io y equipo:

brocesos de produccioén, trabajos, servicios de renta o para necesidades
inistracién de la compania;

nnte un periodo de tiempo [vida econémica) que exceda de 12 meses;

vos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;




NOTA2 - P

DLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(ConiinucciPn...)

4.

f)

9)

h)

)

k)

Capaci

El mobi
amortiz
que las
mejorar

La depr
el méto

Deterio

Los vailg
balanc

Had de obtencién de ingresos en el futuro

iario y equipo se registran a su costo histérico, menos la depreciacién y
hcidén acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Util o
el activo, son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

eciacion y amortizacidon se cargan a las operaciones corrientes, utilizando
do de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos.

o de Activos

res en libros de los activos de la Compandia son revisados a la fecha del
b de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho

deteriofo existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una

pérdidag
valor ef

por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su
timado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un

activo ge reconoce como gasto en el estado de resultados.

Ingresos
Los Ingr
Gastos

Los Gas
gastos (¢
suminist
Impues
El impu

utilizang
la rentg

E50s se registran por la facturacién de los servicios prestados.

tos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los
penerales y de administracién, asi como en la adquisicidon y utilizacion de
fOs y materiales.

o sobre la Renta
Esto sobre la renta estimada se calcula sobre Ia renta neta gravable,

o las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre
de afnos anteriores.

Cuentd

por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cugntas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de

cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.
La administracién de la Compaiia evalta a cada fecha del balance de
situacion, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una

pérdidd por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de
que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es rebajado
mediartte el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la pérdida es
reconog¢ida en el estado de resultados como una provisién para pérdida por

deterio
Uniform

Las pol
consistd

dad en la Presentacion de Estados Financieros

ticas de contabiidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
ntemente en los periodos presentados en los estados financieros.
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OLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuacipn...)

) Moned

O exiranjera

Las frarjsacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio

que rig
moned

b a la fecha de la fransaccién. Los activos y pasivos denominados en
b extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio

vigente] a la fecha de los balances de situacién. Las ganancias y pérdidas
resultanttes en transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros
ingresog en el estado de resultados.

m) Nuevas

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) e

Interprgtaciones no Adoptadas

A la

fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e

interpreffaciones a normas, las cuales no son efectivas para el aio terminado al
31 de diciembre del 2008, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién

de esto)

5 estados financieros.

NOTA 3 - FFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen

de caja y sus equivalentes es como sigue:

2008 2007
Cdijas 1.000 14.444
Valores por depositar 51.607 -
Bancos 249.486 37.947
Inversiones Corrientes 24.502 277.860
Total 326.595 330.251
NOTA 4 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR
El detalle dg los saldos, es el siguiente:

2008 2007
Clientes locples 2.236.014 2.188.502
Clientes Grypo Jaswwgroup 106.621 185.272
(-} Provisién para cuentas dudosas (24.258) (44.996)
Total 2.318.377 2.328.778




NOTA § -

Un resumen

OTROS DEUDORES

Préstamos q empleados
Anticipo gafptos oficina

Seguros mé
Deudores v

Hicos empleados
hrios

Garantias ppr contenedores
Garantias ppr arriendos

Total

NOTA 6 -
Al 31 de diq
siguen:
ACTIVO

Clientes y C

entas por cobrar

JAS Worlwide Group

Total

PASIVO

Cuentas po

 Pagar

JAS Worlwide Group

Total

NOTA 7 -

El saldo al 3

MPUESTOS ANTICIPADOS

Anticipos dg impuesto a la renta

Retencione

en fuente

Otros impudstos

Total

de Otros Deudores es como sigue:

2008 2007
23.413 -
21.098 -

1.911 -
44.169 -
15315 -

3.930 4.760

179.836 4.760

BALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

iembre del 2008 y del 2007 los saldos con compafiias relacionadas son como

de diciembre del 2008 y del 2007 se compone de:

2008 2007
106.621 185.272
106.621 185.272

1.552.086 1.934.069
1.552.086 1.934.069

2008 2007

123.990 -
16.378 -
27.563 -

167.931 -




NOTA 8 -

Los movimig

MOBILIARIO Y EQUIPOS

ntos del mobiliario y equipo fueron como sigue:

2008 2007
Saldo Neto fal comienzo del afio 358.629 187.999
Adguisiciongs 3.874 230.375
Ventas y/o bajas - -
Ajustes y trapsferencias - -
Depreciaci¢n del ano (69.572) (59.745)
Saldo neto il fin del anfo 292.931 358.629
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Un resumen|de cuentas por pagar es como sigue:

2008 2007
Cuentas pol pagar IWNWG 1.552.086 1.934.069
Bodepuertos - -
Almacenes ly Proveedores 230.429 239.441
Costos de gperaciones por pagar 701.764 -
Anticipos clientes 6.999 -
Total 2.491.278 2.173.510
NOTA 10 -| OBLIGACIONES FISCALES
Un resumen|de esta cuenta es como sigue:

2008 2007
IVA en Venias 4.673 6.455
Retencione$ del IVA 7.539 -
Impuesto a ja Renta - 13.620
Otros Impugstos 8.109 -
Saldo neto gl fin del afio 20.321 20.075
NOTA 11 -| PASIVOS ACUMULADOS
El detalle gye conforma la cuenta pasivos acumulados se presenta asi:




2008 2007
Provisiones ¢gle Ley — Pensiones 53.090 68,684
15% Particigacién trabajadores - 37.839
Cuentas pof pagar empleados 41.330 -
Saldo neto ¢l fin del afo 94.420 106.523
NOTA 12 - |[IMPUESTO A LA RENTA
Una recondiliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue

2008 2007
Utilidad segydn estados financieros, neta de
participacidh a trabajadores (45.803) 214.421
Amortizaciénh de pérdidas tributarias - -
Gastos no deducibles - -
Ingresos exentos - -
Utilidad grayable (45.803) 214.421
Impuesto a ka renta causado (cargado a resultados) - 53.605
NOTA 13 -| PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 5,200 acciones ordinarias

de USD $ 14

0 valor nominal unitario.

Reserva Ledal - La Ley de Compardias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea d
del capital §
pero pueds

NOTA 14 -

En cumplin
Companias
son inmaterd

propiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50%
ocial. Estareserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

OTRAS REVELACIONES

hiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
este informe incluye todas las notas correspondientes, aquella no descritas
ales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES




Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparaciéon de este informe (6-05-2009),
no se han producido eventos que, segun opinidén de la Administracion de la Empresa,
pudieran teher un efecto importante sobre los estado financieros.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




