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AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros dsi Direcioric v
Accionisias de

JET AIR SERVICE ECUADOR 8. A

1. Hemos auditado st balonce gensral adjunio de JET AIR SERVICE ECUADOR S. A., o 31 de
diciembre del 2005 y los comespondientes eslados de resullados, de combios en el
pofrimonic ¥ de fujos de efectivo por ef afic feminado en esa fecha. Dichos esfados
finoncieros son responsabiidad de la Administracion de ia Compaiia. Nueskra
responsabiidod es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

2. Nusstra auditoria se efectus de acuerdo con las Normmas Ecuatorionas de Auditoria, las
mismos Que reguieren que vno oudiforo seo disehodo y redlizodo paro oblener cerlezo
razonabie de sifos estados financieros no confienen exposiciones emdnacs o inaxactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en base de pruebas selectivas,
de ic evidencia que sustenia las cantidades y revelaciones presentadas en ios estados
financieros. Incluye, también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Adminisinacion, asf como ung evaluacion
sobre la presentacion general de los estados financieros. - Consideramos que nuestra
auditona provee una base razonable para nueska opinidn.

3. En nuesira opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de JET AIR SERVICE ECUADOR S. A. al 31
de diciembre del 2005, y los resultados de sus operaciones, Jos cambios en su palimonio
y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con principios
de confabiidad generaimenfe acepfados en ef Ecuador. ‘

Quito, 26 de abrii de 2006

Anc Aumoaes ﬁ» RES CIA. LTDA.
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JET AIR SERVICE ECUADOR S. A,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIV! Notas 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 3.304.102 2.066.534
Clientes y Cuentas por cobrar 4 5.320.916 2.872.629
Oftras Deudores 5 337.217 188.204
Impuestos Anticipados 7 34.668 8.190
Total Activo Corriente 8.996.903 5.135.557
MOBILIARIO Y EQUIPO 8 »

Equipo de oficina 177.000 153.585
Muebles y enseres 64,420 48,272
Vehiculos 165.213 173.429
Total 406.633 375.286
Menos Depreciacién Acumuiada (174.578) {135.960)
Mobiliario y equipo, neto 232.055 239.326
TOTAL ACTIVOS 9.228.958 5.374.883

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PASIVOS Y PATRIMONI Notas 2005 2004
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios - 3.305
Cuentas por pagar 9 8.608.830 4.893.183
Obligaciones Fiscales 10 77.911 67.630
Representaciones por Pagar 1 69.800 49.312
Pasivos Acumulados 12 194.423 117.757
Total Pasivo Corriente 8.950.964 5.131.187
PATRIMONIO 14

Capital Social 40.000 " 40.000
Reserva de Capital 6.000 6.000
Reserva Legal 873 873
Reserva Facultativa 198 198
Utilidades retenidas {déficit acumulado) 230.923 196,625
Patrimonio de los accionistas , 277.994 243.6%96
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.228.958 5.374.883

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




JET AIR SERVICE ECUADORSS. A,

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en délares estadounidenses )
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Notas 2005 2004

VENTAS NETAS 35.440.163 27.800.010
COSTO DE VENTAS {34.037.665) (26.334.623)
UTILIDAD BRUTA 1.402.498 1.465.387
GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de Personal (367.527) {606.307)
Gastos de Vigje (110.117) (66.712)
Gastos de Oficina {162.214) {152.367)
Gastos de Comunicacion {126.512) (118.692)
Gastos de Publicidad (74.508) [59.284)
Gastos de Gestion (226.935) (163.927)
Total {1.067.813) (1.167.289)
Ingresos financieros netos 17.214 -
UTILIDAD OPERACIONAL 351.899 298.098
15% Participacién Trabajadores 2 {52.785) (44.715}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 299.114 253.383
impuesto a la Renta 25% 13 (74.778) (63.346)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 224.336 190.037

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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JET AIR SERVICE ECUADOR §. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en dblares estadounidenses )

Reserva de Reserva Reserva Resultados
Notas Capital Social Capitgl Ltegal Eacuitativa Acumulados Total
Saldo al 01 de enero del 2004 40.000 6.000 873 198 92.515 139.586
Distribucion utiidades 2003 segun acta de
Junta de accionistas (85.927) (85.927)
Utilidad Neta 190.037 190.037

Saldo al 31 de diciembre del 2004 48,000 6.000 873 198 196.625 243.696

Distribucién utilidades 2004 segun acta de
Junta de accionistas

Utilidad Neta 224.336 224.336
Saldo al 31 de diciembre del 2005 40.000 6.000 873 198 230.923 277.994

{190.037) {190.037}

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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JET AIR SERVICE ECUADOR S$. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién

Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar

Ofros deudores e impuestos

Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales

Pasivos Acumulados

Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos accionistas
Incremento en Representaciones por pagar
Incremento en obligaciones bancarias (sobregiros)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
incremento (decremento) neto durante el afio
Efectivo al inicio del afo

SALDO AL FIN DE ANO

2005 2004

224.336 190.037
53.703 51.418
(2.448.287) (2.251.020)

(175.491) -
3.715.647 3.555.984
10.281 34,961
76.666 (112)
1.178.815 1.391.23)
1,456.854 1.581.269
(46.432) (31.053)
(46.432) (31.053)
(190.037) (85.927)

20.488 -
(3.305) 2.276
(172.854) (83.651)
1.237.568 1.466.565
2.066.534 599.969
3.304.102 2.066.534

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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JET AIR SERVICE ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Jet Air Service Ecuador S. A., estd organizada y opera en el Ecuador: su actividad
principal es la de operar como agencia de carga, para prestar servicios complementarios
al transporte aéreo, maritimo, fluvial, y terrestre de terceros.

Los estados financieros han sido preparados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica como resultado del proceso de dolarizacién de la economia a través del
cual el Gobierno Ecuatoriano fii®é como moneda de curso legal del pais, el ddiar
estadounidense.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los
cuales requieren que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuaciéon y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania
en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacién_de los estados financieros - Los estados financieros fueron preparados en

Délares de los Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por
las disposiciones legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o

menos.

Ingresos y Cosfos por Venfas - Se registran por el método devengado en base a la
emision de las facturas a los clientes y a la prestacion de los servicios de importacion y

exportacién.

Valuacién del Mobiligrio y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo del mobiliario yv

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los anios de
vida util estimada de diez afios para mobiliario, diez para equipos de oficina y computo y
cinco para vehiculos.

El valor del mobiliario y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacién...)

| - La provisién para el impuesto al renta se calcula
medlame la tasa de impuesto aplicable a los utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o

distribuyan a favor de los accionistas no se encuentran sujetos a retenciéon adicional
alguna.

P: ipacion de los ira s en las ulilidades - El 15% de la utilidad anual que la
Compania debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades es

registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de caja y sus equivalentes es como sigue:

2005 2004
Cajas 1.200 1.200
Valores por deposn‘ar 101.345 42,754
Bancos 3.141.566 972.580
Inversiones Comientes 59.990 1.060.000
Total 3.304.102 2.066.534
NOTA 4 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR
2005 2004
Clientes locales 5.160.242 2.781.881
Clientes Grupo Jaswwgroup 173.751 104.171
(-} Provisién para cuentas dudosas (13.077) {13.423)
Total ‘ 5320916 2.872.629




NOTA 5§ - OTROS DEUDORES

Un resumen de Otros Deudores es como sigue:

2005 2004
Préstamos a empleados 27.469 ) 3.775
Anticipo gastos oficina 17.036 9.106
Anticipo por gastos de representacion 232.605 92.375
Seguros médicos empleados - 1.433
Deudores varios 54.147 36.638
Garantias por contenedores 5.960 5.050
Garantias por arfiendos - 39.827
Total i 337.217 188.204

NOTA é - SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 los saldos con compaiias relacionadas son como

siguen:
2005 2004
ACTIVO
lien ntQs por cobrar

JAS Wortwide Group 173.751 104.170
Total ' 173.751 ‘ 104.170
PASIVO

Cuentas por Pagar

JAS Worlwide Group 1.575.610 1.794.156
Total 1.575.610 1.794.156

Representaciones por pagar
JAS Worlwide ATH 69.800 49.312

Dividendos por pagar JASWW - -

Total 69.800 49.312

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Ei saldo al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 se compone de:

2005 ' 2004
IVA en compras - -
Retenciones en fuente : 34.668 8.190
Total 34.668 8.190
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NOTA 8 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los movimientos del mobiliario y equipo fueron como sigue:

2005 2004
Saldo Neto al comienzo del afio 239.326 259.691
Adgquisiciones 49.300 31.053
Ventas y/o bajas (2.868) -
Ajustes y transferencias - . -
Depreciacién del afio {53.703) {51.418)
Saldo neto al fin del afo 232.055 239.326
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2005 2004
Cuentas por pagar JIWWG 1.575.610 1.794.156
Bodepuertos - 3.051.487
T & J Trading 6.972.852 -
Almacenes y Proveedores 60.626 47.443
Anticipos clientes (258) 97
Total 8.608.830 4.893.183
NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

2005 ‘ 2004
IVA en Ventas 650 1.174
Retenciones del IVA 666 1.491
Impuesto a la Renta 74.778 63.346
Ofros Impuestos 1.816 1.619
Saldo neto al fin del afo . 77.911 67.630

NOTA 11 - REPRESENTACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 esta cuenta se compone de los siguientes saldos.

2005 2004
Jas Worldwide ATH 69.800 49.312
Dividendos por pagar Jas Worldwide 0 0
Saido neto al fin del afo 69.800 49.312
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NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle que conforma la cuenta pasivos acumulados se presenta asi:

2005 2004
Provisiones de Ley ~ Pensiones 122,938 8.542
15% Participacién trabajadores 52,785 44715
Comisiones por pagar 18.700 , 53.842
Descuento vehiculos - 10.658
Saldo neto al fin del afo 194.423 117.757

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacién entre la ufiidad segin estados financieros vy la utilidad gravable, es
como sigue: ,

' 2005 2004

Utilidad segun estados financieros, neta de
participacién a frabagjadores 299.114 253.383

Amortizacion de pérdidas tributarias ' - .
Gastos no deducibles - .
Ingresos exentos - -

Utilidad gravable 299.114 253.383

Impuesto a la renta causado (cargado a resuitados) 74.778 63.346

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capltal Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 40,000 acciones de USD $
1.00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compapiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance et 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 15 - AJUSTES Y RECLASIFICACIONES NO INCLUIDOS
EN LOS BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

A continuacion, se presentan ajustes y reclasificaciones que no fueron incluidos en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2004 en la Contabilidad de Jet Air Service
Ecuador S. A.
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CUENTA DEBE HABER
-1-
Efectivo 3.305

Obligaciones Bancarias (Sobregiros Contratados) 3.305

Ajuste por sobregiro bancario regisfrado en
cuentas de fondos disponibles .

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de este informe (26-04-2006),
no se han producido eventos que, segun opinidn de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estado financieros.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




