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ATIG AUDITORES Republica del Salvador N34-183

ASESORES CIA. LTDA.
Auditores Independientes

Edificio Torrezul piso 8 Of. 802

Telf: 09-832263 / 456-984/432-405
E-mail: catig@pi.pro.ec

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

1.

Hemos examinado los balances adjuntos de Jas Forwarding Ecuador S.A., al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio
de los accionistas y de flujo de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de Jas Forwarding
Ecuador S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, de la posicion financiera de Jas Forwarding Ecuador
S.A., al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atig Auditgres Asesores Cia. Ltda.
Registro SC-RNAE 422
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JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en U.S. Ddélares)

Notas 2001 2000
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja - Bancos 4 339.391 172.533
Inversiones Corrientes 5 50.000 3.800
Cuentas por cobrar Clientes 6 242.634 601.991
Otros Deudores 7 13.558 15.743
Otros Activos Cormrientes 8 34.973 31.120
Total Activos Corrientes 680.556 825.187
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 9
Mobiliario 32.558 24.290
Equipo de oficina 79.881 65.688
Vehiculos 22.543 10.643
Menos, Depreciacion Acumulada (42.226) (28.162)
Propiedad planta y equipo neto 92.756 72.459
TOTAL ACTIVO 773.312 897.646

Ver notas a los estados financieros
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JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2001 2000
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10 573.124 715.546
Provisiones Sociales por Pagar 11 66.953 46.866
Impuestos por Pagar 12 23.797 13.424
Total Pasivos Corrientes 663.874 775.836
PATRIMONIO 15
Capital Social 40.000 40.000
Reserva Legal 7.071 7.071
Resultados Acumulados 7.102 34.205
Resultado del Ejercicio 55.265 45.760
Partidas por analizar (Pérdidas) 0 (. 5.226)
Patrimonio de los accionistas 109.438 121.810
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 773.312 897.646

Ver notas a los estados financieros
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JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en U.S. Délares) .

NOTAS 2001 2000
INGRESOS
Ventas Netas 6,371.198 3,037.810
Costo de Ventas (5,642.542) (2,487.119)
Utidad Operacional 728.656 550.691
GASTOS
Gastos de Administracion 298.922 191.390
Gastos de Viaje 55.228 32.273
Gastos de Oficina 94.355 62.028
Gastos de Comunicacion 52.511 35.755
Gastos de Publicidad 51.017 39.395
Gastos de Gestion 89.933 60.391
Total Gastos (641.966) (421.232)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 86.690 129.459
Menos:

Participacion Trabajadores 15% 13 (13.003) (19.419)
Utilidad Gravable 73.687 110.040
Impuesto a la Renta 25% 14 1 (18.422) (27.510)
UTILIDAD NETA 55.265 82.530

Ver notas a los estados financieros
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JAS FORWARDING ECUADOR S A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en U.S. Délares)

CAPITAL RESERVA OTRAS UTILIDAD UTILIDAD TOTAL
SUSCRITO LEGAL RESERVAS EJERCICIOS DEL

PAGADO ANTERIORES  EJERCICIO 3
Saldo al 31 diciembre del 1999 40.000 1.071 6.000 6.058 53.129
Ajuste Utilidad Ejercicios Anteriores 28.147 . 28.147
Utilidad del Ejercicio 45.760 45.760
Saldo al 31 de diciembre de 2000 40.000 1.071 6.000 34.205 45.760 127.036
Reclasificacién cuentas al 2000 (28.147) 28.147 0
Ajuste Utilidad del Ejercicio 8.623 8.623
Ajustes en Utilidades 530 ( 530) 0
Dividendos pagados (82.000) (82.000)
Diferencias en Impuestos reconocido
Como pérdidas 514 514
Utilidad del Ejercicio 55.265 55.265
Saldo al 31 de diciembre de 2001 40.000 1.071 6.000 7.102 55.265 109.438

Ver notas a los estados financieros
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JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA’

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2001

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibo de clientes

Pagos a proveedores y empleados
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidon de Activos Fijos

Inversiones Temporales

Disminucién (Incremento) de Inversiones

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiacion
CAJAY EQUIVALENTES

Incremento (disminucién ) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

6,730.555
(6,378.727)
(19.419)
(27.510)

304.899

(34.361)
(46.200)
24.520

(56.041)

(82.000)

(82.000)

166.858
172.533

339.391
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JAS FORWARDIN ECUADOR S.A.

t

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2001
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{(Expresado en U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD / PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones Propiedad, planta y equipo
Cambios en activo y pasivo:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos Anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Otros gastos adelantados y cuentas por pagar
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Ver notas a los estados Financieros

65.265

42.226

345.370
(12.722)
(142.000)

30.460
(6.416)

(7.284)

304.899
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JAS FORWARDING ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Jas Forwarding Ecuador S.A., esta organizada y opera en el Ecuador; su actividad principal es
como Agencia de carga, para prestar servicios complementarios al transporte Aéreo, Maritimo,
Fluvial, y Terrestre a través de terceros.

Como resultado de la recesion econémica producida en los ultimos arfios debido principalmente
al deterioro de la capacidad productiva; de los sectores econdémicos del pais, el Gobiemo
Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia fijada como moneda de curso
legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1
de abril del 2000 la Contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacién de los indice de precios al consumidor (vease Nota 3) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto el
analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimacicnes y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Comparniia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones
a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o0 menos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.
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Valuacién de Propiedad Planta y Equipo.-_ Al costo de adquisicién. El costo de propiedades
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de

vida util estimada 10 para equipo, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconoce en los resultados del

ano en funcion a su devengamiento (Ver Notas 13y 14)

NOTA 3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de varacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22
NOTA 4. CAJA - BANCOS
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembre 31...
2001 2000
Cajas Chicas 256 120
Cajas Operativas 750 750
BANCOS:
Bancos moneda nacional 1.909 (256)
Bancos moneda extranjera 336.476 171.919
Total 339.391 172.533
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NOTA 5. INVERSIONES CORRIENTES

El saldo de la cuenta inversiones se compone de :

...Diciembre 31...
2001 2000
Inversiones en Acciones Corrientes (1) 50.000 3.800
Total 50.000 3.800

(1) Esta inversion se realizé en el Banco Aserval el 28 de junio de 2001, y corresponde a un
déposito en Garantia Inversién CAE.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El saldo de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre se compone de:

...Diciembre 31...
2001 2000
Clientes Locales 234.640 601.439
Menos, Provision Cuentas Incobrables (1) (2.059) (2.059)
Clientes Grupo Jaswwgroup 10.054 2.611
Total 242.634 601.991

(1) Durante el ejercicio 2001 no se realizd ninguna provision la gerencia considera
razonable el monto provisionado.

NOTA 7. OTROS DEUDORES

Un resumen de Otros Deudores es como sigue:

...Diciembre 31...

2001 2000
Deudores después de un afio 12.254 12.254
Deudores Diversos:
Varios 0] 2.885
Depositos garantia alguiler 604 504
Depésitos garantias transporte 700 0]
Total 13.558 16.743
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de otros activos al 31 de diciembre se compone de:

3

...Diciembre 31...
2001 2000
IVA acreditable 9.695 8.392
Impuestos Anticipados 12.172 0
Gastos por cuenta de Terceros (68) 0
Gastos Anticipados 13.174 22.728
Total 34973 31.120
NOTA 9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:
...Diciembre 31...
2001 2000
Saldo Netos al comienzo del afo 72.459 76.793
Adiciones 34.361 23.828
Depreciacion (14.064) (28.162)
Saldos netos al fin del afio 92.756 72.459
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
...Diciembre 31...
2001 2000
Acreedores Terceras Personas 25.815 290.908
Acreedores Grupo Jaswwgroup 547.309 424 638
Total 573.124 715.546
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NOTA 11. PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como Ssigue:

...Diciembre 31...
2001 2000
Sueldos por pagar 4434 3.090
Provision por gastos de administracion 18.234 18.776
Provisiones cuentas corto plazo 36.400 25.000
Acreedores Diversos 7.885 0
Total 66.953 46.866
NOTA 12. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de impuestos por pagar se compone de:
...Diciembre 31...
2001 2000
IVA por pagar 3.212 3.129
Impuesto Renta por Pagar 2.164 1.467
Impuesto sobre utilidades por pagar 18.421 8.828

Total 23.797 13.424

NOTA 13. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del caiculo del
impuesto a la renta.

El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

...Diciembre 31...
2001 2000
Saldo al comienzo del afio 754 754
Provision del ano 13.004 15.559
Pagos efectuados (13.004) (15.559)
Saldo al final del ano - 754 754
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NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001 la
tarifa para el impuesto a la renta se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

...Diciembre 31...

2001 2000
Utilidad segun estados financieros, neta de participaciéon a
trabajadores 73.687 110.040
Gastos no deducibles 0 0
Gastos deducibles extracontables 0 0]
Ingresos exentos 0 0
Utilidad gravable 73.687 110.040
Impuesto sobre utilidades por pagar 18.422 27.510

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

...Diciembre 31...
2001 2000
Saldo al comienzo del afo 11.137 4617
Provision del afio 18.421 8.829
Pagos Efectuados (9.211) (2.390)
Saldo al fin del afno 20.347 11.137
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NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 1°000.000 de acciones de
US$ 0.04 valor nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 16. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES NO INCLUIDOS EN LOS BALANCES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2001

A continuacién, se presentan ajustes y reclasificaciones que no fueron incluidos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2001 en la Contabilidad de Jas Forwarding Ecuador S.A.

CUENTA DEBE HABER
-1-
Utilidades afios anteriores 119
Retencion IVA 70% 13
Retencion IVA 70% 132

V/ Pago de mas en la declaracién de abril de
2001 y provisiones de mas en pago de octubre

de 2001
-2-
Acreedores Varios 672
Utilidades afios anteriores 672

VI Arriendo oficina Guayaquil pagado a Mario
Merchan duplicado mediante asiento de compras

-3-
Utilidades afios anteriores 39

Otros activos corrientes 39
V/ Diferencia que se arrastra de periodos
anteriores




