OLEODAVILA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2818
(Citras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

GLEODAVILA S.A tiepe su origen en ¢l cambio de denominacion y reforra de estatulos
socistes de Agroindusiria det Paraiso S.A AGROPARAISO, celebrada mediante escritura de
fecha 08 de sepliembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil de Sanlo Domingo ¢i 17 de
dgiciembre del 2014.

Su obieto social es la agroindustia en fodas sus fases especidlmente en la exiraccion,
indusiriatizacion y comercializacion de aceile rojo de patma.

ROTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido preparades de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los eclados financieros de OLEOQDAVILA S A. af 31 de giciembre de 2018, comprenden el
estado de siluacion financiera, ¢ eslado del resultado inlegral, de cambios en el patrimonio nelo
y de flujos de efectivo por ef aho terminado en esa fecha. Eslos estades financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de lnformacién Financiera (NIF).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepaiacion de
estos estados financieres.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los eslados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América. la meneda oficial adoplada por la Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivatenies al efectivo
Efectivo y equivalentes al efeclivo incluye fos secursos de alta fiquidez de los cuales dispone fa

entidad para sus operaciones reguiases y gue no esld restringido su uso, se regislran panidas
como: caja, depésitos en bancos, e inversiones de afta liquidez (menores a lres meses).

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2.5. Activos financiaros
Incluye cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar.

Las cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos financieros con
registro 2 valar nominat, que Ao colizan en un Mercado activo,

Las cuentas camerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
recuperacidn. Dicha provision se conshiluye en fungién de un aaélisis individual de las cuentas.

Las cuenlas comercigles por cobrar y olras coenlas por cobrar se clasfican en aclives
corientes, gxcepto los vencimienios superiores a 12 meses desde 1s Techa del eslado de
sfuacion financiera, que se clasifican comoe activos no corientes.

2.6 Invontarios

Los inventarics son preseniados al cosio promedio de adquisicion, produccion o valor nelo
realizable, &l menor.

2.7. Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran iniciaimente por su costo,

El costo de propiedad, plania y equipe comprende su precio de adquisicidn mas lodos los
coslos directamente relacionados con la ubicacidn del aclive y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 MNedicién posterior al reconocimiento: modelo def costo

Después del reconocimiento inicial, 1a propiedad, planta y equipo es registrada at coslo menos
la depreciacion gcurnulada y el itnporte asumuiado de las pérdidas de deteroro de valor,

Los gastos de reparacianes y mantenimientos se impulan a resuitados en el periodo an que e
DIroducen.

2,73 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion al momento de la
convarsion

Después del reconocimienio inicial, fas propiedades, planta y equipo son presentadas 2 sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momenie de las revaluaciones,
menos |4 depreciacion acumulada y el importe acumulade de ias pécrdidas por deteriore de
valor.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES
{Continuacién)

2.7.4 Keétodo de depreciacion y vidas ttites

Ef costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con &
método de linea recta La vida Ol estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afo, siende ef efecto de cualguiar cambio en el eslimada registrado
sobre una base prospectiva.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo €5 catculada sobre porcentajes determinados
en base ala vida olil estimada restante a party de la fecha de implementacion de fas NHF.

2.7.5 Reliro o venla de propiedades, planta y equipo

t.a ulilidad o perdida que surja dal retico o venla de una partida de propiedades, pfanta y equipo
es calculada como la diferencia enlre el precio de venta y ef valor en libros del actvo
reconocida en resuflados.

En caso de venta o retvo subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaliacién es transferido direclamente a utifidades retenidas.

2.8. Activos bioldgicos

La cuenla de acivos binlégicos se encuenira constituida fundamentaimente por 10§ costos
incurridas en la plantacién de pakma que han sido asignados a plantas en crecimienio y
plantas en produccion en funcién de tiempo estimado para el inicio de la fase productiva;
eslan valorados a costos reales incurridos al cieme del ejercicio.

2.9. Inversiones en asociadas

Las inversiones en companias asociadas se contabitzan en ef estado de situacion financiera al
costo, ajustado por cambios posteriores a fa adquisicidn originados en la distnbucida de
dividendos, menos cualquiar deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas
de una asociada en excess respecto a la participacion se reconoces siempre y cuando la malniz
haya contraido alguna obligacion fegal o implicila o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

2.10, Cuentas y documentos por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y olras cuenias por pagar son obligaciones con
lerceros registrados a valor nominal.

2.11, Costos por préstamos

Los Costos por préslamos son reconocitos en resuitadaes durante ef periodo en que se incumen.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.12. Impuesio a la Renta

Elimpuesio por pagar corfiente se basa en la utilidad gravable (lributaria) regisirada durante
el a0, La uliidad gravabte difiera de fa utifidad contable por el efecto de: ingresos exentos.,
gastos no deducibles y otras partidas.

De acuerdn con dispesiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades ea el
pais podran obtener una reduccién de 10 puntes porcentuales de |a tarifa del lmpuesto a la
Renla sobre eb moalo a reinvertir, siempre que lo deslinen exclusivamente a la adquisicion
de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con invesligacion y
1ecnologia gue tangan como fin mejorar fa productividad, generar diversificacion productiva y
empleo, y se efecilien el comespondiente aumento de capilal, mismo que deberd
perfeccionarse con 1a nseripcién en el Reaistro Meecantil hasta el 31 de diciembre del afo
sijuiente.

2.13. Benelicios a Empleados
2.43.1 Jubilacibn Patronal ¥ Bonificacién por desahucio

El costo de los bepeficios por jubilacion palronal y bonificacion por desahucio es determinado
ulilizando valoraciones acluariales o eslimaciongs reafizadas per la Adminislracisn af final da
cada pericdo.

2.13.2 Participacion a trabajadores

De acuerda con disposiciones legales, los trabajadores tiensn derecho a una participacion
del 15% sobre fas ulilidadas anuales, esla provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que sa devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.14. Reconocimianto de ingresos y gastos

£l ingreso poc bienes y servicios es reconecido cuando el riesgo vy fos beneficios
significativos de propiedad han side transferidos al comprador y no subsisten incertidurnbres
sobre reversos significativos. Para el caso de servicios, 108 ingrescs se feconocen
considarando el grado de terminacion de la preslacion final del periodo,

Los costos y gaslos se registran al costo histérico. Los costos y gastes se raconacen a
medida que son incurrides, independientements de la fecha en que se haya realizado ol
page. y s regisiran en el periodo mas cercane en el que se canacen.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contigeacién)

2.15, Reserva Legal

Lz Ley de Compafias requiere yue por fo menos el 10% de la ulitidad anual sea apropiado
como resesva legal hasta que slcance come minimo el 50% del capilal social. Esla reserva
no es disponible para el page de dividendos en efective, pero puede ser capilalizada en su
totalidad

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Ls preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF eequiere que la
Adminislracion realice ¢igrlas estimaciones y esteblezea slgunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de delerminar fa valuacion y presentacion
de z'gunas partlidas que fonman parde de los estados financieros, En opinidn de la
Administracion, talas esbmaciones y supuestos esluvieron bhasados en fa mejor wliizacon de 3
informacion disponible al momento, los cuales potrian tegar § diderir de sus eleclos fingles,
Las eslirmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
fas estimaciones conlables se reconocen en el pericdo de la reviston y periodos futuros si Ia
revision afecta lante al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, inciiye &f eleclivo en caja y bancos locales.

NOTA §.- ACTIVOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Cuenlas por cebrar clierdes no relacionados (1) 3.041.813,55 2650.732,03
Olras coartas por cobrar 146,43 70.559.93
304205989 27217291,96
Provisidn para cuentas incobrables (1.442.734 85} (1.251.734 85)
Total 1.589.325,14 1.468.557, 11

{1} Corresponden a saidos peadientes de cobro por las venlas de aceite roje de palma a
clierites locales y del extgrior, Dentro de este vaier se inciuyen cuentas peor cobrar a
cliertes con saldos vencidos por US$ 2.235 mil.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
{Centinuacién}

El movimiento de provisiones para cuentas incobrables, es come sigue:

2018 2017
Saldo alinicio 125173485 1.251.734,85
Provision 191.600.00 -
Saldo al Final 1.442.734.86 1.251.734,85
NOTA 6.~ INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde;
2018 2047
Imentario producto terminado (1) 785.608,66 4.834 662,70
Suminisiros y materiales 738482 87 613.484,10
Maleria privns 25597 52.397,84
Mercaderias en trénsilo 11541562 52.767.72
Total 1.639.763,12 5.553.312,36

{1} Corresponde principalmente 2 aceite crudo de palma, nuez y acelle crudo de palmisle.

NOTA 7.- SERVICIQS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, corresponde:

2018 2017
Articips 8 proveedores (1) 125.608,27 32162529
Seguros pagados por anlicipado ¥.B43.30 7.767 37
Total 133.251,57 320.392,66

(1} Al 31 de diciembre, coiresponde a anticipo a proveedores para compra de frula y para
bienes y senvicios,



NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS GORRIENTES

At 31 de dwiambre, corresponda;

2048 2017
Grédito Trbutarie impuasto a fa renta (1) 244,28415 124 609.95
Anticipo itripuaslo a la rema 212,789.16 -
Total Crédio tributario Impussto a la Renta (Ver Nota 17) 457 053.32 124,808 95
Crédito trbutario IVA 2,383.51
Totat activos por impuastes sorriantas 459,446.83 124,809,986

{1} Al 31 de diciembre del 2018, se incluyen relenciones én 1a fuente por USS 187.25%8.86 v
crédito trnutario del ane 2017 por US$ 57.004,30. Durante ef afo 2018, se fegisird en
resultados US$ 87.605.65, correspandientes a créditos tibularios de afios anteriores,

por na sef recuperables.

NOTA 9.- ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inmueble recibido come parle de pago y que

se encuenlran dsponible para 1a venla,

NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende!

2018 20107

Maquinania 13.920.491,62 12.219.616,65
Instalacionas {1} 6.712.956,19 §.532 152 44
Tarsenos {1) 2.005.381.80 t 969 381 B
Edificios 513.687.74 513.697 74
Construsciones en curse 396.9%1,54 454.162,26
Vehicitos 28.478 60 79.861,54
tushbles y erseres 24.033,80 32.987 17
Equipes de computacion 23.554,91 2275262
Equipos dg oficna 449247 4.492,17

23.630.079,37 21.859.134,39

Dapreciacién acuru'ada (2)

(7,266 552,41} (7.278.008.38)

Tolal

16.363.426,96 44,681,125,03

NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacidn)

(1} A diciembre de 2017, se procedié a valorar jos temenos e instalaciones, en base a
avalios técnicos independientes, cuyo resultade por USS$ 921.827,25 fue registrado en
la cuenta de superavit de revaluaciones en el patrimonio.

{2) En el ejercicio 2018, la Administracién de la Compaiia no registrd &l gasto de
depreciacién de maquinaria, equipo € instalaciones, por cusnte no se alcanzaron los
estandares téonicos de produccion; e} efecto asciende a Uss 1.382.272,30, valor que
fue registrade contra cusntas palimoniales en gl ejercicio fiscal siquiente (Ver Nota
29).

£1 movimienlo de propiadad, planta y equipo fus el siguiente:

s 20T
Sade al irfcio del afo, reic 14.531,125.03 13.984 943,14
Adcionss ! Retiros, neto 1.859.377,41 102362873
Va'orac:an o2 Llefrenos € instalacionss - $21.827,25
Depreciacin (77.07548) {1.349 274,09
Saldo al clerre 16,363.428,98 14.681.125,03
NOTA 11.. ACTIVOS 810LOGICOS
Al 31 de diciembre, cofresponde;
2018 2017
Flartaciones 1445 123 13 1.420 20112
Arnontizacidn (106.799.08) -
Total{1) 1.338,325,05 1.428.201,12

{1} Al 31 de diciembre, corresponde 3 202 hectareas de planias de palma en produccio:,
que eslan siende amortizadas en 12 afos El cargo a gastes por la amortizacién dal
presente gjercicio ss de USS 106.795.08.

NOTA 12.- INVERSIDNES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre, comesponds a una inversidn realizada en la Compafia Biopaim S A Ia
Compania mantiene el 10% de parlicipacion en dicha empsasa. Esta inversion se registra al
walof naminat,




NOTA 13.- CUENTAS ¥ DOCURENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende las cugnlas pendienles de pago a proveedores por COmpras
de matena prima y bienes y servicios.

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instiluciones financieras es como sigue:

PORCION CORRIENTE LARGO PLAZO
Diciembre Diciembre

2018 2017 2018 017
Sobregiros bancanos . 5.024,62 . .
Cormparacion Financiera Nadonal [1) 3,890 24958 3.890 249,60 204177920 4832.028,80
Baneo Internacional S A (2) 1 000,033 00 &00.002,00 -
Inlereses por paaar 141882 A% 10172350 -
Tolal 6.034.932,08 - 4.497.8%772 3.941.778,20 4,832,028 80

{#] Los préstamos tienen vencimientos con plazes hasta el afio 2024; generan lasas enbre
6.90% y 902% anual, con pagos lnmestrales y semestrales. Eslas obligaciones se
encuesiran garantizadas con hipolecas de inmuebles y prenda industrial sobre maquinaria
e instalaciones de la planta.

{2) Préstamo para capilal de irabajo, @ 6 meses plazo que gensra una tasa del 8,12% de
interés anual. Tiene garantias de hipotecas de lefrencs y prenda de maquinaria.

NOTA 15.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2048 047
Con la agmnstracion inbutaria 36.853.60 58 679,00
Con el IESS 31.947,88 34.501,7G
Por bensficios de ley a empieados 46 643,98 44 071,49
Dividendos por pagar 1453.12 _ 187138
Total 116.858,68 14(.923,67

NOTA 46.- GUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, comesgonde a salde de préstamos de Agroaceites S.A., compahia
relacionada, que genera UNa lasa de interés det 9,33% anual con vencimiento de corto plazo.

NOTA 17.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones iegales, fa tanifa para el impueslo a fa renta, se calcula enun
25% sobre las utilidades sujelas a distibucidn. A pariit det ano 2015, (os dividendos distribuidos
a favor de accionistas personas nalurales residentes en sl Ecuador, sociedades exranjeras que
no sean paraisas fiscales cuyos benefciarios efectivos sean personas naiurales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdeciones de menor
imposicidn, s¢ gncuentran gravados para efectos delimpueslo a la renta.

Una reconciiacién enlre fa uiihdad seqin eslados financieros y 2 wtilidad gravable, es como
skjue

2048 2017

Pérdida contable antés e impu2ste & la renfa 34502101 (112,540,431
15% padicipacidn empleados

Pérdida antes de Impuesto a la renta {345.021,921}) (112.540,43)
(astos no deducbles 239.818.97 43043316
Gaslos atribisbles & irgresos exenios 867810 -
Otras rentas exentas __144.520.85) (5.574.16)
Base imponible {143.045,49) 312.318,57
wnpoasto a la rerta cavsado - . B8710,09
Impuesto a la renta causado total - €8 710,09
Articpo de impussio a la renta delermnado 244 444 52 322 549,85
Exoneracion del del amiape (1) (344.444.52) {49.767.37)
Impuesio a la renta cavsado ¢l mayor - 275782,58
Articipo pagado (212.783.16) {198 131,52)
Relenzionzs ena fuente del ano (187.259.86) (131,655,038}
Crédio inbularo edos anteriores (57 004,30} - (67.605,65}

Crédido tributario de Impuesto a Ja renta (Ver Nota 8} (467.063,32) £124.608,88)



NOTA $7.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién}

{1} De conformidad con disposiciones tributaras vigentes, ef impuesto minimo a pagar es e
mayor entrg el impuesto causado y el anticipo declarade. La Compadia se encuenlra
exonerada del 100% det page del anticipo de IR correspondiente al periodo fiscal 2018,
segan o estabtecido en el Decrelo 570 del 22 de noviembre de 2018 {contribuyente cuyo
domicilio Iribtario esla en la provincia de Manabi)

Para et afio 2017, y con base a jo establecido en ei Decreto Ejecutive No. 210, de fecha
20 de noviembre de 2047, la Compadla aplico ta rebaja del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de impuasto a 1a renta comespondiente al presente periado fiscal.

NOTA {8.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de disiembre del 2018 y 2617, corresponde a ia provisidn por jubilacién patronat y
deszhucio, delerminada por un acluario independiente, &l movimienla es come sigue

Digigmbre 2018 T otal
Jubilaeién
Palronal Dasahusio
Satdo al inio del 2ho 29542378 147 387 85 £42 791,43
Provision 35781,92 3162630 67.408,22
{Ganancias) pérdidas actuanales 1 241,94 {28 23116} {26 939,22}
Pagos . - (11 338,55 £11.326 55}
Saldo al cierre 332.447,64 139.426,24 471.873,88
Diciembro 2017 Total
Jubifacién
Palronhal Dasahucio
Satlo aliricio del ano 247.874 95 128.134 54 377.045,43
Provisitn 24 983.05 30,108,532 55 097,593
(Gananias) pétdidas acluariaas 1256077 B9 20629 98
Pagos - 19 845 62, 119.845 62

Saldo al cieme 295.423,78 147.367,65 442,791,433

NOTA 19.- CAPITAL SGCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esla constituido por ABBO.OO0 acciones ordinaras y
pominalivas de valor de US$ 1 cada una.

NOTA 20.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Registra la valoracion de acuerde at modelo de revaluacion, el efeclo del aumento en el
impofie en lbros sobre la medicidn basada en el costo. E! saldo de la reserva por
revaluacion de propledad. planta y equipo podea ser ransfeddo directamente a los resuilados
del ejercicio de acuerdo a 1a utilizacion del activo o al momento de la baja del activo. Durante
el afio 2018, 1a Compadia procadié a translerir el valor de USS 1 155.995,34 a la cuenta de
Wilidades retenidas por el gaslo de depreciacion de los bianes revaluados de ejercicios
anteriores.

NOTA 21.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE NHF

Inciuye los valores resuitantes de los ajustes originados en fa adopcion por primera vez de
las NIF. El satdo acreedor podré ser uliizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es dispenible para el pago de dwidendos y no podra ser capitatizado. Los
trabajadores no tendrap derecho a una participacién sobre est2 saldo y podra ser devielta
en el caso de liquidacién de la Compadia. Durante el afic 2618, 13 Compafila transfirid un
monto de USS 1.577.48197 para cubrir pérdidas acumuladas de copformidad con
disposiciones normalivas.

NOTA 22.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Exportacionas de ateites y grasas 18.260.354. 91 19.745 725,88
Vertas locakas de acates y grasas 17.917.424 50 17.451.048,73
Vertas de fnda da palma, subproductos y olros _3.974649,17 -
Total 40152 428,58 37.197.765,61




NGTA 23.- COSTOS DE VENTAS —~ PRODUCCION, ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS ) NOTA 25.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre, los costos de ventas y produccion, y gastos administrativos y de ventas, se {Continuacién)

conforman « Incentives lributarios para la alraccion de inversiones y generacion de empleo,
2018 2037

Costo de vantas y preduccion: « Reformas enfocadas al desarrolio de viviendas de interes secial.

Matena prima 26 691,017 60 3324518707

HMano de obra dircia A58 638,62 596.081,7¢ + Reformas para el foriatecimiento dei seclor expertador y luristico.

Vano de obra indirecis B28 166,85 828.582 81

Costos indireclos 253732465 337062648

Compras de predacto terminade 2747 55368 303.117.66 En esta Ley se incorporan algunos cambios a olras Leyes, incliyendo fa Ley de Régimen

Vanaciones de imentano-producto teaminac 4,301 185 91 {2.909.507,19) Tribulario Interno, que incorporan 10s siguienles aspeclos:

Tiros coslos 160.745 30 -

Total costos oparativos 37.562.758,54 35.434.082.686 ¥ Se establece la labla para Impueslo a |a renia dnico a la ulilidad en la enajenacidn de
accionss.

Gaslos d2 administracién y venlss:

Gasty de adminisiracion 1.143.056.25 1.380.366.99 v Exoneracion de impuesto a la renta en 10 puntos porcenluales para sujetos pasivos y

Gasto deventas 3.259.004 60 _1302R99.31 administadores ubicados en zonas de desamrello econdmice.

Total gasios de administracién yverdas 2402.150,95 2563.066.30 v Se establece el mecanismo para ef cakulo de retenciones en ef pago de dividendos.

v Se determing el tratamiento sobre el calculo del anlicipo de impuesto a ta renta, que en

NOTA 24.- OTROS INGRESOS, EGRESOS NETO caso de superar al impuesto causado canstituye un crédito tributado.

Al 31 de diciembre de 2017, se incluye fundamenla‘menle USS 1.286.649 como producto de la ¥ El uso del erédito tributario per IVA pagado en adquisiciones locales e imporlaciones de

valuacién de plantaciones de palma en produccion segun avalios lécnices independientes. pignes y senvicios, podra ser utilizado hasla dentra de 5 afos contados desde la fecha de
pago.

NOTA 25,- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES v Se incorporan reformas en ia tarifa del ICE para los productos establecidos en Ia
noemativa.

Durante el afio 2018, se emilieron resoluciones y normativa imporianle, enlre las principsles se

fesarmen a conliniacion: v Exencion de page de patentes y 1.5 por mil a las compafias que lengan como (mco

- Mediante Regislro Oficial No. 171 del 30 de enero de 2018 se public fa Reselucién de objeto socral ser tenedoras de acciones

Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros No. SCV3-DSC-2018-0001, en la
cuai se establece el instructive sobre sociedades de Interés Publico; requiriendo enlre
olros aspectos |z obligateriedad de comar con auditoria externa.

- Mediante Decrelo No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 100% del
page del anficigo de impuesto 2 ta renta para el ejercicio 2018, para fos conlribuyentes
cuye domicilio principal se encuenire en las provingias de Manabi y Esmeraldas que
desarrollen actividades produclivas. lgualmenle tendran derecho a esla exoneracion
aquellas sociedades cuyo domicilio se encuentre fuera de eslas provincias pero que
desareolien aclividades productivas en las dos provincias sefialadas. Siios contribuyenles
hubieren cancelados el anlicipo podran solicitar Ia devolucion comespondiente,

- Medianle Registro Oficial No. 309 del 21 de agoslo de 2018, se publicéd la Ley Organica
para el formento productivo, atraccion de faversiones, generacion de empleo y estabilidad
y equilivric fiscal; en fa cual se eslablece entre olros aspecies los siguientes:

+ Remision de inlereses, muilas y rfecargos de obligaciones irbutarias, fiscales,
aduaneras con el Estado y con olzas entidades publicas. Por olra parle, duranie el gjercicic 2018 se efectuaron carmbios en el Reglamenio para le Ley
de Régimen Tributario Inferno, enire los cuales tenemos:

P



NOTA 25.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion}

» Laiotalidad de los pagos efecluados por concaplo de desahucio y jubilacian palronal,
seran considerados como gaslos deducibles; para lo cual obligatoriamenie se
deberan afeclar a fas provisiones ya constituidas en afos anieriores.

+  Para efectos tibutartos y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se permile af
recenccimiento de impuestos diferidos, en los casos que indica la normativa.

»  Los contribuyentes obligades a llevar conlabiidad son aguellos que oparen con un
capital propto gue al inicio de sus actividades econdmicas o al primera de energ de
cada ejpdcicio impositivo hayan sido superotes a USS 180000 o cuyos ingresoes
anuales det ejarcicio fiscal inmediato anterior, hayan silo supenores a USS 30G.000 0
cuyes costos y gastos anuales, imputables a fa actividad econdmica, del ejercicio
fiscal inmadiato anterior hayan side supariores a US$ 240.06C.

. Medianie Registro Oficizl No. 396 del 28 de diciembre de 2018 se pubicd 1a Resolucion
de 1a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. 8Cv5.08C-2018-0041, en
la cual se expide las normas de prevencién de lavado de aclivos, fingnciamiente dal
terrorismo y olros delitos; entre los principales cambios se encuentra la obligatoriedad de
contratar una auditoria exderna independiente a la de los estados financieros, quian se
encargars de varificar el cumplimiento de lo previsio en dicha normativa

NOTA 26.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Sequn Resofucion NAG-OGERCGC15-00000455 del 29 de nrayo del 20195, eslabiece que las
Compaiiias que hayan efectuade operaciones cen pares refacicnadas Incales o del extarior,
dentro de un mismao periodo fiscal en un monts acumutado suparior a los USS 3.000.000,
deberan preseptar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Qperacicnes con Partes
Relazionadas.

Adicionatmente aquelias Companias gue hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas kcales o dal extariosr, dentro da un mismo perdodo fiscal en un niwonio
acumulade superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicicnalmente al Anexo, el
informe de Precios de Transferancia.

La Comparia ro ha superado los montos eslablecidos pera la presentacicn del estudn de
precios de transferencia.
NOTA 27.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania |a exponen a vafios resgos financleros Coma’ nesqyo de
crédifo, rigsgo de tiquidez y mercado.

NOTA 27.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacidn}

La gestion del riesgo esta a cargo da ks Garencia General de la Compafia, que se ehcarga
de identificar. evaluar y cubwir tos rigsgos financieros con 1a colaboracién de todas tas 4reas
operativas de la Cempania, de manera qua estos fesgos no afeclen de manera significativa
at valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia de fos resuliados de ia
Compaiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compahia y una
desoripcion de tas medidas de mitigacién actealments en uso por parte de la Compadia.

Riesqo de crédite: £ riesgo de crédito sa refiere al riesgo da quea una de lag partes incumpla
con sus obligaciones conlractuales resultando en una pérdida financiera para {a Compafia.

tLa Compafia mantiena una polilica da clorgar crédiles a cientes que demuesiran capacidad
de pago, sin embargo, existen conlingencias de pérdidas per l0s riesgos proplos del
mercado. En ¢aso de cuentas incobrables se constiluyen las provisionas requaridas para
miigar dichas conlingencias de pérdidas.

Las cuentas por cobrar comerciales eslan conformadas por pocas empresas, existiendo una
concentracion ds créditos.

Riesge de iquidez: La Gerencia General de 1a Compadia es la responsable de la geshion de
liquidez. Permansntemente se evalda las nocesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establacido un marco de \rabajo apropiado para ka geslion de fiquidez de
maners que la garencia pueda manejar los requerimientos de financiamienlo a conto.
mediano y largo plaze. La Administracion maneja el resga de liquidez manteniendo fesarvas
y facilidades financieras adecuadas, monitoreanto continuamente los fujos efectivos
proyectados y reales y conciliando l0s perfies de vencimianto de fos actives financieros

Riesqo de mercade; Dada ia naturafeza de Jas operaciongs de la Compania, el riesgo de
marcado se encuentra dado por 1as flucluaciones de los precios de los aceites vegetales, La
Administracion de la Compafia efectfa un monitoreo permanante de 10§ precios
internacionales y de la compstancia local; mitigandoe este rigsge a través de la fdacion de
pracios a los proveedoras de la frota.

Riesgo de capilak £ objelive principal de la Compadia en relacién a fa gestisn de su capitat
es asegurar qué estard en capacidad de mantener su negocio en marcha y proporcionar a
los propigtarios el maximo rendimiento esperado,

La Administracién de la Compailia realiza una revisién frecuente de los niveles patrimoniales
para hacer frente af crecimignto Tuturo.

La Administracian afectGa una evotuacion periddica de la posicién financiera de |z
Compafia, misma que de acuardo a la Administracion demuestra que exisle 1a capacidad
suficiznte para continuar COMO negocio en marchay es adecuada en refacidn al mercado en
que se desarrolia la misma.




NOTA 27.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacidn)

i cigros: Los principales indicadueies financieros de la Compaifa se detallan a
continuacian:

Capital de trabajn: USS$ (2.431.216)
indice de iquidez 26%

Pasivos (olales / patrimonios 0.99 veces
Deuda financiera / aclivos totales: 4%

ia Adminislracién, se encuentra gestionando e refinapciamiento de sus créditos de corlo
plazo, a fin de poder cumplir con sus ohligacienss,

NOTA 28.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

las estados financieros por el aho ferminade el 31 de diciembre def 2018 han sido
aprabados por la Gerencia y seran presenlados s los Acclonistas para su aprobacion. £n
opinién de la Gerencls, los estados financieros serdn aprobados por a Junta General
Ordinaria de Accionislas sin medificaciones.

NOTA 29.- EVENTOS SUBSECUENTES

Can fecha enero del 2019, ka administracion de la Compandia procedis a regisirar el valor de
depreciacion de maquinaria, equipos e inslalaciones, que no lue incluido en el ejercicio 2018,
por un monto de US$ 1.382.2723C, con cargo 8 1a cuenla de resullades acumulados.
Ademas del asunle sefalade, entre el 31 de diciembre de 2018 y fa fecha de emisién del
informe de i0s auditores exlermnos, 21 de febrero de 2019, no se produjeron ofros eventes
que en la opinidn de la Adininistracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelades en s mismos o &n sus
notas.






