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OLEODAVILA S.A., la Compafiia, fue constituida mediante el K\tia-:l_;cgem:lsnin:! de
denominacién v reforma de los estatutos sociales de Agroindusirfa del Paralso SA.
Agroparaise, celebrada mediante escritura de fecha § de septiembre deb-20V4 € inscrita en
el Registro Mercantil de la ciudad de Santo Domingo de los 'Faﬁﬁhiiﬂs el 17 de diciembre

; &
del 2014,
)
La Compaflia ticne por objeto la activided agroindustrial e s fases, especialmente

fa extraccidn, industrializacion y comercializacién de adeémg rojo-de palma; el desarmollo v
explotacidn agricola, pecuaria, forestal, caza v pesea, ‘en todas sus fases, y el
procesamiento, ndusirializacitn, compra, venta, cofy ion v distribucion nacional e
internacional de productos agricolas, mw&ﬂn%ﬁe\@de la caza v de la pesca
aﬁ\._’}

Mediante escritura piblica del 8 de nbre del 2014 1as comparilas Agroindustria del
Paraiso S.A. Agroparaiso, Danayma §(A; iveros 8.A,, celebran un acto de Fusidn
por absorcion de las Compafias Daﬂa\\)-s@#?.ﬁr y Palmviveros S.A., absorbidas, por la
compafila Agroindustria del P /1\ AL Agroparaise; disolucion de las compaifiia
Danayma S.A. v Palmviveros S$.A.y aumento de capital producto de la fusién. cambio de
denominacién v reforma a. los e o5 sociales de Agroindustria del Paraiso S.A.
Agroparaiso, X <&

Un resumen del cam% wigro consolidade de las compafiias que participaron en el

Fusibén por absorcion y cambio de denpioin

proceso de fusion fmx sigue:
ve Consolidado de QOLEODAVILA S.A,
x _— (Antes Agropamiso S.A.)

O\ :
\’\\E “Activo 17,301,411

\ T~ Activo corriente 4,180,323
\ Aetivo no corriente 13,121,088

O \) Pasivo 5,367,954
s A Pasivo corriente 4424159
Q ) Pasivo no ecaorriente 943 78RS
— Patrimonio 11,933,457

\\_’;}  ——— <
: /f’@tdm: resolucién mimera SCV-IRQ-DRASD-SAS-14-3817 de la Superintendencia de

Compafiias y Valores con fecha 19 de noviembre del 2014 se resuelve aprobar la Fusidn
por Absorcion de la Compafiia Agreindustria del Paraiso S.A. Agroparaiso (Absorbenie)



con las compadfiias Danayma S.A. y Palmviveros S.A. (Absorbidas) aumento de capital
suscrito por efecto de Ja fusién de 1.130.000 a 3.980.000 acciones, fijacion del nueve
capital autorizado de US$3,980,000, cambio de denominacidn de la compadiz Absosbente
Agroindustria del Paraiso S.A. Agroparaiso por el de OLEODAVILA S A, vy refor

los estatutos.

Eeonomia Ecuatoriana G \

7
El entorno relativamente estable y favorable del que habia gozadoe el pdis dqf«]f:/cl inicio de
la década comenzd a deteriorarse a principios del segundo semestre-del 2014, con la
rudo WTI (West Texas

declinacion del precio del petrélen. En el 2009, el precio de
JespUEs aumentd afio tras

afie y a partir del 2011 nunca estuvo por debajo de los 188,00
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPER) destins
recursos extraordinarios & alimentar ¥ consolidar - af internacionales y otros
redujeron el monto de su deuda. Pero existid un lercer grupo/ que optd por incrementar su

OPEF aparece Ecuador, donde ¢l crecimientd promedio anual entre 2010 y 2013 fue de
5%, pero la relacidn entre deuda piblica v PI &l 19.2% a 27% durants el mismo
periodo. El gasio publico a su vez, salté/de 34.7% a-44.4% del PIB, lo que provocd que el
déficit fiscal pasara de 1.35% del PIB e 2010 a 4.6% en 2013. Las reservas
anle este lapso, representaron apenas el 4.8% del

PIB en 2013, A partir del segundo §én
suftir un deseenso marcado lleganﬁlf_\ Jiei
El precio del petrolen sufrid constantes v considerables bajas a lo largo del afio 2015. En
diciembre, cay¢ a US$34.8Cpor barnly, su minimo en los Gltimos 11 afios. Segin un
informe oficial de la Organizacion de Paises Exportadares de Petréleo (OPEP), se tratd de
la cotizacién mas bajgdesde-principies del julio 2004, cuando ¢l barril se vendia a
US$34.75. Las exporid otales del pais alcanzaron los US518,266 millones en 2015,
mientras que la cifrd de importaciones se ubictd en USE21,506 millones dejando un déficit
en la balanza comerci 7B-CIF) de USE3,140 millones. Las exportaciones no petroléras
668 millones, mientras que las importaciones no petroleras
5 2S5 7.340 millonez dejando una balanza comercial no petrolera negativa
572 millores. Las reformas de abril del 2015, con la Ley de Justicia Laboral,
i rigider en el mercado laboral al eliminar el contralo a plazo fijo.

1%]6 se Tegistrd el peor crecimicnto del comercio mundial desde la crisis
] obal del afio 2008. Los volimenes del comercio se estancaron durante la
vor parte del afic, teniendo un rol fundamental ¢l bajo nivel de inversiones mundiales.

rcio ha sido un importante motor de crecimiento para la economia mundial v ha

@9& ¢ a reducir a la mitad la pobreza desde 1990,

P

f\\(/ En el informe Doing Business 2017 se concluyd que, en el afo 2016, 137 cconomias en
todo el mundo implementaron 28] reformas a las regulaciones empresariales; esto



Economia Ecuatoriana; (Continuacion)

representd un aumento de mis del 20% en comparacién con ¢l afio 2015, L
abarcan dreas como apertura de un negocio, pago de impuestos, obtencidn
registro de propiedades. En particular, 34 de los paises mis pobres del m
practica 113 reformas, y Nueva Zelanda ocupd ¢l primer lugar en la fa 1( ara hacer

negocios entre 190 economias. En el 2016 Ecuador, Venezuela, Brasil entina, son los
paiszs de peor desempefio en la region. Mientras ¢l Fondo Monetarit( Intefiiacional (FMI)
ha publicado que la economia local cerrara en -2.7%, la Cepal 1 anco Mundial

consideran que si habrd un crecimiento positiva de 0.3% v 0. % t, respeclivamente,
Localmente, ¢l Banco Coniral del Ecuador tiene una prey gidn de 1.42%, Segin el
Ministro Coordinador de la Politica Econdmica, la recu 1 aria por los sectores
exportador ¢ importador (habra mds compras de materi ienes de capital). Sin
e:mhargo lnss fmmrcﬁ que vienen Bmpu]amlc €sC Cred i son bisicamente externos:

Dentro de los temas mds importantes en el g]/ o Zﬁlfi esTuve marcadn por Ia
tragedia del terremote con cientps de vietim -
puso a prueba cl espiritu de la gente, la solidari
internacional,

decrecimiento econdmico, gens
economia s¢ acostumbrd, lov

abierno a4 compensar parte de esos ingresos a través

de endeudamiento v mas impuesios ntablemente el sector productivo no ha side ajeno
a los efectos de la recesion, deahi fue's refleja una importante pérdida de clentos de miles
de cmpleos adecuados, q 0 &l desempleo ¢ a algin tipo de empleo inadecuado
marcando también un incn en los indicadores de pobreza.

Sin duda ¢l hecho rds relevante ¥ positivo en lo econdmice, ¥ que apunta en la direceidn
comecta de dapimayar pe 'cip-acié-n a la inmiciativa privada, particularmente a las
3 ntrada en vigencia del Acuerdo Comercial con la Unidn Europea,

A sido Lugmdo con la persistencia ¥ apoyo de todo el sector prwadu del

1 erba gﬂ. es solo una herrammta., PeSTO Que para ser apmvechan:la de mc_:or
de una agcn,da de competitividad que mejore las condiciones de

nistico sobre ¢l desempefio de la economia nacional para los praximos afios no es
or; varios son los criterios por los cuales ¢l consumo interno se verd limitado. 51
N e comportamiento no serd generalizado en todas las industrias, las empresas que

\ asquen sostener Su crecimiento en los proximos afios deberin enfocar importantes
&\ esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterior y ampliar la participacion de las

exportaciones en su estructura de ingresos.
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Economia Feuatoriana: (Continuacion)

Pero lo cierto es que entre la versidn més “optimista”, aguella que mangja ¢ G o0&
través del Banco Central del Ecuador (BCE), y la mas pesimista, pmsent&da 2 F

Monetario Internacional (FMI), ambas coinciden en que ¢l consumo local 16 3 ¥
lo hard ain e¢n 2017 (a menes). El BCE advierte que en 2016 ¢l produptointeimp bruto
registr una caida de 1.7% (hasta ¢l primer semestre del afio 1a caida fue d )y que la

economia tendré una ligera recuperacion a finales del 2017, Mientras, vl gastiene que
la economia ecuatoriana cayd 2.3% cn 2016 y caerd 2.7% en 20 ’,Q e inclusive podria
extender su recesion hasta 2020, En las estimaciones del FML, la con n del consumo
inerno, que es un termdémetro del comportamiento de la da en ¢l pais (demanda
doméstica), afectaria de forma significativa a la caida wn en un -4.3% en
2016 v -4% en 2017, v aungue esia baja s¢ moderaria a ir-d¢/2018, existe un gran
riesgo de que continué contrayéndose hasta el 2020. /;\

ups:racu::rm-:a (b) una lr.nl:a rotacidn de ln«s inv 08 ¥ ef
una disminucion en la rentabilidad. s \a\ antes indicadas pndnan afectar In
situacién financiera, liquidez y rentabilidad I\ﬁﬂm empresarial.

| resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
arg la preparacion y presentacion de sus estados financicros, estos estin

ej¢ de Normas Intemacionales de Conlabilidad IASB y adoptadas por la
itendencia de Compaiiias, Valores v Seguros del Etuadnr, estas politicas han

Q: ~diciembre del 2016 y 2015, aphc.adm de manera uniforme a los pmodus gue se
sentan.

Financiera y Superintendencia de Companias, Valores v Segures que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcier general son expuestos en el Informe Anual de
los Administradores a la lunta de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizadoe en conjunto con diche informe,

\Ov informacidn adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion



2.2  Bases de presentaciin

Los estados financieros de OLEODAVILA S.A. comprenden; los estados
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el estado de results
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo pa
terminados en esas fechas. FEstos cstados financicros han side preparados
acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF

= N4
2,2.1 Moneda de presentacidn < D

Los estados financicros se presentan en dolares
América “US$™ que es la moneda funcional y
La informacion que se presenta en las notas 3
moneda antes mencionada =

\
2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gere 'a(\Q’

Las estimaciones contables, por
resultados reales. Las esti
de dar lugar a un ajusie m
pasives dentro del gjercicid:

w

de los gﬂtadns Unidos de
e ﬂ de la Compaiia,
s’ fAinancieros estdn on la

amente pueden ser iguales a los
‘ gue tienen un riesgo significativo
lo5 importes en libros de los activos y
iero son las siguientes:

i4/si cxisten riesgos sobre la recuperacion de los
¢ andlisis sc realiza una provision para ¢l deterioro
de lns

: considera que ¢l monto de la provisién a la fecha de
ion de los estados financicros para los activos financieros es

\E eficios post empleo

1 cdlculo actuarial efectuado por un especialista externo ¢s en base al
método de la Unidad de Crédite Proyectada para determinar ¢l valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, En el cileulo se
utilizan suposiciones demogrificas v financierss.

a.  Suposicipnes demograficas acerca de las caracteristices de los
empleados actuales y pasacdos que puedan recibir los beneficios.
Las suposiciones demogrificas son: (i) mortalidad; (ii) tasas de
totacion entre empleados. incapacidad v retiros prematuros; v, (iii)
la proporcion de participes ¢n el plan con beneficiarios gue tiznen
derecho a los beneficios:



2.2 Bases de presentacidn: (Continuacion)

2.2.2 Estimaciones efectuadas por 1a Gerencia: (Continuaciin)
AN
¥ Beneficios post empleo  (Continuacidn) /_( s

b. Suposiciones financieras, tienen relacién con lc@ i
elementos: (i) la tasa de descuento; y, (ii) los nive
satisfacer a los empleados vy salarios futuros.

7
v"  Estimacion para cubrir litigios (/

La Emidad reconoce, obligaciones de aguello suc}ﬁﬁs de tipo legal o
implicito para la Compaiifa: estos sucesos m@onp@dm cuando;

|
a  Laentidad tenga una obligacion en b sébre la que s informa

como resultado de un suceso pasa
b. Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos 0 beneficics eco Hguidar la obligacidn; y
¢. Elimportede la nbhgaaon@%cr estimado de forma fiahle.
Se reconoce la provisién come un e] estado de situacidn linanciera v
como un gasto en ¢l estado d 2;@0 el periodo.
2.3 Efectivo y equivalentes de eﬁ&}o\\

El efectivo v los equivalentes d t\% para propositos de estado de flujos efectivo

constituye los saldos disponi “daja bancos ¥ depdsitos a plazo en entidades
[irancicras cuyo plazo cs n@@ g 90 dins y estdn sujetos a disposicidn inmediata.

24  Instrumentos financi Q\>
Los instrumentos fif ;§‘?‘ activos y pasivos financieros v derivados se clasifican

de acuerdo con lgx-caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal
como Iu requi en\las NIIF, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
Js @ctivos o contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de

2.4.1 Activos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior
\\ eCOnOCImiento

\T Cormpafiia contehiliza un activo financiero ¢n ¢l estado de siwacion
< financigera a la fecha de la negociacitn, cuando se compromete a comprar o
&> vender el activo.

categorias: {i) activos financieros — para negociar, (ii) cuentas por cobrar

& g\%)' La Compafila de acuerdo con la NIC 39 “lnstrumentos Financieros —
RJ\\/?g Reconocimiento v Medicion™ clasifica sus activos financieros ¢n las siguientes

Q>

generadas por las operaciones (comerciales), (i) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y. (iv) activos financieros disponibles para la
venta,



24 Instrumentos financieros (Continuacion)

24,1 Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y erior
(Continuacidn) /.1
3

¥

Medicion inicial \\\

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor ;
adquisicion o wvalor de mercado) mds cualquige’
significative a la transaccidn ¥ que deba ser reconocido som:
activo; siempre que ¢l activo financiero no sea designado como “valor
razonable y cuyos efectos derivados de 4’5‘/ m@mnén deban ser
contabilizados en los resultados.

Medicién posterior

Con posterieridad al reconocimien

#serl
a,  Cuentas por cobrar y pr%

_ enéfa Compafiia comresponden & los deudores
comerciales genera r las transacciones comerciales que

plazo contractus dc cobro hasta de un am 0 menos se clasifican
ctivos corrientes v aquellas cuyos plazos son mayores a un
lasifitan como activos no corrientes.

4l en aquellas cuyo plazo contractual de cobro ne excede los
1 dias v aquellas que exceden dicho plaze que no generan ninguna
de imerés o cuando existen tasas de inlerds fijas, se

~\\_ contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amertizado)

para lo cual se wiiliza el método de 1a tasa de interés efectiva

Lag otras cuentas por cobrar no comerciales v que cumplen con las
caracteristicas de instrumento financiero se registran al costo
cuando sus plazos son menos de 90 dias.

b. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compadiias cuya
intencidn de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo
de adquisicidon y el valor contable se ajusta cuando existe un
deterioro penmanente, el cual es registrado en el periodo en el cual
se Origina este evenlo.



24

Instrumentos financieros: (Continuacion)

2.4.1 Activos fimancierns - reconocimiento y medicidn inicial y posterior
{Continuacién) ~

<

v

N

Dreter ivos financiero
riorp de activos fi 5 @
La Compafiia al cierre anual de sus esiados fi i ectila una

evaluacion i existe evidencia objetiva de que activo o grupo de
actives financicros <& encuentran deteriorades en suvalorcontable y para
lo cual efectia lo siguiente: =
5°
\,//)
£

a.  Cuentas por cobrar

' s presentan netos de la

Los préstamos y cuentas por cobras
i 151 1-¢aso de que exista evidencia

estimacidn de upa provisio
objeliva ¥ competente d
proviziones para ] e las cuentas por cobrar, se
determinan en base a 5 individual y se cargan en los
resultados del afibde qgé?scnn’g{nn.

Los castigos \-PE-.

las provisiones ‘s l'
determin A,

yen de las provisiones y los excedentes de
tran en los resultados en el periodo en que se

b,  Activos fin al costo amortizado

activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta
rimiento, la Compafia evalia si existe evidencia suficiente ¥
npetente si un activo o grupo de activos estin deteriorados v en
aso de gque exista evidencia de que el deteriorn es temporal la
2 mpafiia no reconoce ninguna provisidn y en el evento de que
\ém'stc evidencia de que ¢l deterioro es permanente se registra una
provision en los resuliados de afio.

>Baja de activos financierns

Un activo financiero &5 dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efective del activo han
terminado;

(1) la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo
del active 0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmedialamente a una tercera parte bajo
un acverdo de traspaso; v,



2.4 [Instrumentos financieros  (Continuaciion)

2.4.1 Activos financieras - reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ p-mstu*inr
{Continuacién)

v Baja de activos financieros (Continuacién)

(iii) la Compafia ha transferido sustancialments tod {%sgns ¥y
beneficios del active o, de no haber transf do retenido

sustancialmente todos los riesgos v benefici vo, si ha
ransferido su control. q P?
ia £

1.4.2 Pasivos financieros = reconocimiento ¥ mediacian inici

¥"  Recorocimicnto y medicién inicial C/Q?
Los pasivos financieros de acuerrin C 39 “Instrumentos

Fm&ncmms - R.:wnncnm-tnm 3, M "se clasifican en pasivos
ar ; ). los resultados, préstamos v
2

CUSNias por pagar, O como d designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz, | )

terior

Los pasivos financierg \“Ec/en cuando existe un acuerdo
contractual y se n:gis valor razonable mas los costos atribuibles,
excepto por las cu agar que se registran al valor acordado de
pago, el cual pucdt' rsuwvalor de liquidacion 0 a su valor neto del
interés implicito (costo amertizado) en aquellas transacciones en las que
el plazo excede a o5 90 °dias v no generan ninguna tasa de interés o

cuando exist tasas de interés fijas. para lo cual se utiliza el método de

afiia a{>a\i\>de diciembre del 2016 y 2015, clasifica sus
inancieros en préstamos y cuenlas por pagar {incluyen

alorés comespenden a biencs o servicios adquiridos en el curso
mal de les negocios pendientes de pago v se clasifican como pasivos
corrtentes cuando cl plazo de pago es de un afio © menos y come pasivos
-~ corrientes cuando ¢l plazo exeede més de un aio.

-::s pmstamcrs ¥ cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se

4\\
en &l costo amortizado, excepte por;
Medicién posterior

a.  Los préstamos cuyas tasas de interés se gjustan en forma trimestral

0 mensual,
(\\Q\K b.  Las cuentas por pagar cuyoe plazo de pago es menor a los 90 dias.

\/K_/\) La diferencia entre el valor nominal v el costo amortizado se reconoce en

los resultades por el métedo del interés; mientras que las ganancias o
pérdidas cn la cancelacién de los pasivos financieras se reconocen en los
resuitados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.



2.4 Instrumentos financierns [(Continuacion)

2.5 Inventarios 7 %

2.4.2 Pasives financieros - reconocimients v medicion inicial ¥ (Nlnr

(Continuaciin) ( (\

v Baja de pasivos financieros

e
Un pasive financiero es dadoe de baja cuando la GI;E&%} e pago se
termina, se cancela o expira. <( &
%o

Cuando un pasivo financiero existente €5 reampﬁ;zaﬂ/m por otro del
mismo prestatario en condiciones significgfivamedte diferentes, o las
condiciones son modificadas en formai @ dicho reemplazo o
modificacién se trata como una bajaldel—pasivo original y el
reconocimiente de um nuevo pasim.( nocidndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo. \)

)

v Compensacidn de instrumenics @m
Los activos ¥ pasiv ,ﬁ%ﬁhj&m de compensacion de dichos
saldos se presentan ¢ balafice general a valor neto, cuando existe el
derecho lepal de dor sarlos v la Compafiia tiene la intencidn de
liquidarlos medianty e ocedimiento.

= N

|
Los inventarios se registran’ sto incluyen el precio de compra mds los costos
adicionales necesarios\ para Irag producto a su actual ubicacion y condicidn,
netos de descuentod. iales y otro tipo de rebajas. El inventario se ajusta al
valor neto realizableciando el costo excede al precio de venta estimado en el

2.6 Prnpia@&lﬁum ¥ equipo
2
Medit

5N iciin v reconocimiento

Y
T}}ipmpicdﬂd, planta ¥ equipo se miden registran al costo de adquisicion menons
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su

\ < valor.

\ El costo comprende ¢l precio de adquisicidn (valor de la factura) despucs de

deducir cualquier descucnto o rcbaja del precie, ¢ incluir los impuestos no
recaperables, asi como cualquier costo direclamente atribuible a la ubicacion
del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la Administracién.
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1.

2.6 Propiedad, planta v equipo (Continuacion)

2.6,1 Medicion ¥ reconocimiento (Continuaciin)

Los costos financieros se contabilizan como parte del valor de g:%ws
tuando estos son atribuibles a la adquisicion, construccitn o produceion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado”™ {aq]f

necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de pﬁra su

us0 O para la venta). :

\; \
B Los gastos de mantenimiento v reparacién relacicnados propicdades ¥

equipos s imputan a resultados; sin embargo, las wigjoras que alargan la vida
(til o &l rendimiento de los bicnes se activan com e las propicdades ¥
equip0s: V. s& depreciaran durante la % restante del active

correspondiente, o hasta la fecha en que ;ﬁ; la siguiente renovacion
significativa. \/}
] A,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimienty [ w -
.
Despuds del reconocimiento inhiﬂWpima v equipo es registrado al

costo menos la depreciacion deun u@ vél importe acumulado de las pérdidas
de deteriorp de valor. Los ) manicnimicnto de propiedad, planta ¥
equipo son reconocidos en re: log cuando 52 incurren,

2.6.3 Depreciacion

La propiedad, planta ¥quipd se deprecian utilizando el método de linea rects,
en base a la vida »&:sﬁ . cuyos anos de vida son como sigue;
Activig o Vida il

20 afios

12 afics

16 afios

' 5 afios

Muebles y enseres 10 afios

quipos de oficina y laboratorio 10 afies

X\ Equipo de computo 3 afios
X Plantaciones 20 giios

EQRehro O venta

@j El costo y la depreciacion awmuladg de la pmpie:‘da,d, planta y equipo retirados
XS

se Teducen de las cuentas respectivas y la diferencia s¢ reconoce en los
resultades del gjercicio en ¢l cual se origina la transaccidn.

\ Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este

€3 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

27 Deterioro on el valor de activos no corrientes

valor de sus activos no comientes de larga vida. Cuando existe evidencia de
deterioro, la Compafila estima el valor recupcrable de los activos e vidor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. En caso dégue elovalor
recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto contabl idera que

existe deterioro del valor v este se reconcee en les resultados de afia, e )

En caso de requerirse, la Administracion toma la politica Q flujos de caja

esperados.
(J

La Compafiia en forma anual evalia la existencia de indicios de posible dﬂ@;:’nm del

o
O

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corri
con las leyes tributarias vigentes en la Repiblica deH] ua
2.58.1 [Impuests a la renta corriente bt

El impuesto a la renta se mﬁwlzﬁ i @ tasa aplicable, a las pananecias;

esie carpo se confabiliza en los re 1 perioda,

2.8.2 Impuesto a la renta diferi

aptiquen, serdn calculados a la tasa de

Los impuestos diferidos

impuesto que se esperan pagaf o recuperar producto de las diferencias
temporales originadasentre les saldos en libros de los actives y pasives en los
estados i['ma.ncicraf'\ erdo a WIIF y la basc contable fiscal. Los
impuestos diferidos se determinan utilizando el métode del activo ¥ pasivo
del balance. S

Los mﬁv% puestos diferidos se reconocen cuando es probable su
s diante las ganancias fiscales foturas. El imporle en libros de
s por impuestos diferidos se examina en cada fecha del balance.

das cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los
5 del afio o acumulados, los cuales son recompcidos en la cuenta que

,

(‘H— -
\xi\inpu:mos diferidos que registrar.

2.9 Q‘m IONEs

@lgﬂmpﬁ{a reconoce las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya
\_ﬁa legal o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (ii)

probable gue se necesitc una salida de recursos para liquidar una obligacion actual
en el futuro v (iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
come provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacin}

2.9 Provisiones (Continuacion)

2.10

O

% contabilizada en los resultados del afic Gnicamente para aqmllﬂvs cmplcados

S

fujos
el
ores

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de
de efectivo futuros previsios 2 una tasa de interés de mercado relacionad:
valor temporal del dinero, La actualizacidn del descuento de,,\i([ﬁ
provisienados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados ﬁﬂ el @)5 en que se
incurre en cllos.

Obligaciones por beneficios definidos para empleados

7
Las obligaciones por beneficios definidos para le tim}rm provisiones
corrienies y no corrientes, plancs de beneficio defim ereficios por terminacion

anticipada. /(\ |
2.10.1 Beneficios sociales de corto plazo \y)

Los beneficios sociales de corto plaz
sueldos v salarios pagados enfomman _
establecidos en los contra cl: ,: aje’o por las leyes laborales v que son

exigibles dentro del afio 410z cuales se apumulan y se contabilizan en
los resultados del periodds gnuw;.rcn por los pagos o por €] €xceso en
las provisiones. los cuales ran ¢n los resultados del periodo,

5 \/
Adicionalmente [as iciones laborales wgm’r.es establecen que los
empleados y trabaj JPI:’E]-EII derecho a una participacién del 15% sobre
las urilidades del afio, rovision es registrada con cargo a los resultados

del gjercicio en s ey ga.
o

2.10.2 Planes d 105 definides

arie:de Tos empleadores di‘.: mnmdcr Jublla.a:mn ]:ml:rcmal a todos aquellos
aﬁﬁ que. hayan c.implldu un mmlmr.i de 25 a&us de semcm En una

%% 'del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al suzldo o
lario vigente al momento de $u retiro.

& La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales cfectuades por una empresa especializada, cuya provisidn es

cuya antigiiedad es superior a un aflo y los pagos son deducidos de la
provision, el método actuarial wlilizade por ¢l especialista es el “costeo de
Crédite Unitario Provectado™ v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleade y demds pardmetros establecidos en el Codige de
Trabaio.
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2.10.3 Beneficios por terminacion mﬁtip@

2.10 Obligaciones por beneficios definidos para empleados: (Continuacidn)

2.10.2 Planes de beneficios definidos (?\

Las soposiciones para determinar el estudic  actuari mlﬁfﬂn
dererminacicones de tasas de descuento, variacionss en los sueld alarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremg el monto
minimo de las pensiones jubilares, eniré OUros. D’C!bld ai\largd’ plazo que
caracteriza a la reserva para las obligaciones por tlciﬁs de retiro, la
esfimacian estd sujeta a vaniaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral ¥ de los jnieres
registran en los resultados del afo y el efe 0 pos
de las reservas derivadas por cambios en \
patrimonio como otros resultados imegml@

i % mgamu en el nwel
maciones, s¢ registra en el

Los beneficios por terminacion aftisipada se originan en ¢l momento en ¢l

comingp ¢ contrato de prestacitn de servicios
lalmral::b en forma anticipa -n_ a8 provisiona cuando existe la posibilidad real
de una disminucion de gus-actividades o por una reestructuracidn de sus
operaciones v en el eve 2 que no s Origine por lo eventos antes
mencionados ¥ en I con Tortuitos los beneficios establecidos en la leves
laborales se m@ﬂTQ@ﬁ resultados en el momento que s& originan.

B
{pafia provienen principalmente de la venta de aceite crudo de
mo de algunos subproductos ¥ derivados.

i1 Feconocidos cuando los desgos v los beneficios significativos de
o transferidos al comprador, y no existen incertidumbres sobre

econocimientn costos ¥ gastos de operacion

0s CoSios ¥ gastos se registran al costo histirico. Los costos y gastos 58 reconocen 2
dida que son incurridos independientementc de la fecha que s¢ haya realizado el
pago v se registran en el pericdo mas cercane al que sc conacen.
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2.14

s

ABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Clasificacion de activos y pasivos corricntes
La Compaiia presenta los actives v pasivos en el estado de situacion jera
clasificados como corriente y no corriente. @
b
Lin activo se clasifica como corriente cuando: /\\

¥ Espera realizar el activo o tiene Ia intencion de venderl @A\.iﬂn en su
ciclo normal de operacion; (

¥ Mantiene el active principalmente con fines de negociaci \\/

¥ Espera realizar el active dentro de los doce mfsgs si%imcs despuds del
perindo sobre el que s informa; o (C

¥v"  El activo ¢s cfectivo o equivalente al efectivo.a m@qm éste se encuentrs
restringido v no puecda ser intercambiado nj-uti para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa,

Un pasive se clasifica como cormriente a@

s gicloponmal de cperacion;

v Mantiene el pasive principalmenite ¢on fines de negociacion;

v El pasivo debe liquidarse dentro~de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre ] § informa; o

¥ No tiene un derccho inebndicional para aplazar la cancelacion del pasivo

38 o\ meses siguientes a la fecha de cierre del periodo

sobre ¢l que s iﬂfﬂ
N

Los activos ¥ pasiv 'mﬁlestns diferidos se clasifican como activos ¥ pasivos no
corrientes, en tod

Algunas lificas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con lo
idiorish las NIIF requicren la medicion de los actives ¥ pasives financieros a
les, as[ como de los no fAnancieros.

Da Conpafifa para la medicién de los valores razonables utiliza lo requerido en las

ONIR alY (i) reconocimienta inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; ¥,

K
X

A

(i}, reconacer los ajusies cuando existen indicios de deterioro de los activos
nancieros ¥ no corrientes.

_/

Compafiia para la mediciin de un activo o pasivo a valor razonable utiliza
informacian de mercados observables siempre que esta seg confiable tal como lo
requieren las NIIF. De acuerdo a lo requerido por las NIIF, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarguia de valor razonable v los cuales
se hasan en las variables o téenicas de valoracidn. tal como sigue:



2.14 Medicion de valor razonable: (Continuacion)

i. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para los activos 0 pasivos idénticos o similares. (r

d
ii. Informacién diferenie a precios de mercado del nivel amtevﬁn'%: es

sean jguales para un aclivo o pasivo, los cuales provienem. de. valores
directamente (precios de dltimas transacciones) ¢ indirectameric (derivados de
los precios determinados por especialistas en funcién :@PD precios
referenciales).

iii, Informacién proveniente del uso de técnicas fi antie 5 aplicah!es a los
datos internos del active o pasivo y que no w{ ares ¢ informacitn
de mercado,

La informacidn o variables que se utilicen para [\valor razonable de un activo
o pasivo, pueden clasificarse ¢n une de los niveles de jerarquia detallados
anteriormente, por ende la medicién del v ble puede clasificarse en el
mismo nivel de jerarquia del valor le\de la)variable del nivel mas bajo que
sea significativa para la medicion total (vos y pasivos, Los cambios entre
los niveles de jerarquia del valor razonabl i
¢l cual se origind ¢l cambio.

2.15 Pronunciamieatos contables y

Los pronunciamicnios conta as Internacionales de Informacién Financiera
NIIF adoptados en los e nancieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consgistentemente aplicﬁs conrelacidn al ano anterior.

&
¢ han emitido las siguientes Normas Internacionales de

A partir del 2012
i retacionss vio modificaciones;

Informacion Fing

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

Normas cmision iniciados a partir de

NITF 2 0% en acciones 2016 I de Enero de 2018
WIIF ne corrientes mantenidos para

venta ¥ operaciones discontinuadas 2014 1 de Enero de 2016
I\IIF{-} tumentes financieros: informacicn

a revelar 2014 | de Enero de 2016

AF 9\ < Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

. T Estados financieros conselidados 2014 | de Enero de 2016

. % Acuerdo conjuntos 2014 | de Enero de 2016
w . Revelaciones de participaciones en

' /{,\ otras entidades. 2014 | de Enero de 2016
' NIIF 14  Cuentas de diferimicntos de actividades

X reguiadas 2014 | de Enero de 2016
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Pronunciamientos contables y su aplicacién: (Continuacién)

Normas

emisidn

NIF15 Ingreso de actividades ordinarias Ba

procedentes de contratos de clientes 2014 1'de Enbro de 2018
NIF 16  Arrendamicntos 20016 /71 deEderode 2018
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2014 \éi\ﬁnem de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 ¢ Encro de 2017
NIC 16  Propicdades, planta v equipo 201 ﬁfj <1 de Enero de 2016
NIC19  Beneficios a los empleados 1kt@ | de Enero de 2016
NIC 27  Estados financieros separados %J 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en ascciadas v negocios /(;\ Y

ponjuntos \})3 | de Enero de 2016

NIC 34 Informacidn financiera intermedia SNTT22014 1 de Enero de 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 1 d& Enero de 2016

\\z01
NIC 32 Instrumentos financicros: Presentacion N
e informacion & revelar N.\\j@, 011 1 de Enero de 2014

WIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimistito v medicid

con NIIF 9) 2013 1 de Enero de 2018
NIC 41 Agricultura . 2014 1 de Enero de 2016

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones la adopcion de las
normas ¥ modificaciones aplicables a-la Compafiia a partir del 1 de enero del 2016 no
tuvieron un impacto significativo €n sif posicion financiera y resultados; dnicamente ha
side necesario mﬁdtﬁﬁir\l\ dos financiaros comparativos de la Compaflia por los
efectos de la aplicacion‘de as modificeciones de la NIC 19 (Ver Nota 19).

ia eslima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas,
5. qué ©stan en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido
b no tendrin un impacto significativo en los estados financicros
aplicacion inicial.

La Gerencia de la
mejoras o inte:
aplicadas con

en &l ejerciclo

o _
Al 397de diciembre del 2016 ¥ 20135, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
g

Q _/
©



3. EFECTIVO

2013
Caja chica 413 550
Instituciones financieras (
Pichincha C.A. - (s
Irtemacional S.A. 10,268 ﬁﬁ 9
Guayaguil S.A. £5,553 289
Pacifico 5.A. 22.142 Q -
Cooperativa COPAMAC 11?7 53,234
122 W 264,610
Equivalentes de efective

&
Banco Pichincha C.A. %)
Inversiones overnight con vencimientos de acuerdo N

la disponibilidad de fondos de la Compaiila
un rendimiento variable del 0.75% de interds an ) - 95,286
@ I’EE.SII 360,446
= il

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015 un
cuentas por cobrar fue como sigue: Q

s Emplcados

- \m de cuentas por cobrar comerciales Y otraEs

{ 2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales \/} (1) 4,351,491 6,321,157
Anticipo a proveedores {2) 113,349 304,975
\X & N 1,891 2.868

(3 : 528,540

4,466,731 7,157,540

4y (1,251,735)

3,214,996

(1.251,735)

5,905,805

@Q%
\ 'IE-J

diciembre de 2016 y 2015 corresponde a los saldos por cubrar por la venta
portacion de acelte crudo de palma a diez clientes nacionales ¥ tres del exierior.

ara ¢l 2015 corresponde a los saldos por cobrar a clientes nacionales entre los que
mnluye:n a Extractora de Aceites EPACEM S.A., que en el presente aino han
sminuido en US$3, 200,000 apreximadamente.

Para el afic 2016 v 2015 corresponden en su mayoria a anticipos entregados a los
proveedores de la fruta de palma, que se liquidan con forme entreguen la matenia
prima.



Nﬂp&\mmms en trinsito 814 E

K

(4)

Para ¢l 2015 corresponde a la provision de la develucion condicienada de tributos

dispuesta por ¢l Comité de Cometcio Exterior segin Resolucion 013-2013 ha
20 de marzo del 2015, per contar con instrumentos juridicos que permil -

al sector exportador en cumplimiento de la normativa vigente y
favorable emitido el 18 de marzo del 2015 por el Ministerio de Fi
2016 este valor fue reversado con carge & gastos no deducibles
que aplica. Se realizd ¢l reverso ante la baja probabilidad de ¢
pronunciamiento oficial del Gobiermo (Ver Notas 17 v 18). Kk)/\

El movimiento de la provision para detericro de cuentas ?)ej:nbrg & como sigue:

0Ni6
Saldo inicial al | de enero del KQ 735 I,EUE 720

(
Provisién del afio /\&/ S 43,015

. —

Saldo final al 31 de diciembre del | Q/ 1,251,735 1,251,735

El deteriore de las cuentas por c@&éﬁlm se detalla a continuacidn:

Qﬁ 2016 2015
rtera Deterinrn Cartera Deterioro

C

Corriente Q 1.797.252 T A32.174 :
Vencidos eatrs 1-30 )7 sp.a80 _ 60,000 ;
Veneidos entrs 31-90 o 982,472 - 424,228 -
Vencidos entre 91 52 -

Vencidos més 1,521,233 1,251,735 1,514,755 1,251,735

4,351491 1251,735 6,321,157 1,251,735

_————ee———— == —_——— 1

2016 2015

. 34,651

(1} 1,925,156 09,147
306,562 223,243

(2 3,300 36,979

2,235,832 394,020
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|

(1) Corresponde en su mayoria al accite crudo de palma y palmiste existente al fin del
periodo; dependiendo de la programacion principalmente de las exportaciones: el
inventario s acumula para completar los pedidos, lo cual pueds erar
variaciones sionificativas del saldo al cierre de cada periodo; mim ;
completan a inicios del siguiente periodo. AC

(2} Corresponden a plantas de vivero que s& encuentran disponibles @ta

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VEN ;ﬁ : '
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a los departam \/recibidus: comao

paric de pago por pare de Extractora de Aceites E’PﬁCEl\;kE?A. Y que se encusniran

disponibles para la venta @
=5
NNy 2016 2015
Propiedades l(}d 58,479 116,938
{1) En el afic 2016 s¢ vendid uno de los - ©On cargos a olras cuenias por

CODrar.

&

sumen de propiedad, plamta y equipe [ue como

sigue: -
Q)
\\/ 2016 2013
Costo M\X o 20,044,054 19,285,982
Depreciacitn acumula a\g\ (6,050,111)  (4,959,968)

13,984,945 14.326,014

L

1,125,030 1,089,030
421,122 212,645

7.415316 9,690,458
4.338,604 3,134,529

65,364 157.276

17,706 8 820

13,541 16.549

2,947 3,629

(1) 565,313 12,77%

13,984,943 14326,014
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ACTIVOS BIO COS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de activas biologicos fue como sigue:

201 2015

Plantaciones M 174,039 84
Amortizacidn (36,589) &301

137,659/‘ 642
(1) Corresponden a 202 hectireas de plantas de palma en pmdum 1 2017 Ia

Administracidn ha iniciado un estudio y analisis con el fin d%@m los activos
bialbgicos.

VERSION EN ACCIONES: %\

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las inversiones en%x conformaban de la

siguiente manera /O

\

<
2016 )
j Valor
%o qug:: en patrimonial  Exceso

Compaiia _phsee ~libros _proporcional (Margen)

Biolpalm S.A. m&/ 100,000 (1) >

(1) A la fecha de emisién de este reparte, he se dispone de los estados financieros por €l
afio terminado al 31 de diciep 16.

S
e &X Valor

R Ve gue Valoren patrimonial (Margen)
Compainia< v posee libros proporcional Exceso

Biolpalm S.A. \ B 10% 100,000 231,909 (131,909)
AEXAV CiA. LTD 5% 40,860 24,846 16,014
Bl

3 e -

S‘“ 40,860 256,755 115,895

s~financieros de las compaiias Biolpalm S.A. y Agroindustrias de Aceites
XAV CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2015 presentaban las siguicntes

\ O Estados de situaeiin financiera al 31 de
@ 1 diciembre del 2015
S S

Q

Biolpam S.A. AEXAV Cia. Leda.
LActivos 3,299.97% 1,154,976
otal pasivos 980.889 638.039
otal Patrimonio 2319.090 496,917
Resultades del afio 5,905 (156,924)

e - ———




Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un detalle de las obligaciones con instituciones

financieras fue come sigue:

} S

Na
Cuixieaty’ | SoReiimite

Total
Corporacion Financiera Nacional CFN /KDU
Préstamos sobre hipotecas y prenda industrial a (
ocho afes plazo, con intereses del 6.90% al S5
9.02% anual con un afio de gracia de pagos de - o
capital, con pagos trimeswales de capital e d’\
interés v vencimiento final entre €l 2023 y 2024. \ AS0 5511755 6.402.005
@ 890,250 SSIL755  6.402,005
_/1.'
Intereses de préstamos con vencimiento trimestral @ 87,063 - 87,063
)/ 977313 5511755 6,489,068
Bango Pichincha C.A, ¢ y
Sobregiro bancario 3& (2) 38,919 - 38.019
(N 1,016,232 5,511,755 6,527,987
Banco Pichincha C.A. : <
Préstamos con hipotezas \3 nda industrial a
cinco aflos plazo, @ s del 8.25% al
8.95% anual reajusiable de forma trimestral con
pagos mensugles \dé~ capital ¢ interés ¥
vencimiento final hasta junio del 2019, 1,350,090 07,433 1447523
(2) 1,350,090 97433  1,447.523
ns u'imcstmlw de ﬂﬂpil&l e interés v
imientos entre el 2016 y 2020, (3) 740311 1,670,771 1,411 082
730311 1670071 2.411,082




timuaeion

Banco de Guavaguil 5.4

Préstamos sobre prenda comercial a tres asios
plazo, con interés del 9.62% anual con pagos
mensuales de capital ¢ interés ¥ vencimiento
final el 2016.

ién Financiera Nacio

Préstamo sobre hipoteca ¥ prenda indusirial a Q
ual

ocho afios plaze, con interés del 8.38% anu
con un afio de gracia del pago de capital, co

pagos trimestrales de capital e imea%sﬂ @
vencimicnto final en septismbre del 201; \\9

[ntereses de préstamos con vencimi Krﬂ

Los vencimientos de |
como sipue:

&

Q

Q
NN

corriente 0 deuda a largo plazo a partir del 2018 son

M
Corriente  corrignie. Total
@
@
9 @ - 9,737
9 7_1 = 07317
. 2092610 3.092,619
65,220 . 55,220
(1) 635,220 2,092,619 2,137,839
2165358 3.860,823 4026181

2D

\O

Ao = Valor
2018 679,725
2019 800 250
2020 1,070,248
2021 §90.250
2022 890,230
2023 813,514
2024 275518

5.511,755

(| 31 de diciembre del 2016 v 2015 los préstamos con Jas institucioncs financicras se
encontraban garantizadas de 1a siguiente mantra:



P

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCI]

(1) Créditos comerciales Prioritario de la Corporacidn Financiera Nagional CFN con
prenda industrial de la planta e hipoteca del terreno.

(2) Préstamos con el Banco del Pichincha C.A. con prenda industrial dela %@ o

hipoteca del terreno; canceladas en ¢l afio 2016. &

{3) Préstamos con €l Banco Intemnacional 5.4, con prenda 1ndus1:rtal @a)quumna e
hipoteca del terreno, canceladas en el 20 E&

11.

O
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen de cuz&( comerciales ¥ otras
e

cuentas por pagar fue como s1gue: )
F \) 2016 2015
Proveedores de bienes v servicios 46,960 1,936,594
Anticipo de clientes 16,801 30,334
Instituto  Ecuatoriane  de Segmiéad \/
Social — [ESS 37,835 30,653
Ofras CUentas por pagar 63,612 140,830
% sas.zﬁa 2,147.411
{1} Para ¢l 2016 y 2015 la :; por pagar proveedores lecales, corresponden
principalmente a saldos : por compra de materia prima ¥ por la prestacion
de servicios, con 3 y 4 prov respectivamente.

12. PARTES RE

Al 31 de diciembr ﬂi_lﬁ v 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue

como sigue:

2016 2015
Cucntas pu%}& relacionadas, corriente

Préstamos accioni
ndar ldmg S.AL - 66,524
mohclding 5. A - 875,523

elacionadas

Q macclt-:s 5.4, - Q12,000
%\@% ::dml‘t Sistemas Informaticos 5.A - 37,335

N videndos por pagar 1,120 3,433

7\ o
\ 1.120 2 4-33 34!}
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12. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 los préstamos con accionistas ¥ paries
relacionadas devengaban un interés del 9,33% anual. En el afio 2016 se cancelaron

todos los préstamaes, 7
Para el 2016 ¥ 2015 las transacciones mas importantes, no en su totalidad, @n

partes relacionadas fueron como sigue:

Gamedasoft

Andanaholding

Fadamoholding Apﬂ%
Concepto S.A, S.A. A\ S S.A.

Présiamos (364,265) (1,062,370) ?55%?? -
Intercses (27.823) (45,554) A ) -
Pagos 1,252,612 1333.447‘&6/?8%5,505 37355

2015 @
Andanaholding Fada @ Agroaceites Gamedasoft
Concepto S.A. : S.A, S.A.
Préstamos (208,000) 18,.870) (442.833) (37,333)
Intereses (62.437) i\ (79,400) (86,276) .
Pagos 234,451 s 261,880 527,178 -

13. IMPUESTOS:; @\

.: ‘
\ %15 un resumen del aclive ¥ pasivo por impuestos

2016 2015
199,608 4893578
27,34 7.908
326,049 492,486
73,825 75.467
TThas 75467
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13. IMPUESTOS: (Continuacitén)
Muovimiento

Para ¢l 2016 y 20135 ¢l movimiento de impuesta a la renta fue como sigue:

L

2016

Activo
Saldo mmicial al 1 enere del 492 486 Q 03
Pago de anticipo (1) 24 433 ?3 ) :
Fetenciones en la fuente del afo 124,41K 266,283
Compensacion (412,698 «
Ajust gl -

Ajuste %/59 : &

Saldo final al 31 de diciembre del 216 492 486

Pasivo

Salds Srtcialal T e anars dal @ ; .

Provision del afio 412,698 %
Compensacitn @ 4 {412,698) .
Pagos % (1) - -

Salde final al 31 de diciembre dal - -

: temporalidad se realizd un pago del anticipo de
| I8524,433; mismo que posterormente el Gobierno
determing como exgnto. p el séctor en que opera la Compafia Mediante trémite
Ne, 12301201601 1 548 paﬁ:’a solicitd la develucién por pago indebido del
anticipo al =|_i’!l\~'. la renta, mismo que el Scrvicio de Rentas Internas ha
solicitado infa -.:is ién con el fin de evaluar si procede con esta devolucion. La
Compaiiia ha \¢onlestado oportunamente el requerimiento y espera la resolueidn

(1Y En el afio 2016 por cuest!

L

. (2)  Cpn feckas 31de agosto y 26 de octubre de 2016, OLEODAVILA S.A_, atendid dos

%M 05 de informacidn emitidos por la Administracion Tributaria,

k espondientes al respaldo documental ¥ de pagos de iransacciones comerciales

-,\-‘.-'_},;_.- von RELCOMATIC ClA. LTDA, por aproximadaments USE20.000

- durasge los aftos 2012 v 2011 en los casos de DANAYMA 5. A y AGROPARAISD
Q\ A2 respectivamente.,

ﬁ respuesta a la informacidn entregada, con fechas 27 de diciembre ¥ 21 de
viembre de 2016, la Administracién Tributaria indica que todo el contenide de la

<

! %\%@ informacién presentada serd considerado para los andlisis a ser efectuados en el
% proceso de control tributario. A la fecha de este reporte no se ha emitido ninguna
comunicacion sobre el tema.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Ilmpuesto a la renta reconocido en resu

Para el 2016 y 2015 el gasto dal impuesto a la renta incluve:

Gasto impuesto a la rénia corriente
Ciasto (Ingresa) impuesto a la renta diferido

@J 2,698

Gasto impuesto 2 la renta del ano

o

Conecilincidn tributaria

Para &1 2016 v el 2015 una reconciliacion entre la un@taﬁle v la utilidad gravable

fue como sigue:

@

2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de prov lsm-n
parumpamnn 4 trabajadores % 1.843.916 (366,413)
15% participacidn a trabajadores {276.587) -
Ajuste a periodos anteriores {Nuln l - 53,520
Utilidad {Pérdida) antes del cal basr: imponihle 1,567,329 (310,895)
il

Mss {Menos) \B
Ajuste a periodos anterio ta 199 - (55,520)
Oitras rentas excntas (9,789) (556,098)
Gastos no deducibles 975,085 574,879
Amortizacion de ; (347, 634'} -
Base imponible ™~ ...18‘3 9‘91 (347.634)

.< \\\\\

e reinversion de utilidades 680,000 -
ible no reimversion 1,504 991 (347.634)
o causado a la tasa del 12% (reinversion) 81.600 -
o causado a la tasa del 2% (no reinversidan) 331,098 -
\@ial de impuesto causado 412,698 -
Impuesto minimo definitivo {1 " 5,507
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IMPUESTOS: (Continuacion)
Conciliaciin tributaria: (Continuacion)

(1) Mediante Decreto Ejecutive 1157 v 649 emitido por el Presidente de la Republica,
registrado en ¢l Registro Oficial No 854 v 483 de fecha 4 de octubre de
de abril del 2013, se cxoncra del pago del 1002 del anticipo del imp nta

correspondiente al gjercicio econdmico 2016 y 2015 respectivay sactor
productor v exportador del aceite crudo de palma. (\
= N/

Tasa de impuesto a la renta (C <\

N/
Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, la tasa de impussto a |ayenta d.}tilizada segun la
normativa tributaria vigente fue dal 12% para utilidades desti Para reinversion y del
22% para el resto de wilidad; para la medicion del activo [pasiva) por impuestos
diferides, cuando aplique, la Compafiia también utiliza 1?:;1; impuesto a la renta del

:J_l?l"-..n. \'\\
S S
dn i | - 2016

Declaracién impuesto a la rents a @

A la fecha de este informe, se encuentra cn&? de prepamacidn la declaracion de
impuesto a la renta del cjercicio econd: Wﬁ, a Administracién tiene programado
presentar la declaracion en los plazos prigvi i la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion @05 afies 2013 al 2016, ain estin sujetos a una
&

posible fiscalizacion por parie de ridades tributarias.

Dividendos @

‘ gan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las
huidgs o dividendos retendrdn impucstos adicionales equivalente a la
tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

la tass de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun

Y
A}
Lag personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
mespondiente al ejercicio scondmico corrients, el anticipe & pagarse con cargo al

ejercicio Ascal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacidn de la siguiente formula:

&\%ﬁh sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declamcidn

O
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IMPUESTOS:

Determinacion del antic

¥  Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total, -
¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gasios dﬁduuibl/:é@gu
del impuesto a la reata. AC
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, ¥ Qsi
¥ El cero punio cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos grav@ 0 del
SN/

impuesto a la renia. =
&

El anticipe de impuesio @ la renta, luego de restar las retenciones \en la) uente del afio
cotriente, se paga en dos cuotag, de acuerdo al noveno digito -RUC segim le
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afo. El ay
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, <
menor al anticipo, éste hltimo se establece como impuesto minime-definitivo,

La Compafiia (por el seetor en el que opera) fue ex

gjercicio fiscal 2016 y 2015, segin se explica, antsrion

numeral {1).
SN e

El anticipo estimado para el afio 2017 de la Compaiia es de US$322,724 calculado de

acuerdo con la fdmula antes indicada.

Aspectos tributarios del Reslamentn para la Aplicacion de la Lev Orginica de
Solidaridad v de cahilid e

el Terremoto de 16 de Abril de 2016

Con fecha 20 de mayo de \-, 16 Prasidencia de la Repitblica emirié la Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corres "fr-?if-- ad Cindadana para la Reconstruceién y Reactivacion de

sret-Farremotoe de 16 de Abril de 2016, en ¢l Registro Odicial No.
{61 2016 se emite su Reglamentn, mediante Decreto Ejecutivo

759 y con fecha 10 de .
inuagion un resumen de las principales disposiciones:

MNo. 1073, A con

=

n solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
pal %5 relacién de dependencia, que durante Jos 8 meses siguientes a la
Siadle esta ley, perciban una remuneracién mensual igual © mayor a mil
s, pagara una contribucidn igual a un dia de FEIMUNETACION.

¢ “Contribucién solidaria sobre bienes inmucbles y derechos representativos de
(7 ~eapital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes em
Q raisos fiscales o en otras jorisdicciones del exterior: Se cstablece la
ontribucién solidaria del 1.8% del avalio catastral del afic 2016 sobre los biencs
27 “inmuebles existentes en ¢l Ecuador, v sobre el valor patrimonial proporcicnal de 10§
derechos representativos de capital de soviedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
a un socicdad residente cn un paraiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicidn o no
s¢ conozea su residencia.
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13. IMPUESTOS: (Continuaciin)

id . . _ i lana .
Reactivacion de las Fonas Afectadas por el Terremoto de 16 _de Abril @%ﬂlﬁ

{Continuacidin} (7 %
2016 _{Continuacion) /ss
X

s Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que
econoOmicas, v que fueren sujetos pasivos de impuesio a
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard temen

utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015. S

v  Aumento del IVA: En la disposicion transiiona pr }’Q eremenia la tarifa del
[VA al 14%, durante el periodo de hasta un afio gentada a partir del primer dia del
mes siguiente a |2 vigencia de la ley. Las personas nalurales que sean consumidores

firales v realicen sus adquisiciones de biengs o ios de las zonas afectadas,
recibirdn del Estado un descuento equjwralc@i\as puntas porcentuales del [VA
pagado en sus consUmMOS, > _}J

¥ Seestablece ciertns incentivos pa@ ntgﬁllfcntﬂs gue opcran en zonas afectadas.
N
=

La Compaiiia ha cumplido con la cincelacion de la comtribucidn solidaria por
remuneraciones, sepin lo establece el capitalo 111, articulo 26, de la Ley Organica de
sd Ciudadana para la Reconstruceidn ¥ Reactivacion de

Aspectos  tributs _ - aplicacio ¢ Incentivos

Prodocecion

Con fecha 28 de fabrerd, de-it 15, la Presidencia de la Repiblica reformé el Reglamento
para la Aplicacién d A ey de Incentivos a la Produccién ¥ Prevencién del Frande Fiscal,
que entrd en viT‘ﬂB enero de 2015, A continuacién un resumen de las principales

reformas: X\‘

. e

v ' palabra “distribuidos”™ por la palabra “repartidos” en las normas que se
fi a dividendos,

v ‘ar\c

fectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
@@ incluyan indistintamente cosios y gastos,

<
%Q\»?\J%mrmm el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
272> Incentives  la Produccién, no serd aplicable para ¢l caso de erogaciones incurridas
N

ﬂx\ﬁ por patrocinio ¥ organizacidn de actividades deportivas, artisticas y culturales,
N

s #  Sustituye la norma reglamentaria referente 2 las condiciones bajo las cuales la




depreciacién  correspondiente al wvalor activado por desmante
considerada como no deducible en el periodo que se registre con ﬁﬁrm e, e
reconoeerd cl impuesto diferido por este concepto, que podrd s
momento que efectivamente s¢ produzca el desmantelamiento ) cxista la
obligacion contractual de hacerlo. o~

&
v Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias DMS que surjan de
la medicidn de actives no corrientes mantenidos pm:(l:ajven%no seran sujetos a
impucsto a la renta én €l periodo de su registro contablg, nocerd el impuesio
diferido por este concepto, que podrd ser utilizade en-el ento de la venta o ser
pagado en ¢l caso de que la valoracion hava gener cia ¥ cuando la venta sca
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

v Afiade que se entenderd producida una ¢
residentes en Ecuador propietariaz de
aplicacién del impuesto a la enajenacid
siempre que ocurran las siguicntes/condic

sopiedades locales, para efectos de la
rechos representativos de capiial,
¢5de manera concurTente;

\tulyajerciciﬂ fiscal el valor de los dercchos
spondientes a la seciedad ecuatoriana,
ente &l 10% o mias de los derechos de la
ador que son enajenados.

1.  Que en cualquer mom
representativos  de cap:
representen directa o

sociedad no residen
¥

</
Que dentro de '\E«;:jmiﬂ-m fiscal, la enajenacion realizada por una
misma per %%5“ o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o i i?g unente a un monto acumulade superior a 300 fracciones
basicas de A
) caso de un contribuyente no residente en Ecuvador pague el
enacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al

o del pago de dicho impucsto para que pueda ser utilizado en el
sustento para cvitar la doble imposicion.

I

v Establece
impuesio

Wsillm se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a |a enajenscion
echos representativos de capital, en los casos en que la enajenacidn se realiza a

( trat:l:ddc la Bolsa de Valores.
@ blece el derecho de retenciton de dividendos para las sociedades ecuatorianas,

en su calidad de sustitutas, paguen cl impuesto a la renta que hubiem
cnrmspnndtdﬂ cancelar al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los

W accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.



8%

v/ Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establ te
resolucion, los agentes de retencién, mecanismos, porcentajes v base glom
en la fuente para cfecios del impuesto a la enajenacidn de derechost tativos

de capital.

O)

+  Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tri @ plie, previo
peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plaz gue se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a fa Salida de&iﬁs&s ISD en las
exportaciones de bienes o servicios gemerados en el pais, &fectuadas por personas
naturales o socicdades domiciliadas en Ecundor, cuandio|as
Eecuador desde que arribaron las mercaderias a g desde que sc prestd el

servicio, ( @

ectos tributarios de

A

del Fraude Fiscal o -- | .

Con fecha 22 de diciembre de 2014, | ea Nacional aprobd la “Ley Orginica de
Incentivos a la Produccion v Prevengic raude Fiscal”, A continuacion un resumen
de las principales reformas:

O

-
@
Incluye la figura del “Sustituto™ (/éuﬂl @5 responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en ldgar d }ﬁmibu}-mm, cuando asi sea dispuesio por Ley.

Reformas al Cadigo Tributario =

jery Tributario Interno

va tespecto a la residencia fiscal de las personas naturales.
jones que harian que una persona natural sea residente para

e reforma la nofms
incluyendo nue

: ia proveniente de la engjenacion de acciones, participaciones ¥ derechos de capital.
Wi
Q\Q@ \E@\% misma manera S¢ considera ingreso gravado el incremento patrimonial no

\@ﬁﬁmd:}.
Q

%ﬁ““@fﬂ como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con ¢l impuesto a la renta la
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13. IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspeetos tributarios de la Lev ica de Incentives a la_Produccion v Prevencidn
del Fraode Fiscal: (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {Continuacion) /\&\

Impuesto a le renta  (Continwacidn) AR
Exencicnes 73©)

v Se establece una limitacidn a la exencién correspondiente a dig@vs y utilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las yulj que percihan las

= sociedades o personas naturales €s una persona ngtu (I%?jﬂ en el Ecuador, la
N
e
<

exencion del impucsto a la renta no serd aplicable.
v"  Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasi roveniente de la enajenacidn

de acciones o participaciones. Las socieds an informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su ingumr ‘11 iento serd sancionado con una

Zﬁmdns por depésite a plazo fijo a las
inancicro, asi como a las inversiones cn

¥ Se climina la cxencion de los 1
sociedades e instituciones del sis
valores de renta fija para las socigdad

v'  Se¢ agrega una exoneracion pars s

partir de] primer afio en que
inversion es se realizap en cantones fronterizos del pais €l plazo se amplia dos afios
mas M‘X &

el

an-las condiciones que zctuaimente dispone la Ley de Régimen Tributario
arp la baja de créditos incobrables v se establece que las mismas se

v Ovia\reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gasios de

cgalias, servicios técnicos, administratives y de consultoria en peneral, efectuado

& Q tre partes relacionadas, que posteriormente fue esiablecido come maximo en ¢l
\Jn% de Ia hase imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

\sﬁ Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
@ determinande que el Reglamente establecers loz casos v condiciones. Las normas

tributarias prevalecarin sobre las contables financieras.
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del Fraude Fiscal [C'nnlmuaciéghl

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuacion) (@

Impuesio @ la renta  (Continuaciin) \
Deducibilidad de gastos (Continuacion) @)

¥ Wo se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacion c&:@ de acciones,
perticipaciones o derechos de capital que se den entre p% r:]a&nnadas

v No se permite la deduccion por el deterioro dv.-‘:(a}t:\ gibles con vida dul
indefinida, (

Se define el cdlculo de la utilidad gravable zﬁ@i& de acciones, participaciones

u oires derechos de capital.

ITtilidad en la enajenacion de acciones

Tarifa de impuesto a la renta

¥ Se miroducen reformas a la

rifa el impuesto & la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa genera

¢! impueste a la renta el 22%, no obstante |3

tarifa impositiva se incremefita al 25% sobre la proporeitn de la base imponible que
corresponda a la participeeién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similafes, que 5can residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, §idichs icipacion excede del 50% la tarifa aplicable para la

v Los beneficiaf _: l¢ utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
arifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
que tenga derecho.

fectos del célculo del anticipo de impuesto a la rénta, no se deberd incluir en

Ola a el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para

el del active y del patrimonio
A
@4: excluira del caleulo del anticipo de impuesto & la renta Jos montes referidos a

stos incrememiales por la gencracidn de nuevo empleo, adguisicién de nuevos

\\9 activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas

inversiones nuevas v productivas v gastos cfectivamente realizades que se

w

relacionen con los beneficios wibutarios para ¢l pago del impuesto a l2 renta que
reconoce el Codigo de la Produccidn.
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13, IMPUESTOS: (Continuacibn)

Reformas al Rezlamento de Régimen Tributario Interno ( F\

Sa incluve Impuestos diferidos. Para efectos tributarios ¥ en estricta apli
técnica contable, se permite el recomgcimiento de ectives v pasiv
diferidos: la Gerencia considera que a future se podria tener efectos @:ﬁ‘é

nicamente en los siguientes casos y condiciones: s L
¥  Las pérdidas por detericro parcial producte del ajuste rmliiga{:\‘ji/ra alcanzar el

valor neto de realizacion del inventario, serén consideradas cotpo no deducibles
en ¢l periodo en el que se registren contablemente; ($in‘embargo, s¢ reconocerd
un impuesto diferide por este concepto, 2l cual podrd tilizzdo en el momento en

que se produzea la venta o autoconsumo del inven e

N

¥ La depreciacién comespondiente al valor Wyﬁw desmantelamiento serd

considerada como ne deducible en el ((perindo en el que se registre

contablemente; sin embargo, se rd//un impuesto diferido por este
concepto, ¢l cual podrd ser utilizado <n pmento en que efectivamenie se
produzea ¢l desmamtelamienio y i a@ eri Tos casos en gue cxista la obligacion

contractual para hacerlo.

v El valor del deterioro de propitdades, planta ¥ equipe que sean ulilizados en el
procesa productivo del  contr ._.-.1_- sera considerade como no deducible en
el periodo 2o el gue fegistre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este Gohwepto, el cual podra ser utilizado en el momento en

i¥a 0@ Ja finalizacion de su vida dtil

¥ Las provisiones di Sreilcs

Gonesybilares patronales, scran consideradas como no deducibles
en el perindo que ¢ registren contablemente; sin embargo, S8 TeCONOCETd un
impuesto diferida por este conceplo, ¢ cual pedra ser utilizade en ¢l momento en

Aisibuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la

.05 xalores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
nanténidos para la venta, scrdn considerades como no  deducibles en el
: sindoven el que sc regisiren contablemente; sin embargo, s¢ reconecera un
mj.];l' to diferide por este concepto, el cual podrd ser utilizado en ¢l momento de la
G Eﬁn . siempre v cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto &

.}

%Q\Q Q renta.

R\J\l kﬁ ; pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicics anteriores,
- /QQ en los términos v condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

N

¥  Los créditos tributarios no utilizados, generades en periedos anteriores, en los
términos ¥ condiciones establecidos ¢n la ley y este Reglamentao,



14,

AL 31 de disiembre del 2016 v 2015 beneficios definidos para empleados se formaban de la
sipuiente manera:

Corriente
Participacion a trabajadores (1
Obligaciones con los trabajadores (2)

((“31?,009 142,661
(1) De acuerdo a las leyes laborales vig&nﬁé?i@uﬁia debe destinar el 15% de su

utilidad anual antes del impuesto a la ren irlo entre sus trabajadores.

0 corricnte o
Jubilacion patronal ] 120,414
Indernnizacion por desahucio (4 x 122,247

e

Para el 2016 y 2015 &l movimi & provision para participaciin a trabajadores

fue como sigue:
= 2016 2015
Q) -
Saldo inicial al 1 decnerodel \—/ ; 70,728
Pagos \ & - (70,728)
Provision del ano 276,387 -
Saldop final al 31 dé n l-brc del 276 587

(2
3 Nuiemtm: del 2016 y 2015 las obligaciones con los trabajadores se

O
O 2016 2015

O
% imo cuarto sucldo 36,125 34,808
7 Déeim tereer sueldo 9,102 9,837
\@mﬁmimﬁﬁ 3.639 [.833

@ 48,886 46,478




(3}

()

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que porvel
y cinco &fios o mds, hubieran prestado sus servicios en forma continuads
ininterrampida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores (2 g
veiniz afios, seri de forma proporcicnal) sin perjuicio de la jubilacion. que les
corresponde én su condicion de afiliados al Instiiuto Ecuatori o\mi ) guridad

Social. ~
Para &l 2016 ¥ 2013 el movimiento de la provisién para jubiiac@mml fue como

sigue:
l/(j
\ 2015
Saldo inicial al 1 de enero del @0,414 185.226
Costos laborales Q 4,247 25.810
Costos financieros % ) £.442 6,724

ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (5.228) 2.654
Liguidaciones anticipadas @ % - 3

Saldo final al 31 de diciembre

Bt
De acuerdo con ¢l digcr ?It\‘/bTrabajn._ la Compafila mantiens un pasivo para
indemmnizacionés &‘% i en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por el empléador o el trabajador, la Compafiia deberd pagar ¢l 253% de la
altima remuneragi 1sual por cada ano de servicio.

¢ 2016 015
vinicial al 1 de enero del 122247 84,391

& tos laborales 27914 21,959

Cpstos financieres 4,291 2856

d Q\ ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (4,213) 27,348

—/ Liguidaciones anticipadas (21,1035) (14.307)

%@ Saldo final al 31 de diciembre del 129,134 122 247
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15. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de dl b
3.980.000 acc

ndemnizacion por d w0 (Cont 10

La Compafiia registra una provisidn para estog conceptos con base a up sstudio
actuarial realizado por ¢l perito independiente VOLRISK Soluciones Aletuari
{ia Ltda. con Registro No. PEA-2013-014 de la Superintendencia de %, quicn
presentd su informe con fecha 2 de marzo del 2017.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengs CORCEPTO
de beneficios definidos post empleo fueron actuatizados al 31 iciemibire
y 2015. El valor presente de las obligaciones por concepto de m-ns deﬁ.mdﬂs ¥
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el me e la Unidad de
Crédito Provectada. Bajc este métede los beneficios def%riﬁdua deben ser atribuidos al

periodo de servicio del empleado y basados en la formu 4@:& de tzl manera que
se atribuve la misma cantidad de beneficio a cada e icie, considerande el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor @ dichos beneficios. Estas

hipitesie reflejan el valor de dinero a través del ¢l incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que strfan. de los ajustes por los cambios en los

A continuacion se resumen las prineiy ipdtesis utilizadas por el especialista;

2016 2015
Total de trabajadores 125 117
Tasade descucnto 3.67% 3.83%
Tasa de incremesto salarial % 2% 2%
Tasa de rotacidn 4 20.93 32.04

S -

re del 2016 y 2015, el capital social se encontraba conformado por
g3 ordinarias y nominativas de USS1 cada una totalmente pagadas,
e A2 accionistas, como se resume a continuacion:

No.
@mms Nacionalidad Acciones Capital

Ya

olding §.A. Ecuatoriana 1.967,973 1.967,973 49.4466%
holding §.A. Ecuatoriana 1,967,972 1.967,972 49.4465%
Ecuatoriana 24,055 44055  1.1069%

3.980.000 3,980,000  100.00%:
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PATRIMONIO:
2015
Nao.

Aecionistas Nacionalidad Acciones Ca,p(ﬁﬂ\_,
Andanaholding S.A Feuatoriana 1.954.121 1,93 I&b 49.10%%
Fadamoholding S.A. Ecustoriana 1.954.122 - 1327 49.10%
Otros Ecuatoriana 71,757 1.80%

3 930 000 93’0 ma 00%
Reserva Legal

la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al meno de! capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en epto en caso de liguidacidn
de [a Compatiia pero puede utilizarse para cubm E!E operaciones o capitalizarse.
Resultados acumulados

¥ Reserva por valuacién

La Ley de Compafiias requicre que se transficra a la re r@ por lo menos el 10% de

5 netos, a valor mzonable de la propiedad.
[in¢luido compaiiias fusionadas).

Se registnd como contrapartida de
planta ¥ equipo por conversié

v Efectos de aplcacion NITF )

S
Los ajusl&s msuitantcs ﬁdﬂ: cony ersion conforme a Nmmas [nt&macmnales

NIIF No. ]Jmn por Primera Vez de las Normas [nternacionales de
Infonnacmn Thancigra™

esponiden a las ganancias o pérdidas actuariales orginadas en el cdlculo de
10nes ds hcneﬁmos definidos para empleados por jubilacién patronal e

as utilidades retenidas estén a disposiciones de los accionistas de la Compadia ¥
mede ser utilizado para la distribucion de dividendos ¥ ciertos pagos tales como re

K_@ liguidacién de impuestos; las pérdidas acumuladas pueden ser amcrtizables para

efectos tributarios hasta en 5 afios despuds que se originaron,
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GESTION DE RIESGOS:

En el curso nomal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera

significativa al valor economico de sus flujos y actives y en consecuencia sus resy :
/—.l
) una

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la C

caracterizacién v cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medid ente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.
7
16.1 Politicas de administracién de riesgos (f\)
La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito,

temente a fin de

tasa de interés y liquidez, los cuales son monilores :
controles que reduzcan

identificar ¥ medir v sus impactos y cstablecer los T
los efectos en los resultados de la Compaiifa. El process de evaluacidn y control de
los riesgos en el negocio es critico para la rentabjlidad; Ja Gerencia de la Compadiia

es responsable por [as exposiciones de riesgo. El-procese de control de riesgos
imeluye riesgos de negocio como cambin@ medio ambiente, tecnologia e

industria. E\Kﬂ{

La gestion de riesgos tiene como 1 fonistas, la Presidencia v la Gerencia
de la Compariia, que son los r de identificar y controlar los riesgos en
coordinacidn con dreas como se i ntinuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son lo: nsables del enfoque general para el manejo de
tiesgos. La Presidencia properciona los principios generales para el manejo de
rizsgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo
de tasa de interés, resgo de crédito y ¢l uso de instrumentos financieros.

g0s, asi como las politicas claboradas para drcas especificas, como riesgo
isd de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

-
\ La Gerencia financicra es responsable del control v administracion del flujo de
fordos de la Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites

Ay

establecidos por los accionisias, directores y la Gerencia de la Compadifa,

K/ incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la

administracion de riesgos de la Compaiiia.



16. GESTION DE RIESGOS:

9.2 Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

9.2.1 Riesgo de mercado f/\

El riesgo de mercado controla el valor justo de los 4 nios
financieros por los cambios en los precies de mercado
dependen de las vanaciones de la tasa de inlerés, tasa ’.ﬁ y otros
riesgos de precios, entre los cuales esta ¢l riesgu rionio. Los

instrumentos financieros afectados por ¢l riesgo de o incluyen los
depoézitos en bancos v las obligaciones con bancos.

&

El riesgo de la lasa de interés permite gvaiuar y moniterear ¢f valor justo

16.2.2  Riesgo de tasa de interés

de interés del mercado estd (pri ipalmente relacienada con las
obligaciones de la Compafiid. de largo plazo por las tasas de
interés fijas. %

ente la exposicion de la deuda de corto y
en la tasa de interés, considerando sus

La Compafiia evalua
large plazo frente a |
expecTativas propias.

16.2.3  Riesgo de liqui

ela cnsabilidad final por la pestién de liquidez y ha
o de trabaja para la gestidn de liquidez de manera que

a administrar los requerimientos de financiamiento a
v largo plazo.

A continuacids se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo

< de 12 meses desde |a fecha de los estados financisros:
&
€™ 2016 2015
R
- % Activo cormente 5,867 487 7.273,180
Pasivo corriente 2.281.858 6.923,554

2 \(\
X\ fndice de liquidez 2.57 1,05

= .-
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16.2 gestitn de riesgos finaneieros

1624

16.2.5

o\

O

S

\%

Riesgo de gestion de capital (?\
La Compaiiia administra de manera activa una base de capi / ubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacidn ital de la

Compafifa es monitoreada usando, enue otras T "n:ia% )ius rotios
establecidos por la Gerencia. :

Los ohjetivos de la Compafija cuando mangja mpilgk\\;‘éi)es un coneeplo
més arplio que el “Patrimonio neto” que se ?agstra en el balance general

SOT: l \E;@

4

(i} Salvaguardar Ja capacidad de la Co T vontinuar operande de
manera que continte brindando @ log accionistas ¥ benelicios

a los otros participantes; ¥
(i} Mantener wna fuerte Ms@ para apoyar el desarrollo de sus

actividades,

Al 31 de diciernbre - %& y 2015, no han existido cambios en las
actividades y poli ejo de capital en la Compatiia.

Riesgo de crédit ;\
S
El riesgo de E{céiﬁéltaﬂﬂfe al riesgo de que una de las partes incumpla
g m\iﬁ q part
i

con sus oblizaciones Goniractuales resultando en una pérdida financiera

para la Can i
\

atifuacion se incluye un detalle por categoria de los activos
findniciens que representan riesgo de crédite. La maxima exposicién de
ricsg o decrédito gue mantiene la Compaiia a la fecha de presentacion es:

N\
e 2016 2015
Xx&\%ms financieros

fectivo y equivalentes de efectivo 122,511 560,446
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 3,214,996 5,905,805

3337507 6,266,251

@ Para el 2016 y 20135 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:
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Exportacion de aceite
Ventas locales de aceite
Prestacion de servicios

Dtros insresos
Interesss ganados
Dividendos
Pérdida en venta propiedad, planta y
equipe
Subvenciones del gobiermo
iros

(1} VerNotad (3)
COSTOS Y GASTOS:

Para el 2016 ¥ 2015 un resumen de lo %
como sigue:
Costos de produceidn y mg
M

ateriales utilizados

Mano de obra directa B
Mano de obra mdm{;&a,\ <
Costos indiractos

2016 2015
26,857,174 11,159,523
12,377,517 26,798,500

10,117 14,90 @
39244808 3797293
B S
105,434 QJ 1104
1,387 N
(12
J\C/O) 528, 540
253,264
\_J
094,715

P—— e

los gastes de administracién y ventas fue

2016 2015
27.655232 31,636,098
519,205 508,741
853,052 058,938
3,569,510 2,793,079
32,606,839 35 905 Sjﬁ
b e -} ————
2,031,253 1,707,230
2,046,140 g85,158
4,077,393 1,592.388
266112 458351
71,890 101,229
166,950 232,463
804,952 792,023
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AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:
Al 1 de enero de 2016 y 2015, los saldos iniciales de utilidades retenidas han sido
modificados retroactivamente, para reconocer el efecio de la adopeién a las
medificaciones, sobre la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de provisiongs de
jubilacién patronal vy desahucio. es decir para contabilizar las diferencia 4%
provisiones por dicho cambio segin NIC 19 “Beneficios a empleados”™. \\
/7 )

También s¢ modificaron retroactivamente los resultados del afo 2013, 'dismippyendo la
pérdida del afio en US$$55.520 vy los otros resultados integrales e USS30.002.  TLos
efectos de esta adopeidn, se indican a continuacion: )

Aumento
umm ucion)Estado
situacion financiera

Utilidades r;tngé\ﬁ al 31 de diciembre de
2018 2015y 2014
Pérdida del ano @
& Beneficios definidos

Reajuste tasa de descuento para empleados, no
para hip&tesis actuariales § '3' - corrientes,
Otros resultados integrales (123 309)

Al 31 de diciembre del 2015, debs ajuste antcs mencionado las cifras presentadas ¢n
este informe dificren de los isnas tables inicialmente presentados por la Comparifa,
como s¢ indica a continuasian.

X Ajustes

Segiln Segin
registros informe de
comtables Débito Crédito Auditoriz

244,670 - 97,991 32,661
- 153511 - (153511)
(370,975) - 55520 (315455)

(126,303) 133,511 153,511 (126,305)

—__—
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Entre e] 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (17 de marzo del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracidn de la
Compafia pudicran tener un efecto importania sobre los estados financieros gue
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

BACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: @
=
6

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciem @fl han sida
aprobados por la Gerencia y Presidencia v serfin presentados a General de

Accionistas para su aprobacidn final.
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Anacelly Rubio
Contadora General




