INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Agroindustria del Paraiso S.A.
AGROPARAISO al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Agroindustria
del Paraiso S.A. AGROPARAISO al 31 de diciembre del 2000 fueron examinados
por otros auditores cuyo informe nos ha sido entregado, y en nuestra opinién en lo
que se relaciona con los importes presentados a esa fecha estan basados Ginicamente
en el informe de los otros auditores.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO al 31 de diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, como resultado de
la recesion economica producida en los ltimos afios, debido principalmente al




deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobd a partir del 2000 un proceso de dolarizacién de la economia, el
cual contempld entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
monetario del pais. Como parte de dichas reformas, se establecié como moneda de
curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra
transacciones en U.S. dolares. Durante el afio 2001, la economia ecuatoriana ha
experimentado una relativa estabilidad. Sin embargo aun no es posible establecer
con objetividad los efectos de la reformas introducidas y sus consecuencias sobre la
economia ecuatoriana y el sistema financiero; por lo tanto, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO al 31 de diciembre de 2001,
requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Febrero 22, 2002
Quito — Ecuador

o

Katt

Moncayo Donoso.

SC-RNAE-363
Registro No. 26583




Agroindustria del Paraiso
AGROPARAISO S.A.
Balance General
(Expresado en ddlares)

Diciembre 31, 2001
Activos
Activo corriente:
Efectivo ( nota 2) 667
Cuentas por cobrar (nota 3) 127,858
Inventarios (nota 4) 7,090
Gastos pagados por anticipado 1,060
Impuestos anticipados (nota 5) 10,968
Total activo corriente 147,643
Activo Fijo (nota 6) 468,573
616,216
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 7) 82,555
Cuentas por pagar (nota 8) 66,659
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 9) 655
Impuestos por pagar (nota 11) 1,925
Otras cuentas por pagar 802
Total pasivo corriente 152,596
Pasivo a Largo Plazo:
Préstamos bancarios (nota 7) 81,155
Patrimonio
Capital social (nota 12) 37,996
Aportes futura capitalizacion 74
Reserva Legal (nota 13) 4,863
Reserva de capital 336,092
Utilidades nos distribuidas (nota 14) 3,440
Total Patrimonio 382,465

616,216




Agroindustria del Paraiso
AGROPARAISO S.A.
Estado de Resultados
(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2001
Ventas netas 1,222,672
Costo de Ventas (1,086,612)
Utilidad bruta en ventas 136,060
Gastos operacionales (113,946)
Utilidad en Operacion 22,114

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (18,835)
Gastos no operacionales (1,571)
Total (20,406)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 1,708
15% participacion trabajadores (nota 10) 256
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,452
25% de Impuesto a la Renta (nota 11) 637

Utilidad del Ejercicio 815




Agroindustria del Paraiso
AGROPARAISO S.A.
Estado de Cambios de Patrimonio
(Expresado en délares)

Aportes para Reserva
Capital futura Reserva de Resultados Total

Aiio terminado en Diciembre 31, Social capitalizacion Legal Capital Acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2000 37,996 74 337,870 50,523 426,463
Ajuste de afios anteriores (1,778) (1,778)
Apropiacion Reserva Legal 4,782 (4,782) 0
Pago de dividendos accionistas (43,035) (43,035)
Utilidad del ejercicio 815 815
Apropiacién Reserva Legal 81 (81) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2001 37,996 74 4,863 336,092 3,440 382,465




Agroindustria del Paraiso S.A.

AGROPARAISO

Estado de Flujos de efectivo
(Expresado en ddélares)

Diciembre 31, 2001
Flujo de efectivo por actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes 1,162,827
Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (1,094,712)
Intereses pagados (18,835)
Impuestos pagados (16,521)
Efectivo generado en las actividades de operacion 32,759
Flujo de efectivo por actividades de Inversion
Adquisicién de activos fijos (30,347)
Efectivo utilizado en actividades de Inversion (30,347)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Préstamos Bancarios 41,142
Pago de dividendos accionistas (43,035)
Efectivo generado por actividades de Financiamiento (1,893)
Aumento neto de efectivo 519
Saldo inicial de caja 148

Saldo final de caja

667




Agroindustria del Paraiso S.A.
AGROPARAISO

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2001
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacion)

Utilidad del ejercicio 815
Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacion y Amortizacion 89,473
15% participacion trabajadores 256
25% de Impuesto a la Renta 637
Aumento en cuentas por cobrar (61,894)
Disminucidn en Inventarios 13,861
Disminucién en cuentas por pagar (10,389)

32,759




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en dolares)

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

©

@

Descripcion del Negocio

Mediante escritura publica celebrada el 9 de Septiembre de 1994, mediante
resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 94.1.1.1.3085 del 14 de
noviembre de 1994 e inscrita en el registro mercantil del Cantén Santo Domingo
de los Colorados el 16 de noviembre de 1994, se constituy6 la Sociedad Anénima
denominada Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO.

El objeto social de la Compaiiia es la actividad agroindustrial en todas sus fases,
especialmente la extraccidn, industrializacién y comercializacion de aceite rojo de
palma; el desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su
extraccion hasta su comercializacion tanto interna como externa; la construccién y
ensamblaje de plantas industriales procesadoras de aceite.

Operaciones

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econdémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No.34 el 13 de marzo del
2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el
modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres
de circulacion y reemplazarlos con ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio del S/25.000 por cada US$1. Entre las
principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la conversion al
31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US$ ddlares de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y el de mantener desde el 1 de Abril
del 2000 los registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad en US$ dolares.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con principios y
précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Aplicacion del esquema de délarizacion

Mediante resolucién SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Internas, el 13 de abril del
2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién
de estados financieros para efectos de aplicar la dolarizacion”, mediante la cual las




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en délares)

(e)

®

sociedades obligadas a llevar contabilidad, efectuan la conversion de las cifras
contables de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios correspondientes a repuestos
materiales y suministros fueron registrados al costo de adquisicion; los inventarios
de producto terminado fueron registrados al costo de produccion, el cual no supera
el valor de mercado.

Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el indice de
ajuste de reexpresidon monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha hasta la fecha de transicion.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion del proceso de NEC
No. 17 al activo fijo, se efecttio realizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre del
ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de la Compafiia al cierre del
ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de dolarizacion.

A partir de Abril del 2000 los activos fijos adquiridos estdn registrados al costo
histérico, los pagos por mantenimiento y reparacién son cargados a gastos

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los activos fijos son depreciados por el método de linea recta en funcién a la vida
util estimada. Los porcentajes de depreciacion anual son los siguientes:

10




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en doélares)

Edificios 5%
Magquinaria y equipos 10 %
Muebles y equipos de oficina 10 %
Vehiculos, equipos de computacion y
equipo de laboratorio 20 %
(2) Efectivo
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2001 fue:
Fondos rotativos 160
Banco Internacional 507
667
(3) Cuentas por cobrar:
El saldo de las cuentas por cobrar se presento:
Clientes 119,508
Préstamos empleados 6,104
Anticipos a proveedores 3,937
Oftras 445
Provision cuentas incobrables (2,136)
127,858
El movimiento de la provision cuentas incobrables fue:
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,894
Adiciones del periodo 242

Saldo al 31 de diciembre del 2001

2,136

11



Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en délares)

(4) Inventarios:

El saldo de Inventarios al 31 de diciembre del 2001 fue:

Productos para la venta 5,071
Repuestos, materiales y suministros 2,019
7,090

(5) Impuestos pagados por anticipado:

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de la cuenta corresponde a:

Retenciones en la fuente 10,223
Anticipo de impuesto a la renta 745
10,968

12




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en dolares)

(6) Activo Fijo

Un resumen del movimiento del activo fijo fue el siguiente:

Descripcion Saldo al Adiciones Retiros Ajustes Saldo al
31-Dic-00 31-Dic-01
Costo
Terrenos 10,217 10,217
Edificios e Instalaciones 107,579 2,428 84,008 194,015
Maquinaria y equipos 774,072 4,578 (63,697) 714,953
Muebles y enseres 2,040 1,486 113 3,639
Equipo de Oficina 3,504 2,234 5,738
Equipo de computacion 7,175 4,719 3,970 1,041 8,965
Equipo de Laboratorio 3,261 2,716 5,977
Equipo de Seguridad 338 45 383
Vehiculos 8,364 2,038 6,326
Construcciones en curso 209 12,141 12,350
Subtotal Costo 916,759 30,347 6,008 21,465 962,563
Depreciacion Acumulada
Edificios e Instalaciones 12,009 13,744 43,963 69,716
Magquinaria y equipos 365,105 71,266 (20,538) 415,833
Muebles y enseres 575 428 1,003
Equipo de Oficina 889 375 (13) 1,251
Equipo de computacion 4,773 1,164 3,970 (194) 1,773
Equipo de Laboratorio 820 514 1,334
Equipo de Seguridad 6 38 25 69
Vehiculos 3,105 1,944 2,038 3,011
Subtotal Costo 387,282 89,473 6,008 23,243 493,990
Total Activo Fijo 529,477 (59,126) 0 (1,778) 468,573

13




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31,2001
(Expresado en doélares)

(7) Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2001 los préstamos bancarios fueron:

BancoAgricola y de Comercio Exterior Corto Largo
BANCOMEX Plazo Plazo
Sobregiros bancarios (a) 38,280
Préstamo 1125 al 18% interés 3,240
Vencimiento 16 de abril del 2001
Intereses 634
Préstamo 1712 al 16.81 % 18,031 81,155
Vencimiento 3 de Agosto del 2007
Intereses 22,370

82,555 81,155

(a)  Sobregiros corresponde a sobregiro contable en Banco del Pichincha y Filanbanco.

Al 31 de diciembre la compaiiia mantiene un saldo de cartera vencida por USD. 11.529.

La compafiia ha entregado en garantia hipotecaria a favor del Banco Agricola y de
Comercio Exterior BANCOMEX S.A. el terreno de propiedad de la compafiia, y prenda

industrial sobre la maquinaria de la planta.

(8) Cuentas por pagar

El saldo al 31 de diciembre del 2001 el saldo de cuentas por pagar fue:

Anticipos de clientes 12,502
Danayma S.A. 33,687
Proveedores 8,195
LLE.S.S. por pagar 1,028
Contribuciones por pagar Ancupa y Fedapal 11,197
Otras 50

66,659

14




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en doélares)

(9) Obligaciones acumuladas por pagar

El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

Beneficios sociales:

Saldo Inicial 201
Provision del afio 4,716
Pagos efectuados 4,518
Saldo final 399

Participacion de los trabajadores:

Saldo Inicial 5,922
Provision del afio 256
Pago efectuados 5,922
Saldo final 256
Total 655

(10)Obligaciones con trabajadores

De acuerdo a la leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores

15




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en dolares)

(11)Impuestos por pagar, Impuesto a la renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:

Retenciones en la fuente 1,288
Impuesto a la renta del ejercicio 637
Saldo al 31 de diciembre del 2001 1,925

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el gjercicio fiscal 2001 se establece la tasa impositiva del 25% para las sociedades,
aquellas que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del 10%
en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionaré con la
inscripcion en el respectivo registro mercantil hasta el 31 de diciembre del 2002.

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el afio 2001.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:

2001
Utilidad segun libros antes
de participacion empleados
e impuesto a la renta 1,708
15 % participacion empleados (256)
1,452
Mas gastos no deducibles 1,096
Base imponible 2,548
Impuesto a la renta 637

16




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en ddlares)

(12)Capital Social

El capital social de la compaiiia es de treinta y siete mil novecientos noventa y cuatro
con 04/100 doélares (USD 37.994,04) de los Estados Unidos de América, dividido en
949.901 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de dolar de Estados
Unidos de América.

(13)Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(14)Utilidades no distribuidas

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compaiifa y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

(15)Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Cuentas por cobrar
Ing. Francisco Déavila P. 2,383

Cuentas por pagar
Cuenta por pagar accionistas 802
Danayma S.A. 33,687

17




Agroindustria del Paraiso S.A. AGROPARAISO
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2001
(Expresado en délares)

(16)Eventos Subsecuentes

Mediante resolucion 02QIJ-726 de Superintendencia de Compaiifas del 21 de febrero
del 2002 y registrada en el Registro Mercantil con fecha 1 de marzo del 2002, se
aprueba la conversion del capital de sucres a dolares y reforma y codificacion de
estatutos de la compaiiia.

18
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AGROPARAISO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Cajay bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Vencimiento corriente de obligacién a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aporte para futura capitalizacién

Reserva de capital

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

W

W0 3O

10

(US dblares)

147,70
66.914,81
20.951,49

9.979,05

97.993,05
529.477,36
109837

—628.568,78

19.712,87

8.984,92
56.594,33
22.943.19

108.235,31
9387008

202.105,39

37.996,04
74,35
337.869,81
2.706 43
47.816,76

426.463.39

—628.568,78




AGROPARAISO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(US délares)

INGRESOS:
Ventas netas 11 1.026.562,22
Oftros ingresos 19.673,35
Intereses ganados 717,25
TOTAL 1.046.952.82
COSTOS Y GASTOS:
Costo de produccién y ventas 12 881.757,87
Gastos de administracion 96.863,61
Gastos financieros ‘ 23.103,46
Diferencia en cambio 21940
Impuesto circulacién de capitales 5.527.85
TOTAL 1.007.472,19
UTILIDAD OPERACIONAL (HISTORICA) 39.480,63
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 22.648,02
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 62.128.65
(-) Participacién a trabajadores 13 ( 5.922,09)
(-) Impuesto a la renta 13 ( 8.389.64)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 47.816,92

Ver notas a los estados financieros




AGROPARAISO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

7Y

... Reservas . . .
... Capital social .....  Aportes futuras  por revaloriz Reexpresion  Resultados Total
pagado porpagar Capitalizaciones del patrimonio  LCe capital  monetaria  acumulados patrimonio
..... (sucresenmiles) . . . . .
Saldos a enero 1ro. del 2000 945.032 4.869 180.511 1.719.789 0 0 133.711 2.983.912
Correccién monetaria 935.202 44.331 979.533
Ajuste por correccion de brechas neto 1.048.536 4.995143 ( 6454) 6.037.225
Ajuste de afios anteriores ( 31.380) ( 31.380)
Transferencia (3.672.147)  8.667.290  (4.995.143) 0
Utilidad neta del periodo (enero — marzo) 503.337 503..337
Saldos a marzo 31 del 2000 945.032 4.869 180.511 4] 8.667.290 0 674925 10.472.627
... .. (Usdélaresy . . . . .

Saldos a abril 01 del 2000 37.801,28 194,76 7.220,44 346.691,59 0 26.997,00 418.905,07
Cancelacién de capital suscrito no pagado 194,76  ( 194,76) Q
Devolucién de aportes a accionista
Mayoritario ( 7.146,12) ( 7.146,12)
Cancelacién de dividendos (481332) ( 4813,32)
Ajustes y reclasificaciones ( 8.821,75) 656,20 ( 8.165,55)
Utilidad neta del periodo (abril-diciembre) 27.68331 _ 21.68331
Saldos a diciembre 31 del 2000 _37.996,04 0 7435 0 33786984 0 _S0523,19 42646330

Ver notas a los estados financieros




AGROPARAISO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 1.019.746,10
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 903.44928)
Efectivo pagado por intereses, ICC y otros gastos financieros ( 28.850,71)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 87.446,11
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos {_ 71.913.16)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (_71.913.16)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Retiro de aporte de socio ( 7.146,12)
Préstamos a corto plazo, pagado ( 10.402,72)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento ( 17.54884)
Aumento neto en caja y bancos ( 2.01589)
Cajay bancos al inicio del afio 2.163,59
Cajay bancos al final del afio 147,70

Ver notas a los estados financieros




AGROPARAISO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA UTILIDAD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

UTILIDAD DEL EJERCICIO (HISTORICA NO INCLUYE REI)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gastos que no originan desembolsos:
Participacién de trabajadores
Impuesto a larenta

Depreciacién

Provisién de cuentas incobrables

Total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Disminucidn en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar, neto

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(US délares)

25.168,90

5.922,09
8.389,64
71.066,35
1.894.45

112.441,43

( 27.206,70)
6.644,72

( 9.979,05)
5.307,14

238,57
(24.995.32)
—87.446,11




AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AGROPARAISO S.A..- (La Compaiifa) fue constituida en la ciudad de Santo Domingo de
los Colorados provincia de Pichincha, en septiembre 9 de 1994 e inscrita en el Registro
Mercantil en noviembre 16 del mismo afio; su objeto social es la actividad agroindustrial
en todas sus fases desde el cultivo y su extraccién hasta su comercializacién y su actividad
principal es la extraccién, industrializacién y comercializacién de aceite
rojo de palma africana.

Bases de presentacién.- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compafifa mantuvo sus registros
contables en sucres, y a partir del 1ro. de abril del mismo afio en US délares de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad NEC’s (1 al 17), resoluciones emitidas y
autorizadas por Superintendencia de Compafifas y disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién, los cuales son utilizados en la
preparacion de los estados financieros.

La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las normas
ecuatorianas e internacionales de contabilidad, consiste en que la coireccién monetaria de
los estados financieros no es integral, pues solamente se aplicé al balance general hasta
marzo 31 del 2000.

Conversién de estados financieros de sucres a US délares.- Mediante Resolucién No. SB-
SC-SRI-01 de abril 13 del 2000, fue aprobada la norma ecuatoriana de contabilidad - NEC
— 17 “Conversiéon de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, el mismo que consiste en que los saldos de los estados financieros al 31 de
marzo del 2001, sean ajustados por: a) ajuste integral de inflacién por el indice de 32,81%
al 31 de marzo del 2000; b) indice especial de coreccién de brechas positivas y negativas
al 31 de diciembre de 1999 y 31 de marzo del 2000; c) conversioén del balance general y
estados de resultados al tipo de cambio de /. 25.000 por US$ 1,00, con lo cual se obtendra
los saldos de los estados financieros convertidos a délares de Estados Unidos de América,
los mismos que serdn la base para iniciar la contabilidad en US délares.

Los ajustes integrales de inflacién (a) y comeccién de brechas negativas (b) fueron
registrados en el estado de resultados en la cuenta “resultado por exposicién a la inflacién -
REP’ y los ajustes de comreccién de brechas positivas (b) en el patrimonio en la cuenta
reexpresiéon monetaria.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Resultado por exposicién a la inflacién — REL- Es la cuenta del estado de resultados en la
que se registrara la ganancia o pérdida por posicién monetaria neta ocasionada por el

efecto de aplicar la correccién monetaria integral a los estados financieros al 31 de marzo
del 2001.

Cuentas por cobrar.- Estdn registradas principalmente al valor de las ventas efectuadas a
clientes.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2000, los saldos existentes de productos terminados
fueron registrados al costo de produccién, el cual no supera el valor de mercado.




AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activo fijo.- Estdn registrados al costo histérico, los pagos por mantenimiento y reparacién
son cargados a gastos mientras que las mejoras de importancia se capitalizan; los activos
fijos son depreciados por el método de linearecta en funcién a la vida atil estimada.

Los porcentajes de depreciacién anual son los siguientes:

Activos Porcentaje
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos y equipos de computacién 20%

Impuesto a la renta - De acuerdo a Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 se establece para el
afio 2000 la tarifa del 25% para todas las sociedades en general, se restablece las
retenciones en la fuente y el impuesto a la circulacién de capitales se mantiene vigente por
el periodo de un afio, a una tasa del 0.8%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afio Inflacién
1996 26%
1997 30%
1998 43%
1999 61%
2000 (estados financieros dolarizados) 91%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidas como sigue:

(US délares)
Clientes:
¢ LaFabrlS.A 24.237,00
¢ Danec S A 12.661,24
e AlesS A 7.271,33
e C(Coproagro 1.980,00
e Rio Manso S.A. 1.896,48
Otros — Seguros Bolivar 9.858,24
Anticipos a proveedores ' 7.194,29
Empleados y ejecutivos 2.863,53
Anticipo a empleados 84715
Subtotal 68.809,26
(-) Provisién para cuentas incobrables (_1.894.45)

Total 6691481
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AGROPARAISO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (continuacién)

Clientes — Danec S.A. incluye US$ 6.066,04 correspondiente a retenciones por venta de
aceite de palma, las mismas que no fueron retenidas por Danec S.A. a Agroparaiso S. A,
durante los meses julio a octubre del 2000 los cuales seran asumidos y cancelados por el
cliente a Fedepal como bonificacién del producto vendido durante el afio 2000 (nota 6).

Anticipo a proveedores constituyen valores entregados a los palmicultores para futuras
compras de frutas — palma africana, los mismos que serdn liquidados con entregas de fruta
realizadas por los palmicultores.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2000 fue el

siguiente:
(US délares)
Saldo inicial 0
Provisiones 1.894.45
Bajas 0
Saldo final 1.894,45
3. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:
Toneladas
métricas (US délares)
Producto terminado
o Aceite de palma 54,10 18.406,63
¢ Nuez 16,00 . 273,02
Herramientas y accesorios 2.271.84
Total —20.951,49
4. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:
(US délares)
Retenciones en la fuente 6.899.43
Impuesto a la circulacién de capitales 2.633,69
Impuesto a larenta 445,93
Total 9.979,05

De acuerdo a disposicién del R.O. No. 144, art. 214 en el cual se derogé el Impuesto a
la Circulacién de Capitales, dispone la devolucién de los valores que las Compaitias han
sido objeto de retencién por las entidades bancarias por concepto de este impuesto
durante el periodo comprendido entre agosto 18 a diciembre 31 del 2000.
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AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2040

5. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de marzo del 2000 el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, méas los
ajustes segun NEC 17:

Saldosa Ajustes y Ajuste de Correccidn Saldosa
Dic31,1999 Adiciones Transferencia reclasificac. Brechas (neto) Monetaria marzo 31/00
(sucres en nules)
Tesrenos 270 650 0 (184970 [1] 92.120 28.113 205913
Edificio e instalaciones 795576 0 184970 0 1058.098 321735 2.360.379
Maquinaria y equipos 7.579.235 79 345 79.251 0 8031.993 2.526.516 18.296 340
Mobihasnio y equipo ofic. 74415 17.201 0 0 71.162 28917 191 695
Yehiculos 121 003 0 0 0 35.143 52.937 209.085
Equipo de computacidn 66.319 0 0 0 53797 21 826 141 94
Construcriones en cusso 79.251 68533 { 79.25D Q ( 6.646 §.646 68.533
Subtotal 8986 451 165079 Q Q 9335.667 2.986.690 21.473887
Depreciacién acumulada  (3.124953) (217&88 0 ( 50483 (3631098 (1112695 ( 81372.117
Total ~28614%8 (32309 PR (308D 3704369 1873993 2330720

Posteriormente, entre abril lro. y diciembre 31 del 2000, la Compaifiia mantuvo el
siguiente movimiento por cuentas:

Saldos a Ajustes y Saldos a
Abril 1/00 Adiciones  Reclasificaciones Dic. 31/00
(US ddlares)
Terrenos 8.236,54 - 1.980,00 0 10.216,54
Edificio e instalaciones 94.415,16 13.163,90 0 107.579,06
Maquinaria y equipos 731.853,00 31.24137 10.978,24 774.072,61
Mobiliario y equipo ofic. 7.667,715 147551 0 9.143,26
Vehiculos 8.363,39 0 0 8.363,39
Equipo de compitacién 567767 1.496,96 0 7.174,63
Construcciones en curso 274131 1595233 ( 1848407 209,57
Subtotal 858.954,82 65.310,07 ( 1848407 916.759,06
Depreciacién acumulada (325484.68) (62.35083) 553,81 ( 387.281,70)
Total S3347014 __ 2395924 ( 695202) 52947736

Al 31 de diciembre del 2000, terrenos y edificio estin otorgados en garantia por
obligaciones con Bancomex (nota 8) mediante escritura de hipoteca abierta. Segin ultimo
avalio realizado el 24 de octubre de 1997 los mencionados activos tienen valor comercial
de US$ 62.720,00. Ademas existe prenda industrial abierta sobre equipos y maquinarias
por un valor de US$ 296.64 5,00
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AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000, estdn constituidas como sigue:

(US délares)

Bancomex:
o Préstamos hipotecario No. 1011-100582 4.320,00

vencido en diciembre 4 del 2000 e interés

del 18% annal.
Sobregiro . 15.238,39
Otras 15448
Total 19.712,87

Sobregiro constituye sobregiro contable en Filanbanco en la cuenta corriente No.
485807194-7

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidas como sigue:

(US délares)

Proveedores, materiales y servicios 20.003,22
Impuestos por pagar 8.807,26
Retenciones Fedapal y Ancupa 7.429,03
Compaiifarelacionada y accionistas:

+ Ecuital S.C. 5.600,00
o Jaime Guevara A. 6.976,73
o Vinicio Luzuriaga 412271
Empleados 3.494,80

Aportes y descuentos al Tess

160,58

Total —06.594.33

Proveedores, materiales y servicios incluye cuenta por pagar a palmicultores por
US$12.558,91 por entrega de fruta — palma africana, a 15 dias plazo.

Retenciones Fedepal y Ancupa corresponde a aportes por pagar por retenciones efectuadas
a los palmicultores por compra de fruta, los mismos que se liquidardn con las ventas de
aceite de palma, existiendo US$ 6.066,04 de retenciones por pagar a Fedepal los cuales
seran asumidos y cancelados por el cliente Danec S.A. (nota 2).

La cuenta por pagar a compafifa relacionada y accionistas no generan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento.
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AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:

(US délares)
Intereses por pagar, Bancomex 14.484,15
Beneficios sociales 2.536,95
Participacibn a trabajadores 5.922.09
Total —22.943,19

El movimiento de beneficios sociales durante el afio fue como sigue:

(US délares)
Saldo inicial 467,74
Provisiones 7.122,59
Pagos (5.053.38)
Saldo final —2.536,95

9. OBLIGACION BANCARIA ALARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Constituye préstamo hipotecario No. 10-86-100019-00 con Bancomex por US$ 102.855 con
dividendos semestrales fijos de US$ 15.520 que incluye interés del 16,82% anual; doce
meses de gracia entre marzo de 1998 y marzo de 1999 y vencimiento final en agosto 4 del
afio 2007, como se detalla:

Vencimientos Valor
(US délares)
2000 (vencido — saldo) 2.649.96
2001 6.334,96
2002 8.017,68
2003 10.147,44
2004 12.842,84
2005 16.254,20
2006 20.571,76
2007 26.036,16
Subtotal 102.855,00
(-) vencimiento corriente (2000 — 2001) (_8.984.92)
Pasivo a largo plazo 93.870,08

Esta obligacién esti garantizada con hipoteca abierta del terreno y edificios segin avalto
comercial por US$ 62.720,00 y prenda industrial abierta de equipos y maquinarias por un
valor de US$ 296.645,00.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

14

10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, estd constituido por 949.901 acciones ordinarias y

nominativas de US$ 0,04 cada una; constituido como sigue:

Acciones Participacién Valor
Accionistas No. % (US délares)
Ecuital S. C. 573.052 60,33 22.922,08
Fermando Molina 124.705 13,13 4.988,20
Vinicio Luzuriaga 119.771 12,61 4.790,84
Rodrigo Ortiz de Moracz 78.429 8,26 3.137,16
David Empinvera 10.822 1,14 432,88
Venancio Leén Cruz 5.140 0,54 205,60
Gabriel Herdoiza Vargas 4.612 0.49 184,48
Elsa Sinchez 3.334 0,35 133,36
Antonio Rodriguez Macias 2.806 0,30 112,24
Otros minoritarios 27.230 285 1.089,20
Total -949.901 ~100.00 -31.996,04

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada en noviembre 8 del 2000 fueron
transferidas las acciones ordinarias y nominativas propiedad de Industrial y Comercial
PAMIC S.A., a favor de: 1) Ecuital S.C. 573.052 acciones; 2) Fernando Molina 124.705
acciones y 3) Ing. Vinicio Luzuriaga 119.771 acciones, las mismas que se encuentran en
proceso de legalizacién y registro en el libro de acciones y accionistas.

VENTAS NETAS

Por el afio 2000, estan constituidas como sigue:

Aceite de palma
Nuez
Diferencia por castigo (acidez)

Total
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Por el afio 2000, estan constituidos como sigue:

Inventario inicial de productos terminados
Materia prima

Mano obra directa

Gastos indirectos de fabricacién

Subtotal
(-) Inventario final de productos terminados
Total

( US dolares)

952.591,60
72.079,40
1.891,22

-1.026.562,22

(US délares)

23.544,59
731.418,61
33.724,32
_111.750,00

900.437,52

(_18679,65)
—881.757.87
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AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

13.

14.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E TMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, mediante sentencia del Tribunal
Distrital Fiscal a la Resolucién No. 921 del Servicios de rentas Internas, la depuracién de
las bases imponibles para el cdlculo de participacién a trabajadores e impuesto a la renta
del afio 2000 fueron determinadas como sigue:

(US délares)
Ingresos (incluye R.E.I) 1.069.600,84
Costos y gastos (1.007.472.19)
Utilidad no gravable 62.128,65
(-) R.E.I (ingreso no tributable) ( 22.648.02)
Utilidad tributable, antes de partc. trabajadores e imp. a la renta 39.480,63
15% participacién de trabajadores ( 5.922.09)
Utilidad antes de impuesto a la renta 33.558,54
25% impuesto a larenta { 8.389,64)
Utilidad neta, histérica 25.168,90
() REI 22.648.02
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4781692

Desde la constitucién de la empresa, las declaraciones de impuesto a la renta y retenciones
en la fuente de la Compafiia no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, las principales transacciones y saldos  con partes
relacionadas estan constituidas como sigue:

TM. (US dblares)
Cuentas por pagar {nota 6) 16.699,44
Ventas:
o Ecuital S.C. 960,65 43.308,60

« Granabal 144,02 46.933,59
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AGROPARAISO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

15.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo v contingente.- No existen al 31 de diciembre del 2000.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2000, hemos
receptado las recomendaciones efectuadas por auditoria externa para superar
observaciones de control interno detectadas en auditoria final. Su cumplimiento sera
efectuado en el 2001.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razén no estan reveladas.

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2000 (fecha de cierre de los estados financieros)
y marzo 2 del 2001 (fecha de culminacién de la auditoria) no existen eventos que ameriten
ser revelados y que pudieran alterar o modificar los estados financieros al cierre del aflo.




