AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A.
AGROPARAISO

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
con Opinidn de los Auditores Externos Independientes




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas: ,
AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

Dictamen sobre los estados financieros

1,

Hemos auditado el balance general adjunto de AGROINDUSTRIA DEL PARAISO
S.A. AGROPARAISO, al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con
fecha 1 de marzo del 2011, contiene una opinioén sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacion
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracién y
presentacidn razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia ‘relativa, causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacion.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre
si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacioén del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiila. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinioén

5. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de AGROINDUSTRIA DEL
PARAISO S.A. AGROPARAISO al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
CCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Proveedores

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos bancarios
Jubilacién patronal

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

o naa

10

12

2011 2010
743.733 295.637
1.571.120 1.826.775
998.853 173.596
278.711 186.571
11.996 8.432
3.604.413 2.491.011
1.912.895 1.253.288
3.079 3.079
5.520.387 3.747.378
187.746 921.363
508.838 155.537
211.806 64.771
47.389 17.248
47.965 48.281
438.654 210.697
180.910 33.884
1.623.308 1.451.781
276.991 247.375
53.831 39.682
330.822 287.057
3.566.257 2.008.540
5.520.387 3.747.378




AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

. ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Nota

VENTAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 10
Impuesto a la renta 11
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en U.S. ddlares)

2011 2010
29.981.547 18.831.427
26.202.574 16.783.707

3.778.973 2.047.720
720.883 546.157
3.058.090 1.501.563
133.732 96.914
2.924.358 1.404.649
438.654 210.697
504.824 253.591
943.478 464.288
1.986.880 940.361




AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U.S. doblares)

Reserva Utilidades

Descripcién Nota Capital social legal retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 961.137 179.887 485.055 1.626.079
Pago de dividendos (557.900) (557.900)
Utilidad neta 940.361 940.361
Apropiacién reserva legal 89.804 (89.804) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 961.137 269.691 777.712 2.008.540
Incremento de capital 12 423.162 (423.162) -
Utilidad neta 1.980.880 1.980.880
Distribucion de dividendos (423.163) (423.163)
Apropiacion reserva legal 198.088 (198.088) -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1.384.299 457.622 1.622.766 3.566.257

Ver notas a los estados financieros




AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en de U.S. ddlares)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 30.220.621 19.647.296
Efectivo utilizado en proveedores (27.078.520)  (16.787.683)
Efectivo utilizado en empleados (272.133) -
Efectivo utilizado en otros (393.476) (2.414.374)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2.476.492 445.239
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (901.233) (180.494)
Adquisicién de otros activos (39.455)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (901.233) (219.949)
FLUJOS DE EFECTIVO (DE) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto (704.001) 178.642
Pago de dividendos de accionistas (423.163) (557.900)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de (1.127.164) (379.258)
financiamiento
Efectivo y sus equivalentes:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 448.096 (599.207)
Saldos al inicio del afio 295.637 449.605
SALDOS AL FIN DEL ANO 743.733 295.637
(Continda...)
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AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. délares)

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 1.980.880 940.361
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 241.624 210.951
Beneficios sociales 63.678 -
Jubilacién patronal 11.591 -
Provisién incobrables 16.581 18.839
Cambios en activos y pasivos:
Clientes 239.074 (808.156)
Otras cuentas por cobrar (92.139) (5.083)
Impuestos por cobrar (3.564) -
Inventarios (825.257) 10.988
Proveedores 353.301 7.022
Otras cuentas por pagar 147.035 31.591
Impuestos por pagar 177.167 (9.137)
Jubilacion patronal 2.558 -
Empleados 163.963 110.945
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 2.476.492 445.239
Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1-

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en Quito, el 9 de septiembre de 1994 e inscrita en el
registro mercantil el 7 de abril del afio 1995, su domicilio es en la provincia de Santo
Domingo de los Tsachilas en la ciudad de Puerto Limédn, el plazo de duracién de la
Compaiiia es 50 afios.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compaiia tiene como objeto principal la agroindustria en todas sus fases
especialmente en la extraccién, industrializaciéon y comercializacion de aceite rojo de
palma.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US dédlares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Dichas normas requieren que la Administracién de la Compafia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionados con la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion, presentacion y
revelacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

3.1 Efectivo y sus equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos en inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles en cifras de efectivo conocidas y
las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor.

3.2 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de fruta se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el
bien es entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres significativas de la posible devolucion de los mismos.

Los ingresos por servicios de transporte son reconocidos en los resultados del afio en
funcion a la prestacion del servicio.



3.3 _Costo de Ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

3.4 Cuentas por Cobrar Clientes

Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una provision
para reducir su valor al de probable realizacién.

3.5 Propiedad, Planta y Equipo
Los saldos de propiedad, planta y equipo se registran al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacion de propiedad, planta y equipose calcula de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los aifos de vida (til estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

. Edificios 20%
. Instalaciones 10%
° Muebles y enseres 10%
. Maquinaria y equipo 10%
. Equipos de computacién y software 33%
° Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero 20%

3.6 Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provision.

3.7 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estd gravada a la tasa del 24% (14% reinversion). La compaiia ha
registrado la respectiva provision.

3.8 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2010, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con {a presentacién del afio 2009.

3.9 Adopcion de las Normas de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2009 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2010, la Superintendencia de Compaiiias
estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma
AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del
2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién.



4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de efectivo y sus equivalentes estan
conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Caja 250 170
Bancos 740.912 54.508
Inversiones temporales 2.571 240.959
Total 743.733 295.637

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por cobrar clientes estan
conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Epacem ’ 923.187 742.144
La Fabril 430.185 239.751
Oleaginosas tropicales Olytrasa S.A. 192.727 -
Rio Manso - 1.746
Otras 111.985 913.517
Provisién incobrables (86.964) (70.383)
Total 1.571.120 1.826.775

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de inventarios estdn conformados de
la siguiente manera:

2011 2010
Producto terminado 861.253 101.066
Repuestos, herramientas y otros 76.385 66.697
Otros productos 61.215 5.833
Total 998.853 173.596

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de propiedad, planta y equipo
fueron como sigue:
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2011
Saldo al Inicio Adiciones Baja Venta Transferencias Saldo al Final
Terrenos 17.655 8.700 - - - 26.355
Edificios 257.418 - (2.971) - 2.090 256.537
Instalaciones 16.118 - - - 85.748 101.866
Muebles y enseres 36.272 2.001 (1.249) - - 37.024
Maquinaria y Equipo 1.352.593 122.806  (21.233) - 448.533 1.902.699
Equipo de computacioén y 41.120 32.390  (11.475)  (1.996) - 60.039
sotfware
Vehiculos, equipo de
transporte y equipo 238.047 119.004 - - - 357.051
caminero
Obras en Proceso - 611.517 - - (536.371) 75.146
Total 1.959.223 896.418 (36.928) (1.996) - 2.816.717
Menos:
Depreciacién acumulada (705.935)  (235.266) 36.928 451 (903.822)
Total 1.253.288 685.719 - (1.545) - 1.912.895
2010
Saldo al Inicio Adiciones Ajustes Venta Transferencias Saldo al Final
Terrenos 17.655 17.655
Edificios 258.286 (868) 257.418
Instalaciones 4.532 11.586 16.118
Muebles y enseres 33.099 3.971 (797) 36.272
Maquinaria y Equipo 1.248.531 18.167 (28.712) 114.607 1.352.593
Equipo de computacion y 20340 18131  (6.419) 68 41.120
sotfware
Vehiculos, equipo de
transporte y equipo 185.169 60.463 (7.586) 238.046
caminero
Obras en Proceso 47.925 78.846 (516) (126255) -
Total 1.824.537 179.578 (37.312) (7.586) 6 1.959.223
Menos:
Depreciacion acumulada (540.794) (204.593) 36.796 2.655 (705.935)
Total 1.283.743 (25.015) (516) (4.931) 6 1.253.288

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de préstamos bancarios se presentan

a continuacion:

-11 -



10.

11.

2011 2010

Sobregiro bancario - 5.272
Corto plazo
Banco Internacional 162.154 408.179
Banco de Guayaquil (1) 25.592 -
Banco Pichincha - 466.145
Banco del Austro - 41.767
Total corto plazo 187.746 916.091
Largo plazo
Banco Internacional 226.166 37.706
Banco de Guayaquil (1) 50.825 -
Banco Pichincha - 183.070
Banco del Austro - 26.599
Total largo plazo 276.991 247.375

Total 464.737 1.168.738

(1) El préstamo con el Banco del Guayaquil esta garantizados por pagarés Factoring
de vehiculos por un valor de USD $63.842

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a saldos pendiente de cobro a los
distintos proveedores locales, originados por la operacion de la Compania.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2011 2010
Saldo al comienzo del afio 210.697 143.694
Provision del afio 438.654 210.697
Pagos efectuados (210.697) (143.694)
Saldo al fin del afo 438.654 210.697

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
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accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010

Utilic_ia?d segun estado_s financieros, neta de 2.485.704 1.151.058
participacion a Trabajadores

Gastos no deducibles 43.075 32.571
Deduccion por empleados discapacitados 2.138 -
Utilidad gravable 2.526.641 1.183.629
14% y 15% Impuesto a la renta 142.198 63.474
24% y 25% Impuesto a la renta 362.626 190.117
Total impuesto a la renta cargado en 504.824 253.591
resultados

Anticipo calculado 49.998 61.163

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y estan pendientes de revisién las declaraciones del 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Producciéon: Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

. Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “*Medianas Empresas”

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

A s _Tri jios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera USD $35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.
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12.

13.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas y
cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacioén vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas,
no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho generador sera
su desaduanizacion.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social fue de USD$ 1.384.299 divido en 1.384.299
acciones ordinarias de un valor nominal de USD $1 cada una.

AGROINDUSTRIA DEL PARAISO S.A. AGROPARAISO efectué un incremento de capital,
por un monto de, USD $423.162 cuya fecha de inscripcion en el registro mercantil fue

20 de junio de 2011, el mencionado incremento se realizé utilizando resultados del
afio 2010, por USD $423.162.

Reserva Legal.-l.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresidon Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros 24
de febrero de 2012, no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de

la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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