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A la Junta de Accionistas
B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A.:

Hemos efectuado fa auditoria de los balances generales adjuntos de B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA
S. A. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y de los estados conexos de
resultados, fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Sucursal. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una

auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por fa administracién, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas
ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1(b), la Sucursal prepara sus estados financieros y mantiene sus
registros de contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas de la Repiblica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Intemacionales de Contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. -
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de

contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador.

(Continua)
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 han sido preparados sobre la base que BMG
Ariola de Colombia S. A. - Sucursal Ecuador continuara como un negocio en marc.ha. Tal como se
explica mds ampliamente en las notas 1(a) y 9 en los estados financieros y sin calificar nuestra
opinion, las operaciones de la Sucursal y de algunas compafias en Ecuador han sido afectadas y
continuaran afectadas en el futuro previsible por las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana. Como resuitado de 1a crisis de la economia ecuatoriana, principalmente la reduccion
de la actividad econdmica y la acelerada e incontrolable depreciacion del sucre, la administracién
de la Sucursal decidié reducir sustanciaimente sus operaciones en el pais desde mayo de 1999,
esperando poder reactivarias una vez que las condiciones de la economia ecuatoriana lo permitan.
Actualmente, no es posible establecer la evolucion futura de la crisis de la economia ecuatoriana
y el efecto final que esta incertidumbre tendria sobre los valores registrados y clasificacion de
los activos y pasivos a fa fecha del balance general. Los estados financieros no incluyen ningun
ajuste que podria resuitar de la resolucion final de esta incertidumbre.
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B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(En miles)

Ingresos:
Ventas netas (nota 1-a)
Servicios de promocién y mercadeo (nota 4)

Costos de las ventas (notas 1-a y 4)
Gastos de promocién y mercadeo (nota 4)

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de venta y administracién (nota 4)
Utilidad (pérdida) en operaciones

Otros ingresos (egresos):
Condonacion de deuda (nota 4)
Descuentos en ventas (nota 1-a)
Intereses ganados
Pérdida (utilidad) en cambio
Gastos bancarios
Pérdida en venta de muebles, enseres y equipos
Otros, neto

Otros ingresos, neto

Utilidad (pérdida) antes de participaciéon de
los trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(nota 6)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la
renta

Impuesto a la circulacién de capitales (nota 7)
Impuesto a la renta (nota 7)

Utilidad (pérdida) neta

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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S/.

S/.

51.250

138.757

9.210
—283.246

_292.456
(153.699)

~1.160.372
(1.314.071)

381.135
(335.150)

8.733

250.879
(47.919)
(65.906)

- 15.228
_207.000

(1.107.071)

(1.107.071)
(140.517)

(1.247.588)

1998

2.971.015

1.974.784
4.945.799

2.262.289
1.016.966

23.279.205
1.666.544

1.393.230
273.314

381.135

2,778
(196.774)
(11.666)

—(16.138)
—159.335

432.649

—-49.690

382.959

— 10,395

312.564



B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Fondos de Capital

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(En miles)

Aporte
para futura
Capital capitalizacion

asignado (nofa 9)

Saldos al 31 de diciembre de 1997 S/. 60.425 -
Utilidad neta - -
Castigo de cuentas por cobrar a

compariias relacionadas y otros - -
Reexpresion de los activos no mone-

tarios y del patrimonio (nota 2) - -
Compensacion del saldo acreedor de la

cuenta reexpresion monetaria

(nota 2) - -

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Pérdida neta .
Aportes de la casa matriz -
Reexpresién de los activos no mone-

tarios y del patrimonio (nota 2) - -
Compensacion del saldo deudor de la

cuenta reexpresién monetaria

(nota 2) - -

1.274.200

Saldos al 31 de diclembre de 1999 S/. 60.425 1.274.200

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Reserva por
revalorizacion
del patrimonio

(nota_2)
51.433

50.336

101.769

198.518

—{189.618)
110.669

Reexpresion
monetaria

(nota_2)
161.160

274.102

(189.618)

160,618

Utilidad
(pérdida)
acumulada

(nota_7)
(395.475)

312.564
(78.481)
(213.281)

—435.262
60.589

(1.247.588)

32.112

(1.154.887)

FFondos de
capital, neto

(122.457)
312.564
(78.481)
111.157

222.783

(1.247.588)
1.274.200

41.012

290.407



B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(En miles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta
al efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion
Provision para cuentas dudosas
Pérdida en venta de muebles, enseres y equipos
Retiros de muebles, enseres y equipos
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Depdésitos en garantia
Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar casa matriz y compafilas
relacionadas

Cuentas por pagar proveedores

Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Efectivo neto utilizado por ias actividades

de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por compra de muebles, enseres y equipos
Proveniente de la venta de muebles, enseres y

equipos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes de la casa matriz
Aumento (disminucion) neto en el efectivo
Efectivo al inicio del aho

Efectivo al final del aio

Véanse las notas que acompafnan a los estados financieros.
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S/.

S/.

1999

(1.247.588)

71.546
65.906

2.866.549
64.510
9.743
10.994

(2.577.335)
(137.062)
(62.398)
(217.898)

189.005

— 20,011
__200.016

1998

312.564

53.632
28.898

2.484

(2.840.385)

(64.510)
1.945

(5.083)

2.084.632
84.060
91.842

142.417

(37.993)

—28.004
20.011
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(a) Qperaciones y Entorno Econémico

B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 1999 y 1998

(En miles)
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B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A.- SUCURSAL ECUADOR, fue establecida en la
Republica del Ecuador el 12 de abril de 1995. Su actividad principal consiste en ja
promocién en el territorio ecuatoriano de artistas internacionales seleccionados por
la Casa Matriz que pertenecen al sello discografico B. M. G. ARIOLA a través
principaimente de publicaciones en la prensa, convenios y trueques con medios de
comunicacion, los que incluyen auspicios de programas de televisién, radio,
conciertos, concursos y cufias radiales, entre otros. Hasta octubre de 1998, la Casa
Matriz se encarg6é de asignar los ingresos a la Sucursal en base a los pedidos
colocados en el Ecuador, esta asignacidon cubria principaimente sus gastos operativos.
A partir de noviembre de 1998 y hasta abril de 1999, la Sucursal comercializé
material fonografico proveniente de su Casa Matriz.

Desde 1998 el fragil ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por las
pérdidas ocasionadas por el fenébmeno climatolégico Corriente de El Niflo, el contagio
de la crisis financiera internacional y la calda de precios y produccién de los
principales productos de exportacion. En 1999 la falta de consenso politico y
protesta social impidieron la implantacion de un plan econémico coherente y
alcanzar un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, entrando el pais en
moratoria en el pago de su deuda externa privada y agudizdndose severamente la
crisis de la economia ecuatoriana. Las influencias de estas condiciones adversas
incluyen una aguda desintermediacién financiera, crisis del sistema financiero
nacional que en un 75% se encuentra actualmente en poder del Estado, una
importante contraccién del producto interno bruto, déficit fiscal, acelerada e
incontrolable depreciacion del valor del sucre, altas tasas de inflacion y de interés
domésticas, reducida oportunidad para refinanciar o reembolsar las deudas a su
vencimiento, inestabilidad social debido al crecimiento del desempleo, inestabilidad
polftica y una general y profunda recesion.

Las operaciones de la Compaiila en 1999 fueron afectadas principaimente por la alta
devaluacion del sucre frente al dolar, por las condiciones adversas de ia economia
ecuatoriana que afecté el poder adquisitivo de los clientes y ocasionaron devoluciones
de ventas realizadas en 1998 y en 1999 y esfuerzos especiales de la gerencia
mediante descuentos para poder recuperar sus cuentas por cobrar - clientes.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley para la
Transformacién Econdmica del Ecuador, la que fue publicada en Registro Oficial del
13 de marzo del 2000. Esta Ley introduce vanas reformas a la Ley de Regimen
Monetario y Banco del Estado dirigidas a implementar el esquema monetario de

(Continda)



(b)

B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En miles)

dolarizacién (a la tasa de cambio - en unidades de sucres y de U.S. délar de
S/.25.000 por US$1) que fue anunciado el 9 de enero del 2000; asf como reformas
dirigidas principalmente a la modernizacion del Estado, viabilizar la venta de la
empresas publicas, flexibilizar la legislacién laboral, entre oftras.

Aunque con la aprobacién de esta Ley, con excepcion de ciertos cambios introducidos
por el Congreso Nacional y que son actuaimente objeto de un nuevo proyecto de ley, el
Gobierno Ecuatoriano ha obtenido el ofrecimiento de apoyo financiero del Fondo
Monetario internacional, un plan econémico completo esta aun por elaborarse. La
viabilidad y éxito del proceso de dolarizacion dependera en gran medida del apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales a las demas reformas
legales estructurales necesarias, del apoyo financiero del Fondo Monetario
Internacional y otros organismos muitilaterales de crédito; de la eficacia del manejo

fiscal y de otras acciones que se emprendan para restituir la confianza de los
inversionistas y de la sociedad en general, los cuales estan fuera del control de la

Compaiifa.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluaciéon de la Administracion, a la
fecha de los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la
economfa ecuatoriana sobre la situacion financiera de la Compaiifa de acuerdo a
normas de contabilidad de ia Superintendencia de Compafias de la Republica del
Ecuador. Los resultados reales podrian diferir de la actual evaluacion de la
Administracion y tales diferencias podrian ser materiales. Ademas, el efecto sobre
la situacién financiera de la Compafifa de futuros desarrollos de la crisis de la
economia ecuatoriana y su habilidad para operar sobre una base rentable,
actualmente no pueden ser determinados. Por consiguiente, los estados financieros
adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de las
condiciones adversas de la economfa ecuatoriana.

Base de Presentacion

En 1999 la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador emitié quince normas de
contabilidad financiera, conocidas como Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compairilas de la Republica
del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no difieren significativamente de aquellas
usadas en la preparacion de los estados financieros de 1998 y son similares a las
Normas internacionales de Contabilidad (NIC). Aunque en el futuro se planea adoptar
formalmente todas las Normas internacionales de Contabilidad, para aquellas
situaciones especfficas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la

Superintendencia de Companias de la Republica el Ecuador.
(Continua)



(c)

B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En miles)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador y las Normas
Intermacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

Las normas de correccion monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, asf{ como las instrucciones que al respecto ha
emitido la Superintendencia de Compaiifas, requieren Gnicamente la reexpresion
de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Las normas de correccién monetaria
de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad requieren la reexpresion
de todos los estados financieros, que la utilidad o pérdida por exposicién a la
inflacion se lleve a los resultados del perfodo en el cual cambia el nivel general
de precios y el ajuste, a niveles del poder adquisitivo actual, de los estados
financieros de afnos anteriores que se praesentan para propdsitos de comparaciéon
con el afo actual.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean
revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el
valor registrado de un activo exceda al mas aito del precio neto estimado de venta
y el valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan
recibir del uso continuo del activo.

No se reconoce participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por lasg diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados
para propositos financieros y para propdsitos tributarios.

Los contratos de arrendamiento financiero se registran como arrendamientos
operacionales en vez de como un activo y una obligacion.

[ ]
SUMACION Para LLAUSNIas DOI L.oprar LUudosas

La Sucursal establece con cargo a resultados, reservas para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

(d) lnventarios

Los inventarios estdn valorados al costo. Los inventarios en trdnsito se registra al
costo especifico segun factura mas los gastos de importacion incurridos.

Muebles, Enseres y Equipos
Los muebles, enseres y aquipos estan registrados al costo corregido monetariamente
en base a la variaciéon porcentual del Indice general nacional de precios al
consumidor, y son depreciados y amortizados utilizando el meétodo de linea recta, en

base a las disposiciones tributarias. lLas tasas de depreciacién y amortizacion
utilizadas son las siguientes:

- 10 -
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(9)

(h)

B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En miles)
Mejoras a locales arrendados 10%
Muebles, enseres y equipos 10% y 20%
Vehiculos 20%

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto de
reexpresion anual se lleva a resultados a partir del ano siguiente.

Gastos Preoperativos

La Sucursal ha diferido los gastos de constitucion para amortizarlos en base al
método de linea recta a la tasa del 20% anual. El gasto cargado por este concepto fue
de S/.31.249 en 1999 y S/.16.590 en 1998.

Segun lo establecen las disposiciones legales, la Sucursal reexpresa anualmente los
gastos preoperativos en funcién de la variacién porcentual que registra el Indice
general nacional de precios al consumidor y la amortizacién del ajuste por efecto de
la reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio siguiente.

A NGRU IVIQUISE G SLISCISAIV OO O TVIL IS¢ AL C21 1O ¢

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Reptiblica del Ecuador. De
acuerdo con las polfticas de la Sucursal, los activos, pasivos y transacciones en
moneda extranjera (en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica) se expresan
en sucres a la tasa del mercado libre de cambios. La utilidad o pérdida en cambio
resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera a tasas
de cambio vigentes, se reconocen como un ingreso o gasto en el perfodo en el cual
varfan las tasas de cambios que las originan.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las tasas de cambio vigentes en el mercado
libre de cambios fueron (en unidades de sucres y de U.S. ddlares) S/.21.050 y
S/.6.872 por cada US$1, respectivamente.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas de la Replblica de! Ecuador requiere
que la Administracién de la Sucursal realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resuitados finales podrfan diferir de aquellas estimaciones y
debido a la situaciéon de la economia ecuatoriana que se describe en la nota 1(a) tales
diferencias podrian ser materiales.

(Continua)
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B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financleros

(En miles)
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La Superintendencia de Compaiilas de la Republica del Ecuador, a través de varias
resoluciones ha instruido a las compainlas sujetas a su control sobre la aplicacion
obligatoria del sistema de correccién monetaria con sujecion a las disposiciones contenidas
en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se
reexpresan los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el
monto neto del ajuste se refleja en la cuenta de patrimonio reexpresion monetaria, la que
no esta sujeta a reexpresion. La reexpresion se determina en funcién de la variacién
porcentual que registre el indice general nacional de precios al consumidor publicado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de comreccion monetaria en los ahos que
terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Reexpresion de:
Muebles, enseres y equipos, neto S/. 22.212 88.721
Gastos pagados por anticipado - 1.730
Gastos preoperativos 18.800 20.706
Cuentas de patrimonio:
Capital asignado y reserva por
revalorizacion del patrimonio (198.518) (50.336)
Utilidad (pérdida) acumulada (32.112) 213.281
Crédito (cargo) a reexpresion monetaria S/. (189.618) 274.102

Acogiendose a lo establecido en las disposiciones tributarias la Compafnia compensé en
1999 la totalidad del saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria contra el saldo
acreedor de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio. De acuerdo a las
disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva por revalorizacion del
patrimonio y el saldo acreedor de la cuenta reexpresién monetaria no pueden distribuirse
a los accionistas, salvo en caso de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser objeto de
capitalizacién en la parte que excedan las pérdidas acumuladas o las del propio ejercicio,
previa decision de la Junta General de Accionistas. La compensacion de peérdidas
acumuladas contra el saldo acreedor de la cuenta reexpresién monetaria causa la pérdida
del beneficio tributario del trasiado de dicha pérdida a anos futuros. La capitalizacion del
saldo acreedor de la cuenta reexprasién monetaria causa el pago de impuesto a la renta a la
tasa del 20%. La Sucursal acogiéndose a estas disposiciones, en 1998 compensé el saldo
acreedor de la cuenta reexpresion monetaria con las pérdidas reexpresadas de ainos

anteriores.
(Continua)
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(4)

B. M. G. ARIOLA DE COLOMBIA S. A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financleros

(En miles)

El sistema de correccion antes descrito no contempla la reexpresion del estado de
resultados y del estado de flujos de efectivo, los que se presentan a sucres histéricos,
excepto por la depreciacion y amortizacion de los activos sujetos a reexpresion. Ademaés,
las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafifas no requieren
que los estados financieros de aifos anteriores, que se presentan conjuntamente con los del
ano actual para propdsitos de comparabilidad, sean expresados en términos del poder
adquisitivo del sucre al 31 de diciembre de 1999.

La alta tasa de devaluaciéon del sucre en relacién al U.S. délar y de inflacion afectan

importantemente la comparabilidad de los estados financieros de distintos perfodos y el
resuitado neto del ano. La variacién anual del indice nacional de precios al consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, y la devaluacién anual al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y la inflacién y devaluacion promedio anual en esos afos son

como sigue:

Variacién del Indice Nacional

de_Precios al Consumidor — Devaluacion

Promedio del Promedio del
AR Anual A0 Anual Ao
1999 60.7% 52.2% 197.8% 115.6%
1998 43.4% 36.1% 55.7% 36.1%

A% B O E MIGOISAS
F A

| | | |
SGMAacion pase

Al 31 de diciembre de 1998 la Sucursal registré con cargo a los resultados $/.28.998,
para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a producirse en la recuperacion de las

cuentas por cobrar.

La Sucursal mantiene una dependencia econémica con la Casa Matriz; consecuentemente los
resuitados de la Sucursal podrfan ser diferentes de aquellos que podrian haberse obtenido

si fuese auténoma.

Un resumen de las transacciones realizadas con la Casa Matriz y partes relacionadas por
los anos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998

Compras de material fonografico S/. 132.247 2.266.521
ingresos por servicios de promocion y

mercadeo - 1.974.784
Gasto por material promocional 15.000 12.474
Condonacion de deuda a largo plazo 381.1356 381.1356
Aportes para futura capitalizacion (nota 9) 1.274.200 -

(Continaa)
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La Sucursal compra a su Casa Matriz material fonografico para ser comercializados
locaimente a terceros. Ademas, como se indica en la nota 1, la Sucursal en 1998 presté
servicios de promocion y mercadeo a los artistas intermacionales seleccionados por su Casa
Matriz que pertenecen al sello B.M.G. ARIOLA, por lo que factura ingresos por este
concepto en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica que son calculados en base a la
cantidad de discos compactos vendidos durante el afio en el Ecuador por la Casa Matriz y el
costo de produccién unitario establecido por fa misma. La tarifa por disco compacto fue de
US$2,12 en 1998.

Durante 1998, la Sucursal recibié de varias companias relacionadas material
promocional (discos compactos y posters), para ser utilizados en la promocién de artistas
de BMG Ariola. Al 31 de diciembre de 1998 el saldo por pagar a compaiifas relacionadas
incluye estas transacciones.

Hasta diciembre de 1995, la Sucursal financié sus operaciones a través de transferencias
de efectivo recibidas de la Casa Matriz y contabilizadas como cuentas por pagar a casa
matriz. En 1999 y 1998, la Casa Matriz dispuso la condonacién de aproximadamente
US$55 anuales del saldo de esta cuenta.

Muebles. Enseres y Equipos

El detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

. | ;- E

—Adiciones
Saldos Saldos
21/12/98 Costo Beexpresion VYenias 31/12/99
Mejoras a locales arrendados S/. 50.993 - . 50.993 -
Muebles, enseres y equipos 348.578 - 44.232 265.124 127.686
Vehiculos 11,187  3.075 - 14,262 -
S/. 410.758 3.075 44.232 330.379 127.686

—_— 10098

— Adclonas
Saldos Saldos

31/12/97 Costo Beexpresién Reliros 31/12/98

Mejoras a locales arrendados S/. 35.168 - 15.825 - 50.993
Muebles, enseras y equipos 243.053 884 108.019 (3.378) 348.578
Vehiculos 15 — —3.472 - ~11.187
S/. 285.936 884 127.316 (3.378) 410.758

(Continua)
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El movimiento de la depreciacion y amortizacién acumulada al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

— 1999

—Adiciones
Saldos Saldos
31/12/98 Gasto  Beexpresion Yentas 31/12/99
Mejoras a locales armrendados S/. 12.536 4.108 - 16.644 -
Muebles, enseres y equipos 107.590 35.0561 22.020 101.093 63.568
Vehiculos . 4.288 ~1.136 - -
S/. 124.414 40.297 22.020 123.163 63.568

S | . - H

—  Adiciones
Saldos Saldos
31/12/(97 GCasto  Beexpresién Retirgs 31/12/98
Mejoras a locales arrendados S/. 5.129 3.517 3.8980 - 12.536
Muebles, enseres y equipos 43.128 31.982 33.374 (894) 107.590
Vehiculos ~1.414 1.543 —~1.331 - --4.288
S/. 49.671 37.042 38.595 (894) 124.414

(6)

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el

siguiente:
1999 1998
Benelficios sociales:
Décimo tercer, cuarto y quinto sueldos S/. - 4.009
Vacaciones y fondo de reserva 4.216 31.783
Participacion de los trabajadores en las
utilidades - 49.690
Aportes personales y patronales 1.813 37.374
PACIFICTEL S. A. 2.480 76.332
Gastos de auditorfa 19.513 _24.739
S/. 28.022 223.927

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta. El gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades, ascendié a S/.49.690 en 1998 y difiere del que
resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta debido a la amortizacién de las pérdidas de anos

anteriores de S/.108.000 y gastos no deducibles de S/.6.782.
(Continua)
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Impuesto a ja Renta

En 1999 se cred el impuesto del 1% a la circulacion de capitales y se exonerd a todos los
contribuyentes la obligacion de declarar y pagar el impuesto a la renta. Sin embargo, en
mayo 1 de 1999 se restituyd el impuesto a la renta a la tasa corporativa del 15%. La tasa
corporativa de impuesto a la renta del 256% que se aplicé en 1998, se aplicara también en
el ano 2000. El impuesto a la circulacion de capitales disminuye al 0,8% a partir del 1
de enero del 2000.

En el afio que termind el 31 de diciembre de 1999 la Compafifa reporté pérdidas para
fines tributarios por S§/.1.276.308 que difiere de la pérdida reportada en los estados
financieros que se acompaian debido a que para efectos tributarios unicamente se
consideran los resultados obtenidos en el periodo mayo 1 a diciembre 31 de 1999 y a
clertos gastos considerados como no deducibles.

En 1998 el gasto de impuesto a la renta ascendi6é a $/.70.395 (una tasa efectiva del 18%)
que difiere del que resultarfa de aplicar la tasa impositiva ecuatoriana del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta, debido principaimente a la amortizacion pérdidas de
afos anteriores y gastos no deducibles.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas corregidas
monetariamente pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco
periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad
sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 1999, las pérdidas acumuladas
compensables contra utilidades futuras se estiman en aproximadamente S/.1.276.308.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de 1995 a 1999 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Compromisos

La Sucursal suscribié un contrato de arrendamiento por el uso de oficinas en la ciudad
Guayaquil; el plazo forzoso de vigencia fue de dos afos y vencié en julio de 1997, la
elaboracion del nuevo contrato se encuentra en proceso de renovacion; el gasto por
arrendamiento durante los afios 1999 y 1998 fue de aproximadamente S/.80.059 y
S/.61.600, respectivamente.

Pérdid las Q .

Las operaciones de la Sucursal han sido afectadas por el incremento de ia competencia de
bajo costo y/o reproducciones no autorizadas de material fonografico; ademas se estima
que continuan afectados en el futuro previsible por las condiciones adversas de la economia
del Ecuador que se discuten en la nota 1(a). Los estados financieros adjuntos han sido

(Continta)
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preparados sobre la base de negocio en marcha. La Compaiftia ha incurrido en una pérdida
neta de S/.1.247.588 y no se espera que genere ingreso hasta que se reactiven las
condiciones de la economfa ecuatoriana. La validez de la base de negocio en marcha depende
de que los accionistas continlden proporcionando asistencia financiera, segun sea necesario.

La Compafifa ha realizado gestiones con su Casa Matriz con el propdsito de buscar
alternativas viables para eliminar el riesgo de liquidaciéon legal. Como resuiltado de estas
gestiones y en vista de la situacién econémica y politica del pafs, la Casa Matriz realizé un
aporte en efectivo para futura capitalizacién por S/.1.274.200.

A la fecha de este informe, la Administracion no tiene razones para creer que la Casa
Matriz no continuard soportando financieramente a la Compania. Por consiguiente, los
estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacién de montos registrados de activos o a los montos registrados y clasificacion de
pasivos, que podrian ser necesarios si la Compaifiia no pudiere continuar como un negocio
en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolucién es inherentemente
inclerta.

(10) Eventos Subsecuentes

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia ecuatoriana la Federacion Nacional
de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®, la que en marzo 31 del

2000 fue aprobada por la Superintendencia de Compaiilas, Superintendencia de Bancos y el
Servicio de Rentas Intermnas.

La Norma 17, que es efectiva para los estados financieros que empiezan en 0 despues del 1
de enero del 2000, requiere como procedimiento previo a la conversién de los estados
financieros a U.S. délares (a la tasa de cambio - en unidades de sucres y de U.S. dblares de
S/.25.000 por US$1) que los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los
accionistas expresados en sucres sean ajustados por un fndice que refleja la diferencia
acumulada entre el (ndice de devaluacion y el indice de inflacion desde el 31 de diciembre
de 1991, o la fecha de origen del activo o pasivo en caso que sea posterior, hasta el 31 de

marzo del 2000.

|
|
'o
|
|
'
'
:
»

El efecto de la aplicacién del indice de correccion hasta el 31 de diciembre de 1999 se
- lievara al patrimonio de los accionistas, mientras que el efecto de la aplicacion del indice
de inflacién y de correccién del 1 de enero al 31 de marzo del 2000 (fecha en que las
compafifas deberdn convertir sus estados financieros a U.S. ddlares) se llevara a

resultados.

(Continda)
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La aplicacién de esta Norma podria tener un efecto importante sobre los saldos de los
activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas que se reportan en los

estados financieros que se acompainan.

El Ministro de Finanzas de la Reptblica del Ecuador informé que la Carta de Intencion con
el Fondo Monetario Internacional fue firmada el 4 de abril del 2000 y se espera la
ratificacién del acuerdo por parte del Directorio del Fondo Monetario Internacional para el

19 de abril del 2000.
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