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Informe de los Auditores Independientes

A ltos Accionistas de
JUGUETES Y ENVASES S. A. JUGUESA

Hemos auditado el balance general adjunto de Juguetes y Envases S. A. Juguesa, al 31 de
Diciembre de¢ 1994 y los correspondientes estados de resuitados, cambios en el
patrimonio de accionistas y {lujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estin libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante prucbas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad uilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asf como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en

~su conjunto. Creemos que nuesira auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financicros mencionados cn el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Juguetes y
Envases S. A. Juguesa, al 31 de Diciembre de 1994, ios resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Supenntendencia de Compaiiias
del Ecuador.
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Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

®
Balance General
) e
31 de Diciembre
1994
(En Miles)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 12) S/ 19.566 e
Inversiones temporales (Notas 3y 12) 48.502
Cuentas por cobrar (Nota 4) 214.714
Inventarios (Nofa 5) 392.578
Total activos corrientes 675.360 ®
e
Planta y equipos (Nota 6):
Maquinarias y equipos 257.928
Muebles y enseres 3.448
Vehiculos 3.299
Herramientas y otros 1.044 e
Total al costo 265.719
Depreciacion acumulada (83.424)
Total al costo, neto 182.295
Revalorizacién monetaria, neta 102.967
Total planta y equipos 285362 «
Otros activos y cargos diferidos 27.865
Total activos S/ 988.487




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Notas 7y 12)
Gastos acumuiados (Naota 8)
Total pasivos cornientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 10)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacion dei patrimonio
Reexpresidn monetaria
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

1994

{En Miles)

S/ 119.208
10.685

129.893

51.449

1.030.900
8.078
86.828
604.494
(950.588)
28.333

807.145

13 988,487




Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Estado de Resultados

Ventas netas (Nota 11)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Ventas
Administrativos (Nota 1)
Financieros

Utifidad de operaciones

Otros ingresos
Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta (Nota 13)
Utilidad neta

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre
1994

(En Miles)
S/ 917.472

670.358

247.114

79.501
125.796
1.076

40.741

592

41.333

6.200
6.800

S/ 28.333




Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre de 1993
Apropiacidn

Vhifidad neta, 19004
Revalorizacion monetaria, {994

Saldos al 31 de Diciembre de 1994

Ver notas adjuntays

Reserva por
Revaloriza- Reexpire-
Capltal Reserva  Reserva  cion del sion Mone- Utilidades
Social Legal Facultativa Patrimonlo taria Retenidas  Total
{Fn Miles)
S/1.030.000 S/ 6268 S/ 53,102 S/ 281613 8/ (623.272) S/ 18.093 5/165.804
- 1.810 16283 - - (18.093) -
- - - - - B33 28333
- - 17443 322.881 (327.316) - 13.008
5/1L.030.000 S/ BO78 S/ 86.828 S/ 604.494 S/ (950.588) 5/28.333 S/807.145
5



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Estado de Flujos de Efectivo

Aifio terminado el
31 de Diciembre
1994
(En Miles)

Aclividades de operacion:
Utlidad neta S/ 28.333
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo ncio

utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 94,540
Bonificacion por desahucio (3.304)
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Aumento de cuentas por cobrar (93.653)
Aumento en inventarios (106.795)
Aumento en cuentas por pagar 72.643
Aumento en gastos acumulados 2.692
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (5.544)

Actividades de inversion:

Adiciones de equipos (3.299)
Aumento ¢n otros activos (7.327)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (10.626)
Disminucién neta de caja y equivalentes de caja {16.170)
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 84.238
Caja y equivalentes de caja al final del afio S/ 68.068

Ver notas adjuntas.



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1994

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1969, su principal actividad es la fabricacion y
comercializaci6n de toda clase de artfculos de plastico.

" 2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiifas det Ecuador.

Los principios de contabilidad promulgados por 1a Superintendencia de Compaiifas
difieren de los principios de contabilidad internacionales, principalmente en Ja siguiente
transaccion:

Sdélo las cuentas no monetarias de balance general son revalonizadas con el propésito
de reconocer el efecto de la inflacién, y el resultado neto de Ia revalorizacidn es
registrado en la cuenta "Reexpresion Monetaria”. Los principios de contabilidad
internacionales requieren el ajuste por inflacién del balance general y del estado de
resultados, y el efecto neto debe ser registrado en el estado de resultados.

Sistema de Correecion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de Diciembre de 1994, con el propésito de
registrar jos efectos de la inftacién, la Compatiia revaloriz6 las cuentas no monetarias de
balance al 31 de Diciembre, en base a la variacion porcentual (24.50% para 1994) del
fndice nacional de precios al consumidor elaborado por el Inmstituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC). Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

Inventarios
Planta y equipos
Patrimonio de accionistas

El resuftado neto de la revalorizacién fue registrado en 1994 en la cuenta Reexpresion
Monetaria. Esta cuenta es presentada en ¢l patrimonio de los accionistas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las inversiones de alta liquidez, con vencimientos de 90 dias o menos de la fecha de
compra, son consideradas por ja Compaiifa como equivalentes de efectivo.



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones Temporales

Esté4n registradas al costo, el que se aproxima al valor de mercado.

Valuacion de Inventarios

Productos terminados, materias primas y materiales estin registrados al costo de
produccién o compra mas las revalorizaciones por la aplicacion det sistema de cotreccion
monetaria, en base al método dltima entrada primera salida (UEPS). El costo
revalorizado no excede al valor de mercado.

Planta y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por Ia aplicacién del
sistema de correccién monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de

acuerdo con ¢l método de linea recta en funcién de fos afios de vida til estimada, en
base a los stguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Herramientas y otros 10%
Vehiculos 20%

Provision para Jubilacion

Representa una porcién del valor actual medio al 31 de Diciembre de 1994 de fa reserva
matematica, determinado por un actuario consultor independiente, para atender los
haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios o mds,
presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, de acuerdo con el articulo
221 del Cédigo de Trabajo del Ecuador. la férmula utilizada considerd una tasa de
capitalizacion del 12%, el salario minimo vital de 5/66.000 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas,
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision para Desahucio
Representa la bonificacion que en caso de renuncia voluntaria la Compaiifa debe pagar a

los trabajadores, equivalente al 25% de la Viitima remuneracion mensual por el total de los
aiios de servicios, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a tos Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reservas Legal y Facalfativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién ebligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente ¢l 50% dcl capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

l.a reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Reserva por Revalorizacion dej Patrimonio

Registra el efecto de fa aplicacidn del sistema de correccidn monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccion monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacion y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo
deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a ja renta.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacidn del sistema de correccion monetaria sobre las
cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de
esta cuenta no estd sujeto a revalorizacion. De acuerdo con el Decreto 2411, el saldo
deudor registrado en esta cuenta puede ser compensado total o parcialmente en primer
fugar con el saldo acreedor de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio no
generando crédito tributario, y su remanente con utilidades retenidas o reservas de libre
disposicién originando en este tltimo caso, un crédito tributario equivaiente al 20% del
saldo compensado.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas af inicio del periodo fucron revalorizadas mediante la aplicacion
del sistema de correccién monetaria.

Moneda Extranjera

Los aclivos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio vigente en
el mercado libre al 31 de Diciembre de 1994 de S/2.270 por US$1.00.

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del perfodo en ¢l que ocurren
las variaciones en los tipos de cambio que las originan.



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de Ias utilidades antes del impucsto a la renta. Este beneficio es registrado con

cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a fa renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nora 13. Este tributo es registrado con cargo a los

resultados del perfodo en que sc devenga.
3.Inversiones Temporales

Las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

Operacién de reporto, con vencimiento en Enero 2 de 1995
e interés del 70%

Certificados de inversion en US ddélares, con vencimiento
en Enero 2 de 1995 ¢ interés del 9%.

4.Cucntas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Comerciales

Funcionarios y empleados
Retenciones en la fuente

Otras

Sub-total

Provisién para cuentas incobrables

1994

(En Miles)

S/ 22.580

25,922

S/ 48.502

J—

1994

(En Miles)

S/ 190.14%
1.115

2.377

26.741

330.374
(5.660)

S/ 214714

Durante el afio 1994 no se incrementoé la provision para cuentas incobrables.

10



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

A.Jnventarios

Los inventarios consisten de Jo siguiente:

1994

(En Miles)

Productos terminados S/ 141.840
Materias primas 190.992
Materiales 18.626
Repuestos 12.512
Productos en proceso 22.538
En tréansito 6.070
S/ 392.578

6.Planta y Equipos

Los movimientos del costo y depreciacion acumulada de planta y equipos por el aiio
terminado el 31 de Diciembre de 1994 fueron como sigue:

Saldo Trans- Saldo
Inicial Adiciones Bajas ferencia Final
(En Miles)
Costo de adquisicién:
Maquinarias y equipos 8/268.637 S/ - S/ (10.709) S/ - 8/ 257918
Muebles y enseres 3.448 - - - 3.448
Vehiculos - 3.299 - - 3.299
Herramientas y otros 1.114 - (70) - 1.044
Sub-10tal 273.199 3.299 (10.779) - 265.719
Depreciacion acumulada (67.357) {26.846) 10.779 - (83.424)
S/ 205847 S/ (23.547) S/ . 8/ - S/ 182.29%
Revalorizacién:
Maquinarias y equipos S/ 784672 8/ 61.314 5/{407.599) S/ - 8§/ 438.387
Muebles y engeres 29.324 5.696 - . 35.020
Herramientas y otros 8.135 1.539 (2.896) - 6.778
Sub-total 822,131 68.549 (410.495) - 480.185
Depreciacion acumulada (680.591) (107.122) 410.495 - (377.218)
S/ 141,540 8/ _(38.573) 8/ - s/ - S/ i02.967

Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacién incluyen S/68 millones de
gastos de depreciacion del afio y $/39 millones por efectos de la aplicacién del sistema de
correccién monetaria del afio 1994,

Al 31 de Diciembre de 1994, la Compafiia posce activos [ijos por §/16 millones de costo

de adquisicidn totalmente depreciados, los cuales continiian en operacién, no incluidos en
las cuentas arriba mencionadas.

i



Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1994
(En Miles)
Proveedores S/ 71.796
Compatiiias relacionadas 10.812
Impuesto al valor agregado 3.232
Retenciones por pagar 782
Otras 26.586
S/ 119.208

8.Gastos Acumulados

I.os movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de {994
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial  Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Beneficios sociales S/ 7.994 S/ 23438 S/ (26.947) S/ 4.485
Participacion de trabajadores - 6.200 - 6.200

S77.994 5729638 §7(26.947) S/ 10.685

9. Obligaciones a Largo Plazo

L.os movimientos de obligaciones a largo plazo por el afio terminado €l 31 de Diciembre
de 1994 fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial  Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Jubilacion patronal S/48.117 8§/ 3660 S5/ (3.660) S/ 48.117
Bonificacién por desafiucio 6.636 - (3.304 3.332

S/34753 8/ 3660 S/ (6.964) S/ 51.449




Juguetes y Envases S. A. JUGUESA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1994, el capital social est4 representado por 1.030.000 acciones
ordinarias de S/1.000 de valor nominal unitario.

11. Transacciones con Compaiifas Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiifas relacionadas por accionistas
comunes, por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre de 1994 son como sigue:

1994
En Miles
, ® T e
Ventas de productos terminados S/ 138.245
Gastos de administracién:
Arriendo de instalaciones 24,000
$ Las transacciones de ventas de inventarios han sido celebradas en términos comparables
con aquellas transacciones celebradas con terceros.
12, Posicién en Moneda Extranjera
® Al 31 de Diciembre de 1994, la posicién en moneda extranjera es como sigue:
Délares Sucres
En Miles En Miles
Activos:
Caja y bancos 6 13.020
Inversiones temporales 11 25.922
o . ) 17 38.942
Pasivos:
Cuentas por pagar 29 70-315
29 70.315
: ® Posicion neta en moneda extranjera (12) (31.373)

13. Impuesto a la Renta

Para determinar la base imponible 1994, la Compaiifa dedujo de la utilidad antes de
impuesto por 5/35.1 millones, intereses sobre inversiones temporales por S/7.9 millones
o los cuales tributaron el 8% de impuesto tnico, retentdo en la fuente.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades fiscales
hasta el 31 de Diciembre de 1992. No existen glosas pendientes como resuitado de estas
revisiones.
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