COMBUSTIBLES Dy ADOR 5.A,. - COMDECSA

HOTAS A kﬂs ESTADUS FINAMCIERQS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

COMBUSTIELES DEL ECUADOR S.4. - COMDICSA e: wia compafia de nacienalidad
ecuatorizna. & constituyo er 12 ciudad ce Quito el 2 de ma-zo de 1995 bap el nombre de
Fanduom Socedad Angnima Faridiumsa; cambiando su nombre a Cembustibles dei Ecuador
SA - COMDECSA @ A de junio de 1995, El obieta social principel de la compania es |&
importacitn, exportacion, distribacion y comercializandn, venta, almacenaje, transporte a
raves ge lerceros y do tipod de transacciones de combustibles, ubricantes, gasoling, kérex,
gas vy productos analogos ya sea de su popia preducsion o adquiridos a terceros.

Actualine e la wompania se dedicg o g womercigizacion de combuslibles adgurides o
Petrocormercial con sus estacones propies o por medio de terceres; para este Ultimo caso,
ha fimmado corvenios con estaciones de servizios particulares.

Con Aruerdo Ministeral hrg. MH-2017-0034-4M suscrito ef 13 de febrero del 2017, mediante
cl cuat el sefor Minisira de Fidrecarburos, acords ™Art. 1 Resgvar la autgrizacidn concedida
con Acuerdo Ministerial No. 407 de 4 de ocubre de 2012, a la compaiiia para que ejerza
actividades ce comercializacion de derivadss del petrilen (Gasodina, Diesel Premium vy
Mazclas con biocombustiblec) an el segmento automotriz: por el pazo de cinco (58 afos,
contados a paror del 4 de octubre del 2016™,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y basas de presantacion y revelacion.- _0s estados
financieros de Combustbles del Ecoador S.A. - COMDECSA. son responzabilidad de |a
Administracion ¥y han sido preparados de acuerde con 1as Normas Internacionales de
Informacidn Fingnciera [MIIF) emitidas par el Conseo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB) cue han sido adoptadas en Ecusdor v representan la acopeon intearal,
explicita ¥ sin reservas de las referidas nommas internacionales v aplicadas de manera
uriforaine o ke gjerdcios gque se presenta yosumgen de los registros wonlebies de la
Compafia gqua son presentados en la moneda funcional v de circulacon en el Ecuador {odiar
estadour dense). Los estades finanoergs han side preparados sobre la bass del costo
histdrico: el cudl generalments se basa en ¢ valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v ervirios

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamicnto

Loz astades financieros acjuntos de la compania Combustibies dzl Ecuador 5.4, -
COMDECSA, han side preparados sobre bases covtabtles aplicables 3 una emp-esa en
marcha, las cuales preven l2 realizacion de activos y cancalacion de pasivos en el curse
normal cet negocio. Segln se desarerde de los estados financieros adjuntos, par (o<
periodos que terminaron al 31 de dicembre del 2018 y 2017, los deficits acumulados fueron
de L5054 940 v UsL B3, 8758 respectivamente

L5 acCionlstas de la Cormparia no tienen planes o intenciones de redudir las operacionss Jde
la esta; por lo que os astados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacion vy clasificacion de los montos de los actives, o de los moentos y clasificacian de
pesivirs, guie pocridn w21 neesdnios si la Compaiid no pudizrg conlinudr Como mggoe s e
marcha. Los estados ‘Inanciengs adjuntos deben ser laidos a b luz de estas circunstancias.

Las planes de la Gerencig para seguir operando son los siguientes:
o Afilizr nLevas esaciones de senvicios a 13 red




2.1

o Construr nuevos proyectos Consigu endd el fingnclamiento para fos mismas

» Mejorar |a rentabilidad de las estaciones afiladas actualmente consiguicndo Nucvos
clientes para las mismas y cptimizando os procesos

« Atréer nueva clizntela mediante el mejoram ento de 12 imagan

«  Oplmizar gastos

Adopcidn de nuevas normas y estandares revisadas

Las wevas narmas y estdndares revisados adoptadas por la Compania para el presente
Ej2ILILIV DU |y siguientes,

‘ MITF 8 — fastrumentos financieros, impacte de iz apliicacion imical

En al afio &n curso, [ Sociedad "2 aplicado la NIIF 9 Instrumentos Sinancieres ‘revsada er
jdlic de 2014) y las oonsecuzntes enmiendas a ptras NIIF que son efectivas para gjercicios
imciados a parti- del 1 de enero de 2318, Las disposiciones de Uensivion Je @ MIIF
perriten @ una entidad no re expresar las cifras comparativas, opsion elegida por la
Sociedad. Acicionalments, |z Sociedad adopte las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos
Fenancignas,

La WIIF ¥ introdujo nueves reguisitos para:

£. La dasificacibn y medicion de activos y pasivos financiems,
b.  Deteriors de actvos financieros, v

Los detalles de estos nuevos requisitos, asi comec su impacto en 1ps estados financierus de |2
Compafiia, son descritos debaja.

la Compaiia ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transicion
gstahlacidas en dicha norma.

a. Clasificacion y valuacion de activos finanderos

La fecha de a aplicacion inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. De acuerd a esto,
Cormby=tibies oel Bouagor 5.4, - COMDECSA na apcado 105 requisitos de la NIF 3 a los
instrurmentos que continuan siendo reconocidos al 1 de =nero de 2018 v na ha aplirada lns
misiros para inst-umentes que se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018,

los activos financieos gue se encuentran alcanzades por la NUF 9, deben medirse
pastenormente a costo amortizade o valor rezonable sobre la base del modeio de negocio
que tenga |2 ontidad para administrar los actvos financieros ¥ las carackensticas de lus Mupos
de efectivo contractuales de dichos actives financieros.

Especihicarmenta:

- instrumentos de deuda que s mantienen dentro de wn modelo de negocio cuyo 3bjctivo
es recopilar los flujos de efectivo contractudes y que tiemen flujos de efectivo
centractuales que son Gnicamente pages del principal € intereses sobre el monto del
principal pendiente, sp miden postenormmanta 21 costo amortizado;

ingfrumentos de deuda que se manticnen dertro de un models de negocie cuyos
uhjetivos son cob-ar el efectivo contractual y vender los instrumentes de deuda, y que
tienen Huws de e'ective contractuales que son uticamerte pagos de capital e intereses
snhre &l manta del principal pencientz, se miden pasteriormente al valor razonzble con
cambios en ot-os resultades irtegrales;

- todus los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimpnio s miden
posteriormente al valcr razonzble con cambios en resultados.
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Mo obstante, la Compafia pucde clegir de forma irrevocable 3 romento del reconoamiento
IFicial ge un ective financiery entre:

- presertar cambips posteriores en el velor -azanable de un instrumento de patrimenio gue
nC 523 ni mantenido para negodciar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un
adquirente ccmo resultado de una combinacién de negocios en otros resultados
integrales; y

- destgrar un instrumerto ¢e deuda quz cumpla cen el criterio del o570 amortizado o del
vatar razonable ¢on cambios en otros resultados integrales comp medido al valor
raranzble con eamhbios en resultados < al hacerlo elimina o reduca significativamente un
desajuste sontahla.

En el presente gjercicio, la Compafia no ha designado ningin inst-umente de deuda que
cumpla ¢on el criterio del costo amortizadc o del valor razonable con cambios en otros
resultados integrales como medide al valer razonable con cambios en resultados.

Cuande un instrumente de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resuitados
irtegrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultada integral es -eclasificada desde patrimonio ¢ ganancia ¢ peérdida de gjercicic como
un ajuste de racizsificacign. Cuando un instrumento de patrimonio medida al valoer razonable
con camdios en ctros resultados integrales se da de baja, la gananca o pérdida acumulada
peviamente reconocida en otrp resultado integra- es transferida & resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se midan posteriormente al costo amrortizadc o al valor
razonable con cambics en otros esultades inkegrales socncuent-an sujctos a doteriorg, Ver
pantc (0] Derariore de adtivos fnanceros debajo.

La Gerencia de Comboustibles del Ecuador S.A. — COMDECSA reviso v evalud los actvos
franciergs esistentes al 1 de enero 2018 soore la base de Ios hechos y circunstancias que
cxistian en esa fecha vy concluyd que la eplicacidy inicial de La NIIF 5 ne ha tenide mpacto
en los actives financiergs en cuanto a su dasificacidn y madic dn.

b. Deterioro de actives financieros

En relacign con el deteriorno de os activos financieros, 2 NIIF 9 intraduce un modele de
perdida cediicia esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida seqen la NIC 39, El
modeie Je perdida credilicia esperada requiers gue 1a Compafiia tenga en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas v cambios en las msmas e cada fecha de reporte para
reflejar camtios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los actvos
financieros., Dicho de otra forra, no es necesaric que se Fayal presentade peérddas
respecto a un crédito para que se reconozcan pérdidas crediticias esperadas en relacion al
misma,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que Combustibles del Ecuador 5.A. — COMDECSA
reconpzca Una provisidn pana pérdidas por perdidas cecliicies espersdas e

a. instrumentos de deuca medidos posterizrmente al opsto amgcriizado o al wvalor
razanable con cambios en otros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar:

. suentas por cobwar corner Ciales y gclivus cunlrectuales; v

d.  cortratys de garantias financieras 2n [os cuales aplican los requisitos de deterioro de
la HIIF 9,

En particular, 13 NIIF 9 requiere que |la Compafia mida la provision para perdidas de un
nstiurner Lo Mmanviere por gl monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida atil
del activo si el riesqe crediticio en dicho instrumento financiero a3 aumenBdo
significativamsante desde el reconocimiento inicial, o, si el instramento financiero fue
comprade u originado con deterore cediticio.
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Sn oembdiyn, sl oriesgo o wrediicio de i insbrurnenlo Mnancigre o ha aurmenado
sgnif cativamente desde el reconocmiento inidal fexceptuandn instrumentos financieros
comprados u originacos con deteriorn crediticio), la Compafia dabe medir la provisiin para
pzrdidas de ese instramento financiero por un monta igual a las pérdidas esperadas en los
pdximos gos meses. La NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificade para medir la
provision para perdidas esperadas en toca la vida Util para las cuentas por cobrar
comerciales, activos contrectualos vy arendamiontos  par cobrar en determinedas
circunstancias.

La Gerencia de Combustibles del Ecuador 5.A. — COMDECSA -evisd y evalud los activos
financiercs existentes al | de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias gue
cwistian en o5 fecha y conclayd que la aplicacidn inicial de La NIIF 9 ng ha tenida ‘mpacto
e los activos financieros en cuanto a su deterioro.

¢. Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cembip significative introducido por |a MIIF S en la clasificacion y medicion de los pasivos
financiercs se relacionz <on los cambigs en e valor razonabe de wn pasive finandient
medide al vaor razonoblz con cambios on rosultades, atribuible a combios en el riesge de
crédite del emisor,

Especificernente, la NIIF @ requiere guee los cambios en el valo- razonable del pasivo
financiero que es atrbuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se Jresente en
otro resultodo integrat, © menos gque csto oree o anplifique un desajuste contable en los
resultados. Los cambios =n ¢l valor -azonabe atribLibles al nesgo de crédito dz un pasivo
financiero n¢ se reclasificar posteriormente 2 utiidad o perdida. péro en su lugar se
tranziierer a resulEados acumulacos cuando el pasivo finandero se da de baja.
Antariormeante, sequr 1a NIC 39, el monto total del cambia en & vaor razonable del pasivo
financiero mantenide a valor razorable con cambios en resultados, se presentaba en
resultados.

La aplicacién de la NIIF 2 ro ha temido impacto on ka casificacion y mecicion de los pasivos
financieros de Combustibes del Ecuador S A, — COMDECSA,

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de la NIIF 9@

Mo hay actives ni pasivos financieros que la Comnpania haya designado previamente como
medidos al valor razonable ¢on cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reClasificacion o yue o Comipanig ha glegidu reclasilicar v le apdicacion de NIIF 9. No Fubo
actives n pasivos financieros gqua la Comparia haya elegide para medir al valor rezonable
can cambios en resultades er 1a fecha de aplcacidn ivicial de la NIIF 9,

e. Impacto en el desampeiio financiers de la aplicacion iniciat de la NIIF 9
La acopcidn de la NITF 9 no ha tenido impacto en los flujos d2 efzetive de la Compaiiia.

s NIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con ciientes, impadto de & aplicacian
il

Erm & afio en curso, Ccmiushbles del Eouador s5.8. — COMDECSA adoptd la WIIF LS -
Ingresns prowenientes de confrabng con clientes (modificeda en abri de 2016) que es
efectva para los pe‘iodos iniciados en o cespaes del 1 ce enerp de 2018. La NIIF 15
ntrd U0 un enfoque de cinco pasos pare el reconocimientn de ingresos. La norma intruduce
asimismo una guia mas detallada para tratar con escenarios especificos. A continuacion, se
describer los nuevos requisites y su impacto en los estadas financieros de la Comparia.
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La NIIF 15 utilica lus tErminos 'activo contractual’ y 'pasivo contractual' para describl- 1o que
padria conocerse mas comunmente comro lingresos acumilados’ e ingresos diferidos’, sin
enbarge, la norma no prohibe a una entidad usar descripciones altemativas en el estado de
situacion financiera. La Compania ha adeptade |3 terminclogia utilizada en la NIIF 15 para
dascribir dichos saldos.

Las paliticas contables de la Compariis para sus Fuios de ingreses se describen en detalie en
lz Meta 3. Ademias de proporcionar revelaciones mas extensas para las transaccignes de
ingresos de la Compania, la aplicacion de la NIIF 15 no ba teidd un impac o significative et
lz posicion financiera ni en el rendimiento financiers de Combustibies del Ecuador S.A. —
COMDECSA

o MITF 18 - Arendamentos

La NIIF L6 (emilida por el IASE en enero de 2016) ntroduce reguerimientos nuevos ©
modificados con respecto a la contabilizacion de los arrerdamientos. Introduce cambios
signif cativos en la contabilizacion de los arrendamientos al elimina- la distncidn entre los
arendamientss operativos ¥y  financierss, y exigr, al nicis del arrendamiento, un
reconoCimiento de un dereche de uso de activos y un pasivo por arrendemientos para todos
los arrendamigntos, salvo aguellas muyo plaze sca torto, v arrcndamicntos do activos do
bajo wvalgr. En Zontraste con la contabilidad del arrendatario, los regquisitos para |3
contabilidad del arrendadar se han mantenido practicamente sin cambios

La Adrministrecior de la Comozania se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de l2
NITF L& y considera gue o habra impactos signit cativos 2n (2 aplicacion de estas normas.
Adopcion de nuevas nermas e interpretaciones emitidas por el [ASB

Las nJevas normas y estindares -evisadas v emitidas por el IASB a |z fecha de emision del
presente 2ctado financiecn Son 1as siquisntes:

Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 Hectva a
_artr de
YIIF 3 Carmbisacianes de Neoogios Enero 1, 2019
SITF 11 Aouerdos Conjuntos Energ 1, 2019
NIC 12 Irpuesto a las Ganandias Enerp 1, 2019
WIC 23 Cuslurs pur Frésldros Enero 1, 2019

De todas estas modificadones que entran en vigenda a partir cel 1 de energ cel 2019, se
pzrmte sJ aglicacdon anticipaga.

NOrmas NUEvas O enmendacas Efectva a
partr de

yIIF 2 Clasificaridin ¥ Medicitn de transacciones de Papos Rasados Fnero 1, 2018
en Acciones

YIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financi2ros junto can la Enero 1, 2018
NIIF 4 Contratos de segurg

NIIF 7 Revelaciones adicipnales v enmiendas por consecusncia  Energ 1, 2018
resLltantes del NIIF 9

SIIF & [nstrumzntos finanderos Enero 1, 2018

NIIF 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018
Clizntes

J1IF 16 Arrendanientos Enerp 1, 2019

NIF 10y Venta 0 aportacion de activos entre un Inversionsta y su “acha a

WIC 28 #Bcociada o Negocios Conjuntos determimarse

NIC 40 Transferancias de bienes de inversidn Enero 1, 2C18

CINIIF 22 Transacciones en maneda extranjera y ¢onsideracion Enerp 1, 2C18

anticipada
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2.3

3.1

3.2

3.3

331

Estacionalidad de las cperaciones

Dadas 1as actividades a las que se dedica 1o Compaiia, las transacciones de la misma no
cuentzn con un cardcer ciclico o cstacional signif cative.

PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en s preparacios de los estados financieros de
la Compania son aquellas descritas en bs siguientes incisos ¥ se han aplcado en foma
consistente para Ins Afios presentados,

EFECTIVO ¥ BANCOS

E eleulivo y banaos reconocidos en les estados financiemss comprencen el efective en caj@ v
cuentas corrientes bascarias de libre dispanibilidad.

E afactivo v eguivalentes al efective se preseilan por su valur nomingl, el cudl ne difiere de
sy vaor razonable.

DEPOSITOS A PLAZO

Corresponder a certificados de deposito emitidos por una institucidn financiera lecal con
vencimientos a corto plazo, los mismos que son registrados al valor de compra de las
calocaciones,

ACTIVOS FINANCIEROS

Los achivos y pasvos financieras son reconadidos en los estados financieros de i3 Socieglad
A MMEr AN que Bda e vuelve pade de les dispozicionse contractuales del ingtrurento.

Los attlives v pasvos fingngiergs son vakados Inclalments a 54 valcr razonable, Los Costos
da transaccién que son drectamente atribuibles a la compra o emisicn del activo vfo pasivo
financierg (distintos de los activos v pasives finangercs designados a valor razonable a
paves de resultadus) son adiciunades o decudicos del valof razonable del activo ¢ pasivi
financiera en el reconacimiento inicial,

Los costos de transaccidr de activos o pasives financieros designados a valor razoneble con
rambios en resultados son reconcideos directamente en rasulados.

Los activos finandeoros 500 closificodos dentre de las siguientes categorias:

. Activos financieras "3 valor razonable con cambios en resultados®
CInversiones "manteridas hasta el vencimiento®

. Activos financieros “disponities para 1a venta”

. Prestamps ¥y cuentas por cobrar

La clesficacion depende de l2 naturaleza y propdsito del activo financiero y es ceterminada
en & memento del recongcimiento mgial ¢ Cuandd 2 condioisn Inral cambie, | odas ias
compras ~egulares o vertas de activos finarcierns son reconocidas o dadas de baja et 13
fecha de la negociacidn. Las comrpras requlaes o ventas, son compras o ventas de actvos
M mcieros gue reguizren |a entrega del activo #n un marco de tempo establecido por 1@
reqjulacion o las convenciones del mercado,

Método del interés afectivo
E métods de interés efectvo es an método de calcule del costo amortizado de un

instrumerto finarciera ¥ de imputacidn de ingresos y gastos por ivtercses o lo largo del
perind relevante. La tasa de imerés efactiva es la t3sa que igualz los mantas futuros @
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33.2

3.3.3

i34

cobrar o pagear esiimades a o largo de la vida esperada del irsb amnento fnanciers, o cuade
sed adecuade, en un perigdo mas coto, con el importe neto en | bros de active financierg o
del pasive financiero.

El resultade es -eponocido utilizanco el método de interés efectiva para irstrumentos
financercs distintes de acuellas designades a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros designados a valor rzonable con cambios en resultados

lIn Artivo financiero es clasificada coma a valar razonable cor cambios en resyltados cuandn
el aciva financierg 2s o bien mantenide oarz negociacion o designadc como a walor
razonable con Camidics en resultados ¥ cumplz i siguients:

»  Ha sido adguiride principalmente con e propdsito de su venta en e corto plaza

+ Al momento del reconocimiento inical forma parte de un portafolio de irstrumentos
financieros manejados por la Comaafia y se tiene evidencia de ur patron acual
reviente de beneicios a corto plazo

. £s w1 derivado que no na sido desgnaeda como instrumento ce cobertura o garantia
financiera v cumpla as condiciones aara ser eficaz. Un active financiers distinte de un
activa firanciera mantenidc para negociacion, puede ser designado como a valor
tazonable cov cambios 1 resultadoes, si;

= Lz desigrnacédn reduce o elimna inconsistencias que curgirfan an la medicion ©
reConocimienta

o El activo financiern forma parte de un grupo de actives 0 pesives finanderns, o ambos,
que es gestionado v evaluado sobre |3 base del valor razonasle, de acuerdao con la
estrategia de inversidn y gestior del riesqgo documnentaca por l: Saciedad, v se proves
infernacddn interna sobre 1a Sociedad sohre 253 base

» Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ mds derivados implicitos, ¢ la NIC 39
Instrumentas  Financierps: Regonolimiento ¥y medicidn permiteé que &l cont-ato
tombinado {activo o pasivo) sea designado como a valor razonable ¢on cambios en
resuttados

Activos financieros a valor razanable con cambios en resultados son reconooidos a su valar
razonablz, vy cualguier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion €5 reconogidz e
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o interés
obtenidos por el adive financiers, ¥ son induidos en “Otros resultades finamceros -
Resultados por vatuacion de instrumentos firancerps defvados” en ol estade do resultados.

Préstamaos vy cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijes o
deterninables qua ng tienen una cotizacian en un mercado activo. Las préstamces y cuentas
par cobrar {incluyendo cuantas comarcialas po- cobrar y otrac cuentas por cobrard son
valuados a su costo amortizado utilizando & meétodn de interés efectivo, menos cualguier
pardida por deter oro,

Baja de cuentas de un active financiero

La Compatia da de bajz en cuentas un acivo financiers unicamente cuando expiren ios
darechos cortractuales <obre Ios fluyos de efectivao del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los iesgos y beneficios infreientes a la propiedad del activo financiero. 5i
lz Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmerte todos [os resgos y ventajas inherentss a
lz propiedad y continuan retenieado el control del active transferido, la Sociedad reconoce
su participacién en ol active y la abligacion asociada por los montos que kondria quo pagar.
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3.4.2

3.4.3

3.4.4

3.5

3.6

S la Socdedad retieng sustancialmente bodos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedac de un activo financiero transferido, la Soviedad continda reconociendo el adtivo
finangiero v también recanoce un prestame colateral por los ingresos recibidos.

PASIVOS FINANCIEROS
Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos Minancieros y los instrumentos patrimonizles se dasifican de confonmidad <o la
esendia dz2l acuerdo contractual y eon las definiciznes de padvo Tnancero v de instrumento
de capital. La esancia econémica de un instrumento finanders, por encirra de su foma
leya!, &3 |3 yue ha de guiar la Clasificerior que se da en los estados Mnancierws,

Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialimente 3l valor razonable, neto de los costos
incuriides en |z trensaccion. Postedormerte estrs préstames s presentan & costo
amortizads, oualquicr difcroncia cntre o fondos ingresados (neta de tos costos do o

tansaccicn) v sJ valor oe repago se reconole en e estade de resultados con base en el
método del inerés efectivn,

Los costos financizros directamerte amibutbles a la adquisicidn, construcsén o produccion de
Lt acdive caliticable (aquellos que requiersn un penodo sastancial de tiempo para quedar en
cendidones de usa o para su venta’ son capitalizados como parte del referido activa,

Garantias tinancieras

Un contrato de garantia financie-a es un contrato cue exig? que el emisor efectile pagos
especillcss pera reembolsar al tenedcer por la pérdida en '@ que se Incurre cuando un deudor
especifice incumple su chligacidn de pago, de acusrdo cav las condiciones, originales o
madificadas, de wn instrumento de deuda.

Baja en cuentas de un pasiva financiern

La Compafiia da de baja en cuentas un paswvo financiero si. v solo si, expiran, carcelan o
cumpen las obligaciones de la Compandia. La diferencia entre el nonto del pasiva finanderg
dado de baja ¥ el precic pagadg, incluyendo adivos no menetarios transferidos o pasivos
asumidas, &5 reconocida on resultados.

CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciates v otras cuzntas por cobrar astin presentados a su costo menos
cualgaier perdida por detzrioro. La previsién para deudores incobrabies se ha constituide en
funcion o= los analisis de resJo individualizaoo de o= deudores.

Los Creditos £ largo plazo se presentzn al costo mas s intereses devengados hasta 2l cigrre
[cuando corresponde),

INVENTARIOS Y COSTD DE YENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor sntre el costo y su valar neto de realizacion
(¥NR). Este impote representa e precio de venta estimado menos ies costos de terminacian
¥ los costos NoCowrios para sU venka,

El costo de les inventarios y de los prodactes vendidos se determing usando el metads da
pramadio ponderado.
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3.7

PROPIEDADES ¥ EQUIPD

Reconodmiento.- Se reconoce como propiedades y equipo a aquellos activas que se
crneuentran para su use en la admin stracion, comercializacian, wrestacion del servios ¥ su
vida Ut} sea superior a un afio. En cuanto a la politiza monetaria, ls compaiia evaluarg un
monte réZonable paa Ibs activos adquiridos en grupo o en conjuntc observando su
impertangia relativa y expectativa de aso.

Medicion en el mamento del reconocimiento.- Las partidas de propiecades y 2quipos
se mediran iriciaimerte por su costo El coste eomprendera los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciends cualguier tipo de descuentn, & incluird tedos los
CO5L0s Netesarios para aejar al activo en 1as condiciones NeCesanas para ser utihzados.

En oosto de activos autoconstruidgs nluye gl costo de os materiales, de i@ mano e obra
drecta, asi como cualquier olro coste directamente ztribuible al Jroceso necesaric para que
e activo guece en condic ones de operar.

Adicionalmente, se considerarda como parie del costo de los activos, los costos por
prestamos o financiamientos (e acicnados con la adyuisicon o wirstiuccidn de activas
calificadegs, asi como 105 COSIOs que representen las abligaciones por cesmantelamiento v
Feparacion en casy de aplicar estos dos Ulkimos conceptos.

Las ganaicias y perdidas de la venta o retro de un elemento de prosiedades y equ pos
oasionacda en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades y equipos eguivale a
fa difarencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del active 2 la fecka dz la
tramsaccion y s& ncluye en el resultado del periodo. Las ganandas no se clasifizaran comn
irgresos operacignales sino comoe utilidad en venta de activos fijos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de propiedades vy equipo son registrados al costo menos 3 depreciacion
arumilarda y al importe azumulado de las pérdidas por deterioro de valar

Los gastrs de reparaciones y mantenimisntos s imputan a resu badns 21 el perindo en que
s¢ producen. Cuandd un elemento significativy de propiedades vy equipo reguiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconogendo su efecto en resultados y se reconore
coma activo &l nuevo comporente de hienes de Lsn.

Método de depreciacian, vida dtil y valor residuwal.- El costo de las propiedades v
equipe se deprecia aplicaido el método de linea recta. En forma Jeneral, 1a vida atil el valor
residual y el meétado de depreciacion para un bien no son definitivos, debiendaselos tomar
Unicamente como gua d= un promedio aormal ¢ razonable de la utlizacion de los bicacs,
par lo tanto son revisados al fingl de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualgJier cambio en su importe como ung estimacian contatie.

Las vidas dtiles para cada grupe significative de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupg de activos Yida Otil [en anos)
Edificios 20
Venizulos 5
‘n&talaciones, Mantimanas, Mushiles
anseres y equipos de ofizina 10
Equipos de computazidn 3
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3.12

INVERSIONES EN PROYECTOS

Las propiedades de inversion son ayuellas mankenidas para producic renlas, plusvdiies o
ambas (ircluyends [as propiedades de inversisn en construccion para dichos propdsitns) ¥ se
miden inicialments al costo, incluyenco los costos de Iz transaccion.

La armortizacion de |2 iInversion en proyecios es recorixida a 1o larga de su vida util coma un
gasto vy su distribucidn sistermitica se basa on la 'nea recta.

CUENTA POR PAGAR. COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por Dagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a =i costo
ATrtiFac o

PROVISIONES

Las provisiones son raconocidas cuando -2 Compania tiene una obligacion presente, ya sea
leyatl & implicte, como resultado de un suces pasads, puede hacerse una estimacicn fable
dzl importe de la olligacion v es altamente probable gua tenga que desprenderse de
recursos que incorparen beneficics econdmices para cancelar la chligacian,

El importe sobre el cual se debe registrar B provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monte necesario pars cancelar |a abligeciér al términe de cada periedo,
considerando tocos os riesgos vy las ingertidumbres inherentes. Algunas provisiones se
miden aplicaido el valor presevte de los flujos de fondos que se esperan incurrir al
momento de su cancelacian.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El mporte de |as obligaciones po- beneficios
defimidos {jutilacion patronal v desahucio) es determenado utilizando el Metodo ce la Unidad
ae Lredite Provectada, realizado por un profesional irdependiente [actuario).

Las ganancias o pérdidas actuanales gue puedan surgir de (05 cambios en las hipdtesis
a-tuariales aplicadas por al actuario =2 recanccen inmediatamentz en los resultacos del fo.

El import2 de la: obligaciones de beneficios definidos es reconacido en los resultzdos del
ejlarCicio hasta que el trabajadar adquiers su derechc a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
Circunstancias w2 reabizarg wl page conlrd b provisicn canslibuglg perg el sfeclu,

Farticipacion a trabajadores_- La compafiia reconoce un pasivo ¢ un gasto preducto de
[z participacién de ios trabajadores en las utiidades de |a Compafia 2n cada ane. El importe
de este beneficio se calcula directamente de |2 utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Codigo de Trabajo v disposiciones comrplementarias. Ei porcentaje
para =l cleulo equivale a 15% de la wtilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer (3 provision de las
vacaciongs de sus trabajadoqes tonsiderando el tiempo de la prestacidn de su se-vicia al
final Jel serindo. Estz benefcio se lquida contra |2 provision constituida para el efecto al
momento en Jue el trabajadcr goza ce sU deecho d [OMmar sus varaones.,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renkz representz la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afig, La utilidad
gravable difiere de |a utilidad cornzable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles
o deducibles y partidas que ng s=rar grevables o deducbles, El pasivg de 1a Compafiia por
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3.14
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cormCepto de Cimpuesio oariente & celculg ulilizando 14 l@sa de impuesto g la rentg al final
d= cada rerinde zprobada por la Autendad Trbutzria.

Impuesios diferidos.- 5e calculan sobre las ciferencias temporacias {imponibles o
deducibles} existentes a la feche de baance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos ¥ pasivos ¥ sus valares en libros para propdsitos del reporte financieng.
Los actives por impuestes difendos zon reconocido:s po- todas las diferendas compaorarias
daducibles, perdidas tributarias a compensar, entre otras. en la medida en que sea prabable
recuperar dichas importes con la utildad gravable contra 1as cuales las diferencias
termporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconoCidos gene-almente para todas las diferencias termporarias imponibles.

E1 general, Ibs activas v pasivos por impuestos diferices 8 miden empleandn l2s tasas
flscales que se espera séan de zplicacidn en el peripdo en el que e activo se realice o el
p3sivio se rancele y s presentan netos en los estadns financierns. La Compan’a realiza 12
Compensacion de activos con pasivos por impuestos, solp si se tene reconocido legalmente
e o e compensdarios Tente g k@ gutoridad tributana.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reqonocen coma ingreso O gasto, ¥ se registran en
e resultado del afig, excepic en la medida en gue hayan surgide de una transaccian o
scesy que se reconoe fusra de los resultados, ya sea en otrg resultado integral o
drectamente en 2l patrimonia, 1 cuys caso e impuests también se reconoce fuera de los
resultados.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razenable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
lz venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de caalguier descuento,
banificacian ¢ rebaja tomercial que la Compahia pueda otorgar,

Ingresas por venta de bhienes.- LOs ingresos ordinarios provementes 2 B venta de
bienes son reconncidns por |3 compania comndo [a entidad ha tanderido 8 comprador los
riesgos ¥ ventajas, de tipo significativa, danvados de la popiedad de los bienes, 2ste implica
que la ertddad ya no controla, no acminlstra, ni retiene el bien. Adicioralmente, se esperd
ohterer beneficios egonomicoes de |a trarsaction v e importe de estes beneficias, asi como
e de los costos ircurmidaos en la transaccian, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivades de {a prestacidn del
Servitio se reconocen er base a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de
actividades o-dinarias se reconocen en os periodos contables en los caales tiene lugzr la
prestacion del servicip. Adicionalmente, los ingresos son reconecidos en la madida en que se
espere obtener beneficios econdmices y # grado de realizacion de la transaczidn, al final de
periodo cobre e que se informa, pueda =er medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los indresos por intereses son reconocides a medida que los
interesos con devengadaos an funcidn del monto invertide o gue esta pendiente do pags ¥ da
la tasa de intenés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y 0astos se reglstiran sobre 12 base del coste. S8 reconocen a medida que son
incurnidos en funcion de sy davengamienso, independientemente de a fecha en que se haya
realizado el paga, y se registran en | perodo mas cercars en el gque se conocen.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforrme a las NIIF, la preparacion de los estados finenciercs requiere el uso de
estimaciones contablas, También implica a gque la Administracidn ejerra su juicio en el
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proceso de aplicacion de as politicas contables de la Zompafia. [stas estimaciones se basan
en la experienciz histdrica y otros factores, incluyendo i@ expectativa de ocurrescia de
eventos futurgs Que se oonsideran rezonables de acuerdo a ks circunstancias. Las
astimacioies contables resulbantzs, per definicion, muy pocas weoos seran iguales 2 los
resultados reales, pera se ha aplicado la mejcr estimecion y criterio para su reconocimignto.

Los principales supuestos en -elacidn con hechos futuros y otras fuentes de |as estirmacicnes
popEnzas 3 varinciones a I fecha de los estados Financeros v que por su natura eza
rmeden causar ajustes a las cifras de los activos y pasvos an los estados financieros del
poximo afo, s& presentan a continuacion:

Estimacion de incobrables.- La estimacid para cuentas Judosas es determinada per la
gerencia de la Compartia, en bese a una evaluacién dz la antighedac de los saldos por
cobirar y g pusibilides Ue recuperacion de los mizmes, La provision para cuentas dudosds se
carga a los resultados de ang v las recuperaciones ce cuentas provisionadas se acreditan a
O7r0S inNgresos,

vida Util de propiedades y equipo.- Las partidas de propredades y ecuipe se registran al
costo v se desreda en base al método de linea recta durante la vida util estinada de dichos
actives, En aguel s cas0s ©n los que sc pucdan deserminar que la vida Ot de los actives
deberia disminuirse, se depecia el exceso entre el valor en libros neto y gl valar de
recuperacién estimads, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales como los
rambios en el uso planificade de los distintos actives podrian hacer que la vida Jtil de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan arintdpamente en las proveccones
da2 usp tuturo de tos aclives, La Compaiia ha determinada que 1a vida atif actua de 105
artivns respende al patmn esperade de use futurn de los bienes, consecuentermente la
estimacid al 31 de diciembre del 2018 es razonable.

Deteriord de propiedades y equipo.- Combuslibles del Fouador 5.4 — COMDEISA
estima que no existen indicios de detericro para ningquno de sus activos que companen las
pupiedades y equipn a 13 fecha ¢ 105 estadas financierss, Sobre una base anudl, ¥y cuando
se detecta |a existenda de algor ingicio de deterior, la Compahia efectua las respectivas
gvaluacioies ¥ comparaciones necesarias para determinar el imperte recuperable de los
activos

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impLeste a la renta diferido
han side reconceidas cansideande que existe una probabilidad raronable de su realizacion a
través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los
resultades de la Compania.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de |as obligaciones por
beneficios defimdos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varas suposiciones qua podrian difenr de los acontecimientos que
e'ectivamente tendran lugar en & futuro. Estas supesiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuentq, 165 aumentos salanales tuturcs, 105 indices de martalidad y 10s aumentos
futurgs ce las pensiones. Debikln A la complejidad de a valuaridn, las suposiciones
subyzcenes y su naturaleza de dargo plazo, las obigaciones por beneficios definidos san
exiremgdarnente sensibles 8 os cambios en estas suposidones. Todas estas supdsicicnes se
revisan a cada fecha de cierre del perioda sobre el que se informa.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Come na'ma generdl en |os estados firancieros no se compensan 1os activos y pasivios,
tampoco |os ingresos y gastos, excepto en aquellps casos en los que la compensacidn sea
requerida ¢ parmitida por alguna norma ¥ csta presentacion sca ¢l reficje de la esenda de la
transaccién,
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o pesenlan relys en resullados, oy ingresos ¥ gastos con ongen £n transaciunss yue,
contractualmente o por una norma legal, contemplen le posibilidad de compersacion v |a
Compafiia tiene k2 intencien de licuidar por su importe neto o de realizar 21 activo y proceder
al page del pasive de forma s mulkanea,

EFECTIVOD ¥ BANCOS

E efertive y bancas, se componen de lo siguiznte:

2J18 2017
{en U.S. dalares)
Laja 41,046 68,925
Bancns 149,572 118329
Total 190 618 187 854
Sobregiro batcang - [6,£23]
Total 190,618 181431

Al 31 de gidembre Jel 2018 y 2017 no existian restricciores de use sobre 105 saldos de
efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cuerkas por cobrar 52 componen de o
siguiente:

2018 2017

fen LS. ddlarcs)
Cluertas por tobrar comerciales:

Clientes lncales 66,052 58,5991
Estimacién cuentas ircobrables {1,438} . {1,438)
Subtotal B4 054 57,553
Qtras cuentas por cobrar:
Cewudores varios a) 41 {41 33,156
Tota 105,695 90 709

a) Incluve USD 22455 de un reclamo de pago indebide ante el Gobierno Autonomo
Cescentralizado del Cantén Nobol (Nota 22).

Los plazos de vencimienty de las cuentas por coorar se extienden hasta 30 dias cortados a

partir de k2 facha de emisidn de |as respectivas tacturas, ¥ son recuperables £n la noreda
Funcional de s estadns financierns.

La gerencla de la Compafia considera que 2| importe én lioros de las cuentas por cobrar
comercidles y otras cuenkas a cobrar s aproxima a su valor razonable.

La antigiedad de las coentas por cobrar y s siloacion de los Lientes =on constantements
manitoreadas pam asequrar I3 acecuado de la estimacisn an los 2stados financieros.

&l 31 de dicizmbre del 2018 v 2017, la Compamia no ha reconccido una estimacion para

cuentas cudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son aftamente
recuperablas,
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Un detalle de las cuentas por cobrar cormerciales con atraso en su recuperacion parg NG
deteroradas al 31 de diciembre se presenta 2 continuacién:

2018 2017
{en U.5. ddlares}
vigentes y no deterioradas 66,052 58,991
6. OTROS ACTIVOS FINANCIERQS
Los activos finanderos se comporan de:
2018 207

{en .5 délares)

Inversiones Banos Fzoifico £1) 168 447 134,914
Intereses por eobrar 64&1 6,367
Total 174 908 141 278

{1) Constituyen tres inversiones realizadas en el Bance del Pacifico, a8 un plazo promedio
de 332 dias, coen un interés promedic del 4,83%. E! banco salicitd se realicen dichos
depositos a fin de emitir dos garantias bancarias incondicicnales, imevocables, de
tobro inmediate a favo- de EP Petroecuadar {Nata 11).

INVENTARIOS
Lin detalle de los nve~tarios es el siquiente:

™~

2018 2047
{en LS. délares}
Combustbles 82,683 84,306
Lubricantes _ 1,768 1,878
Total 84,451 86,84

La gerencia estima gque 105 inventarios sardn realizados o utilizados a corta plazo.

2 PAGOS ANTICIPADOS

Um resumen de los pagos anticipados es coma sigue:

a8 2017
{en U.S. dolares)

Saguros y total 8,762 9,300
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PROPIEDAD, MUEELES Y EQUIPOS

Un reswoen de la propiedad, muebies y equipos es el siguiente;

Casto
Depreciacion acurmulada

Importe netg

CLASIFICACION:
Tarrenos

edificios

Magquinaria ¥ equipas
Equipas de oficing
yehiculos

EquIpas de computadion

|ota prepiedad, muebles y equipos, netos

2018 2017
{en U5, ddlares)

574,849 570,907
{444,553 (457,030}
130,295 113,877
96,464 36,464
- 2976
289 381
101 L6
26,175 4,160
6,364 9,350
13,256 113,877
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10. INVERSIONES EN PROYECTOS

Las inversiones e proye<tos 58 resumen

2018 2017
{en U.5. dilares)
Costm 365,853 £65,853
Amortizzcidr acymulada . (665,853) {662,529}
Tatal neto - 3,324

Los movimientos de activos inkangibles fueron como sigue:

2018 2017
{en LS, ditares)
Saldas al inicio del ano 3.324 42,643
Gasto amortizaciin (3,324} {39,319}
Saldes al final del anp . - 3,324

H gasto amortizacion se incluye en fa partida gasto amortizacidn er el 2stade de resuitado
integral.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resurren de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es (omo sigue:

MR M7

{e1 U.5. dilares)

Luentas por pagar comeCiales,

Petrocomercial (1) (Nota 21) 139,209 142,479

Varios provesdores 70,013 2,678
Oftras cuenios par pagar:

QOtras cuentas por pagar 21,352 8,777
Toa 230679 153,534

(1) Al 31 de diciembe del 2318 existen dos garantias emitidas por 2l Banco del Pacifico a
favor de Tetrocomercial, por USEC 70,000 y 00,000 que vwencen el 26 de marzo cel 2319

(Mota &),
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12, IMPUESTOS

Activos y pasives por impuestes corrientes.- Los adivoes y pasivos por irrpucstos
gorrientes se resumen segquidamente

2018 2017

{en L5, ddlaras)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones et ig fuerte Renta 13228 LI

Aetencicnes en a fuente Jva 17
13,228 10,726

Pasivas par impuestos corrientes:

VA en Ventas 1,087 8,573

Retenciones en la fuente de impuestc a 2 renta por

pagar 11,185 2.607

Retencignes en la fuente de IVA po- pagar 11,201 9,343

Total 23,483 25523

Impuasto a la renta reconocide en los resultados.- La concliacidn entre la utilidad
segun astados hinannerss v s Gasto por IMPUEsto a 1a rznta comiente al 31 de diciembre, &
QO ShOLLE "

2018 2017
{en LS. ddlares)

Utilidad segdn estaags financierds

antes de Impuesto a la renta 6,927 34,617
Otras rentas exentas . (3,054)
Gaslon no deducibles 54,105 58,763
Armortizacidn de pérdidas (12,320} {22,582}
Decucciones especiales (21,792} -
Goastos incuridos para generar Ingrosos Exentos - 480
Participacian Trabajadores atribuibles
a [ngresps Exertos - £l
Utilidad tributara i 3E,060 _ &8 610
Impuesio a la renta causado (1) £,240 15,054
Antcipo determinaco 36,973 33620
(-} Cuota 1 - (5,360)
{-} Cucta 2 - £5,360)
{=) Saldo del anticipo per pagar - 22,5900
(-) 40% Renaja {Decreto 210) (2) - _{9,180)
(=) Saldo de |a tercera cucta por pagar 38,973 13,74C
{a) Anticipos pagados (lera. v 2da. cucta) mas saldo .

. 24,460

tercerd Cuola

(i Impuesta d Ia renta causada 5290 15094
Tmpuesto 2 la renta cargado a resu tados 38,973 24,460
[mpuesto a la ranta diferido 3.080 1179,538;
Total 42,053 (155,798,
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{3 El impuesto a la ienta wnlrmg o disposiciones |legales vigentes por los periodes gue
terminaron &l 31 de diciemtre del 2015 v 2017, s calcula a g tarifa del 25% y 22%
respectivamente, sobre las ctilidades sujetas a distribucon y det 15% y 12% sobre las
utilidades suetas a capitalizacior.

{2} Mediante Decreto Ne, 2.0 publicade en 2l Suplemento del Jegistro Oficial No. 135 del
07 da ditierrbre del 2017, en ccnco-dancia al cuarts inciso de a letra i) del numeral 2
del articulo 41 de la Ley Q-gdrica de eégimen Tributario Interna, se instrument? la
reduccion o exoneracian del pago del anticipo la rebaja del 40% de: page del saldo del
anticdpo del Impuesto a la Reita correspondiente al penodo fiscal 2017, para los
sguizntes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
rontahilidad  y  sociedades,  ruyas  wentax o ingresos brutes anuzies,
respectt del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o mayores a un millén y un centavo
fUsSD L1,C00,000,01) dolares de ios Estados Unidos de AMErica.

{3) El articipo minimg calculado para el ejercicio 2018 fue de USD 38,973; el impuesto a 18

renta causado es de UISH 9,240 en consecu=ncia, la Compafiia registro LS 38,973 en
resuttades como impuesto a la renta.

Las decla~aciones de impuestas conforme lo mencionado en las dispesicignes legales para el
e'acto, scn susceptibles de ser revisadas por parte de la Adm nistracion Tributaria.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a 1a rensa al 31 de diciembre fuergn como
gigue

2018 2017
fen U5, dolares)
saldos al comienza del a%n (10,709] 2,253
Pagc de impuesto - {2,233)
Prowvsinn del afic 38,973 24,460
Page del antcipc impuesto a la rentz (14,524} {10,720)
1MPUEstas anticipados (¢t S0H) o (&9,999)
saldos al final gel afd (13,228) ____ (10,709)

Los impuestcs aiticisades correésponden 2 los pagos efectuados por anticipn pagado y
retenciones et 1a fuente.

Saldos del impuesto diferido.- _oc movimizntes de activos por impuestos diferidos
fuerun Lomo sigue:

2017 2018
Saldas al  Reronocido Recanocido
COMIEnzo en ios Saldes al en los Saldos ol

del ang resultados fin de afio  resutados fin gel afio

Activos par impuestos
difendas an relacign a:

amortizacion de oérdidas - 179,558 179,558 (3,080) 176,478

CELIGACIONES ACUMULADAS

&l 31 de diciembra del 3018 v 2017, las obligacionss acumruladas ncluyen provicionas _{riE
dscimo tercere, décimo cuare suelds, vacaciones, fondos de reserva, IESS, participacton
trabajadares por USD 52,208 v USD 45,02 respectivamente,
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FROVISIONES

A 31 de diciembre del 2018 v 2017 la compafia tiene registrado por ests2 concepto una
provisiGn de USD 40,000 (MNora 22).

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOQS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trasajo Ecuatonan, existe
la obligacion por pate del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicis d= la
jubilacion gue les coresponae par parte del IESS a los rabajadores que pur veinle afios o
mas hubicran prestaco us cervidios en forma continuada © inter-umpida, tendtan derecho a
ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de |3 judilacion que les corresponds en su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Socia

Desahucin. - Confarme 3 disposiciones cel Codigo dz Trabajo Ecuaterians, &n s msos de
termitacion de 3 relacion aboral por desahuzio selicitade por el enpleador o por el
trabajador, e empleader bonificarg al trabajador con el 25% del aguivalente a la altima
remuteracitn mensual por cada ono de ng anos da sarvicio prestados a la misma erpresa o
enpleadecr.

Dichas provisiones anualmente 5e Hevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
u estudio actuar al realizado por un profesiosal independiente debidarmente caliicado por la
gutor dad competente.

Un resumen de ias obligaciones par beneficios definidos == detalla seguidamente:

2318 2017
fen U 5. colares)

Jubilacion patronal 111,354 116,101
Desahurio 26,387 30,685
Tatal ) 138,381 145,986

Les rrovimicntos cn & valgr presente de las gbligaciones por beneficigs defirdus se detdllan
seguidamante:

2018
Jubilacian
Patranal Jesahucio Total
(en U.5. ddlares]
maltos shimico del afo 16,301 30,685 146,986
Frovizién dcl afio 20,153 5,080 25,233
Costo fimanciero 4,674 1.216 5,895
Ganancia actuarial {16,006) {5,630) {21,636)
Beneficios pagados - 4, 3643 {4,364}
Reducriones por salicas antidpadas (12,733} - (13,733}
Saldes al fin del 2o 111,394 26,937 138,381
23
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2017

Jubifacidn
Patrona Desahucio Tatal
‘en U5, datares)

Saldos al inicio d2| afio 32,432 23,708 116,140
Provsiar del afc 16,479 4,077 20,558
Costo fimancero 3.780 0R3 4,743
Pérdida actuarial b,t64 2.B47 9,511
Beneficios pagados - (910 (oLl
Reduccicnes por salidas anticipadas {3,054 - {3,054)
Saldos al fin del afio 116,301 30,685 146,586

Los daleulus aclugriales del valor presente de |la obligacidl devengada por toncepto de
bzneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembrs del 2018 y 2017 por un actuario
independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos ce los calculos actuariales son 1as
siguientes:

2018 2017
Yo
Tasa de descuento 4.75 4,02
Tasa de incremento saferial 2.10 2.50
Tasa de inflacian {0,109} (020}
Tasa de rotacion 11.80 11.80

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumertos finaiciens de la Compania constituyen |as cuentas por coorar
cornercigles ¢ olrgs cuentas por Cobrar. Bl propdsitc principal de esles  inslroroenlos
financiergs es obtener financiamientn para las operaciones de la Compafia. La Compania
tiene diferentes activos finaraeras como deudoqes or venta que surgen directaments de
SUS OPErACiGres,

Por la nawuraeza de sus actividades, los principales resgos que surgen de 1os instrumentos
financicres de la compafio son resgo de tasa do inerés, de crédito, de ligaidez los cuales
son manejades a traves de un proceso de identificacin, medicion y mon toren contirua, con
sujecan a los Hmites de riesgo v otros controes.

Las potiticas de administracion de riesgos de la Comoania permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan u magnitud, properen controles y medidas adecuadas, v su aplicacion
rle manera efectiva.

La (erencia General  reyisa ¥y acuerda poincds pera admimstrar estos ri2sgos, que son
resumidas a2 continuadion:

Riesgo de crédito

52 encuenbia preaerniis en el efectivey, e las coenlas por oolrar coreer Ciagles y Gtras custas
par cobrar, en las compafias relacicnadas. La nataraleza del efective v las cuentas por

cobrar per crédites directns es de comto plazc, per lo que su mporte en libros se aproxima a
su walor mzonable.

En las ruentas por cobrar, se presenta cuande existe una ala probabilidad de que los
cientes no cumplan con sus obligaciones cantractuales,
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Las prindpales transacciznes que reslia le compaiia son con clenkes que candelan la
compra del combustible en efectivo v con tarjetas de crédito; por 10 tanto el nesge de
crédito esta concentrado en [as companies emisaras de las tanetas ce crédito; sin embarge,
l25 mismas ros cancolan opertunamente,

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compahia al riesgo de cambios en 1as tasas de intergs del mercado esta
principabmeants relacionada con las obligacionas de la Compania.

Riesgo de liguidez

La Ccmpaftia monitor=a su riesga de iquidez, mediante & control de los vendimientgs de sus
activos ¥ pasivos financieros.

Riesgo de tipa de cambio

H resgo de tpo de amtio es el riesgo de gue &l valor razoratle o flujos de caja fuluros de
un instnimentn fnantiere fiuctlen debido a cambiot 2m Ios tipos de cambio. La Compafia
realiza |3 totalidad de sus operacicnes en dolares d= los Egtades Unidcs de Norteameérica,
moneda de cursn lsgal en el palk, oonssCuentemente, no Se presentan afedos por
variaciones de tipos de cambio en |os estados financieros

Riesgo de gestion de capital

L3 Compafiia adminitra de manerz activa una base de capital nara cubrir lps rigsgos
mherantes en sus actividades, La adeciacion del capital de la Compaiia =5 monitoreada
usando |os ralios estabilecidos por 13 gerencia, entre otras medidas.

Al 21 de diciernbre del 2018 no han existide cambios en las actividades v politicas de manejo
de capita enla Compafia.

A continuacisn e presentan las categerias instrumentos financieros mantenidos por fa
Compariia:

2018 2017
{an L5, délares)

Artivers Franrierns al cochn:
Efectivo v tancos (Nota 4) 193,618 187,854

Activos Fnancierss rredidos al costo amortizado:
Cluenfas por cabrar comerciales y otras cuentas
par cobiar (Hota 53 103,655 80,7039

Dtros actives financieras (hota 6) 174,5C8 141,279
Pasivos finarcieros al cesto amartizado:

Sobregire bancario (Nota 43 - 6,423

Cuen{as por pagar comerciales y otras tuentas

por pagar [Nota 11§ 230,679 _ 153,634

Valor razonable de bos instrumentos financierss.- La Administracan de la Compania
considera que los valores en libros d= los activos v pasivos financieros reconocidas al costo
amortizada en los estados financizeros se aproximan 3 su valer razonable.

Kl




1?l

18,

19,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didembre del 2018 e caasital social es de USD 747,161 gue corresponden a
setecantas caarenta y sicte mil ciento sesenta w wn acciones ordinarias a walor qominal
uitario de US0 1, 5e encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaznias faculta a las entidades sujetas & su control a realizar aumentss a su
rapital que pueden provenir de numerario, espec s, sean estos bienes muebles o inmuedles
QJe orrespondan a 1a adividad de lz compadia, captalizacicn de resarvas, o compensacion
cho cradites. Estos aportes deber cer capitalizadas en ua plaze na mayor ¢ doce meses a
partir de su consttucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por ke menos & 10% de la utilided neta del gjerdcio sca
apropiade como reserva legal hasta cue ésta alcance como minime & 50% cel capital social
2n 1as compaias andnmmas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubear
pérididas operacionales, pero na es dissonible para el page de dividendos en efectivo,
exrerto en caso de liquidacion de la Comparia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuerta comprende los Resultades Acumulados ordirarics de cada ajerccio que no han
sidn Capitalizades, apropiados en ofras reservas © que no han sido distribuidos a los
accigmistds, Los resultades (utilidades o perdidas) de cada eercicio incluidos en este ruoro,
mantinen registras gue permiten ideatificar su garcizia de ongen,

INGRESOS ORDINARIDS

Un resumen de (o5 ingresas es como sigus;

2018 2017

fen .5, dolares)

Ingresocs provenientes de la venta de combustibles LI, 012,915 13,327,600
Arrendamienos 41,051 43,757
Rendimientos financieros 6,461 8,600
Otros ingresos 30,598 33,617
Total 15,001,153 13,613,801

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos v gactos operatives al 31 de diziembre se resumen:

2013 2017
{an U.5. 4dlares)}
Costo de venias 1,089,546 11,715,921
Gastos de ventas 1,606, 086 1,492,740
Gastes de administrazion 381,775 348,534
Total 15,077 403 13,556,765
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El delaMe de costes y gasios por su naluralecs es el siguiente:

2018 2017
fen U.5. dolares)
Losto materiles utilzades o productss vend dos 13,089,546 11,715,991
zastos por beneficics 2 los empleades (1) 525,322 501,183
Arrendamientos aperatives (21 936,307 788,732
Hongrarios v servicios cansultoria (asesoria) 150, 269 150,123
Mepreciaoinnes 14,248 13,920
Arnortizaciones 3,324 39,319
EQUIDS ¥ reasaclros 17,827 18,308
Mantenimients {limpiezal ¥y reparacinnes 164 06 133,175
Suministros de oficina 4,996 9,388
Sequridad y vigilancia 13,868 17,711
Transporte de caudales 30,527 23.100
Servicios basicos 43,185 49,145
Impuestos (impuestcs, tasas y contribuciones) 23,153 21,720
Pérdida de stack - 13,889
{tros gastos 42 926 47 461
Taotal 15,077,409 13,556,765

{1) GASTOQS POR BEMNEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sicuiente es uy detalle de los
gastas par beneficios a empleados:

2018 2017
{en U.5. ddlares)}
sueldos v salarios 333,061 328 405
Beneficioe sociales 102,414 00,213
Aportes al IESS 41,808 40,545
Beneticics definidos 28125 21,413
Hros henaficios 2 empleados 18,662 22,504
Participacign trabajadores 1,222 6,109
Tetal 525 322 509,283

Al 31 de dicembra del 2018 v 2017 el personal total de la Compania alcanza <B y 59
empleadas respectivamente, que se encueltran distribuidos en les diversas secmentos
pIeracionzies,

{2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arendamiento.- Corresporden a los aTerdarientos de las oficinas y

estacionss ce ervicio, Al 31 Je dicienmbre del 2018 y 2017 el gasto Wial por
arrendamientos asciende a USD 936,397 y USD 788,732 respectivarrente,
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20. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de s geaslos Migitieros dl 31 de diciembre 85 como sigue:

2018 2017
(en U.5. dolares)
Comisiones bancarios 14,661 14,280
Coste fimanciers jubilacién patronal ¥ desahucio 5,895 4,713
Tota 20,556 19023

21. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compahia, sus acconistas ¥ sus companias relacionadas, forman
parte de las t-ansacciones hahituales de la Compafiia en cuanto su objete y condiciones.

{a) Accionistas
Los accionistas de la Compadiia &l 31 de diciembre dei 2018 se detallan seguidamente:

Mimero de ¥a
Nombre del accionista accicnes Participacion
Sociecad Corercial del Plaka S.A. 747,160 90,99
Eléctrica cel Plata 5.4, 1 0.01
Total 747,161 100,04

(b} Transacciones significativas

Al 31 de diciembre cel 2018, las transacciones significativas se formaban de la
sigaiente manera;

2018 2017

Crigen fen U.5. dolares)
Compras
Petrocomearcial Local 12,334,150 11,558,085
Cuentas por pagar
Petrocomercial (Nota 113 Local 139,309 142 475
Pago celebracidn reuniones
directiva
Gonzadez & Pefiaherrera Lowal 6,000 &, 00101
Fago honoranos
Gnnréler & Pefiabarrer Izl 300,000 30,000

_—

(c) Administraclén y direccldn

Lus migmbrus de la admnaistracion y demac personas que asumen |2 gestion de
Combustibles del Ecuador 5.8 — COMDECSA, incluvendo a la gerencia general, asi
ooma 195 accipnistas que la representen, ng han participado al 31 de diziembre dei
20.8 y 2017 en transacciones no habitaales yio relevantes,
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{d} Remuncracionesy compensaciones de la gerencia clave

Curante ol cjercico finalizade el 31 de diciembre del 2018 v 2017 los importes
remnoodos como gastos de gestion de personal clave cada ano ascendié a USD
84,644

La corrpensacion de ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiznto de
los individuns v las tendencias del mercado,

LITIGIOS
TRAMITES JUDICLALES
JUICIO LUZ PACHECO CAMACHO

Mediante sentenda dctadas por el Juez Sequnda de lo cwil de Pchincha, el 21 de mayo del
2210, ¥ por 13 Sequnda Sala de lo Civil, Merzantil, Inquiinate v Matzriales Raesiduales de la
Corte Provincial de Justicia de Pichincha, el 20 de abrl de 2011, se dispuso que COMDEZSA
dzbia pagar a la sefiora Luz Pacheco, los daos y perjuicios ocasionados par un dano a un
carnian Hino que cargd combustible en una de las estaciones de |a red PUMA, los mismos
gue debizn ser liquidados on juicis scparcda.

La sefiora Luz Pacheco inicio un juido de ejecucion de semtenca y liquidacion de dafios v
perjuicios en el que reclama a Comdecsa, fundamentade en fallos de primera v segunda
instancia, el dana emergente y el luco Ccesante del caro al camion marca HING, La cuantia
= asta accidn es de USD 80 mil.

F! juez da la ransa, mediante sentencia de 26 de enero del 2018, aczptd la demanda v
dspuso que COMDETSA pajara a la senore Luz Pachect la cartidad de USD 47,518.
Comcecsa apeld dicha sentencia.

A traves del corrzspondiente MANDAMIENTY DE FAGO dictago el 09 ce aonl de 2519, =l
juez que lleva esa causa, dispuzo que la compafiia pague a |3 actora, la cantidad de USD
25,390, COMDECSA ha considerado racional estz cifra y propuse come fanmula de pago, la
cancelacion en dos partes iguales (Wota 23], La Compariia espera gue la coroaparte acepte
lz fornula de pago.

Al 31 de dicizmbre del 2018 y 2017 la comparia tene registrado por este concepto una
provision de USD 40,000 ‘Nota 14).

RECLAMOD ADMINISTRATIVO

La compafiia efectud Jn reclamc de pago indebido ante el Gobierno  Autonemeo
Decentralizado def camtdn Nabol, Provincia del Suayas, por el ilegal embargo y cotro de
supuestas obligaciones tributaras contenidas en titulos de credito v correspondientes a |a
patente municipal ¥ el 1.5 por il sobre los activos de os ahos 2011, 2012, 2013, 2014 ¥
2315, par la camidad de LS 22,455 (NOE 2); no ha hatedo un Jronuncamiento por 1a
adtordad menconada. Cabe sefalar gue las mencionadas ohligaciones tributanas sen
inexistentes, por cuanto se encuentran prescritas, debico 38 que la compaiia ng rantenia
aulividad eccnomica en &l canion de Nobsl en £s05 afps. ta Compafia procederd a
presentar |la demanda judcial corespondiente para requperar el wvalor mencionado
anterormente més los corespondientss iitereses.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con facha 00 de abril de 2019, en relacion &l juico emutido conkra la Sompahia por ke sefora
Luz Pacheco, el juez que lleva ia causa dispuso a través del correspondiente MANDAMIENTO
DE PAGO que la compadia pague 2 la actora la cantidad de USD 25,390. La Compania
espera que la contrapare aceple la formwa de pago. Al 31 de diciembre dzl 2018 los
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estados financicros de la Compafia incluye ung proveion de US0 40,000 pur este conceplo
(Hota 147,

Mo se produjeron otros eventos entre €l 31 de diciembre del 2018 v la fecha ¢e emisicn de
los estados financieros que en opinign de ia Administracon, pudieran tener un efecto
importante scbre los estados finatcieos adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financisrns por el afc termirado el 31 de diciembre dal 2013 han sido
asrobados per |a Gerencia de la Compania el 15 de abril del 2013 y seran presentados 2 los
ACCioTistas para sU aprohacan. En opimion de la Gerencie de la Compania, 105 estzdos
financiercs serdn aprebacos por fa Juita de Accicnistas sin modificaciones,
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