Dr. Gabriel Reyes "1™

INFORME DE COMISARIO DR. CABRIEL REYES T.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA EMPRESA
COMBUSTIBLES DEL ECUADOR 5.A. —- COMDECSA

En cumplimento a lo dispuesto en ¢l Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias, en mi calidad de Conusario Principal de Combustibles del
Ecuador S.A — COMDECSA - presento a ustedes ma informe sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a los sefiores
acclonistas por la administracion, en relacion con la situacién
financicra v resultado dc opcraciones de la compaiiia por ¢l pcriodo
terminado el 31 dc diciecmbre de 2018.

Antes de proceder a expresar mis comentarios especificos sobre la
cmpresa, es necesario recordar que en el lapso analizado la
incertidumbre politica, social y econdmica en el pais se ha mantenide,
sin embargo, conocemos que el Gobierno Nacional ha logrado estos
uttimos dias acuerdos con el Banco Mundial, Fondo Meonetatio
Internacional, bancos intemacionales, avizorandose en consecuencia,
mejores dias para el Ecuador por cuanto abririan oportunidades para el
ingreso de inversidn extranjera tan necesaria para la economia.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La preparacion v presentacion de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
es responsabilidad exclusiva de los administradores y contadora de la
Compaiiia, asi como el disefio, la implementacion, v el mantenimiento
de controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion de
tales estados financieros. Los estados financieros de la empresa han
sido auditados por la compaiiia TC Audit Cia. Ltda, auditoria firmada
por la Dra Cristina Trujillo registro Superintendencia de Companias
No. 1038 Licencia No.208031 con fecha Abril 15 2019.

Presentando la siguiente informacion
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Informe de los auditores independientes.
Estados de situacion financiera auditados.
Estado de resultados integral.
[stado de cambios en ¢l patrimaonio.
Estade de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 2018.

o Notas relevantes a los estados financieros.
Debo informar que la gerencia de la empresa ha mantenido la
exigencia de lo que establecen los principios contables observando la
sana costumbre de presentar sus estados financieros de acuerdo a las
Normas Internacionales de I[nformacion Financiera, y Normas
internacionales de {ontabilidad del Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB. Los estados financieros como
gstablece la ley han sido firmados por ¢l Gerente General Arguitecto
Mario Gonzilez v la Sra. Ana Diaz Contadora General

Responsabilidad del comisario principal

Mi responsabilidad cs expresar una opinion sobre los estados
financieros de la compania, basada en la revisién efectuada y, sobre ¢l
cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales,
gstamutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta
General de acciomstas.

Esta revision fue efectuada siguicndo los lincamicntos de las normas
internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, prucbas
sclectivas de los registros contables, evidencia que soporta los importcs
y tevelaciones incluidos en los estados financicros; adccuada
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
¢valuacion del control imterno de la compafiia y otros precedimientos
de revisidn considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.
Para este proposito, he obtenido de los administradores, informacion de
las operaciones, registros contables v documentacion que sustentan las
transacciones revisadas sobre bases selectivas. He revisado los estados

financieros que han sido auditados por la empresa TC Audit Cia. Lida

al 31 de Diciembre de 2018.
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Opinion sobre cumpiimiento.

En mi opinion, los estados financieros auditados, presentan
racionalmente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de Combustibles del Ecuador S.A. — COMDECSA - al 31 de diciembre
de 2018 v el resultado de sus operaciones por €l ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con las normas Intemacionales de Informacion
Financiera.

También es mi obligacidn informar a ustedes que, adicionalmente, he
podido verificar que los administradores han cumphdo con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Acclonistas; y, que
los {ibros sociales de la compafiia estan adecuadamente manegjados.

Los auditores externos independientes han emitido un INFORME que
en su parte medular indica que: “los estados financieros presentan
razonablemenie la situacion financiera de COMDESCSA al 31 de
diciembre 2018”. Esto esta expuesto con detalle en €l numeral 1.

Opinidn sobre el control interno.
En basc # los resultados de la revision efecluada, considero que la

administracion de la compafiia ha determinade adecuados
procedimientos de control intemo, lo cual aporta positivamente en
generar informacion financiera confiable y promueve un manejo
financiero eficiente de sus recursos .Debo recalcar la importancia de
que la empresa lleve wun buen sistema de control interno, que
contribuya a la seguridad del sislema contable que utiliza la compaiiia,

fijando y cvaluando los procedimicntos administrativos, contables y
financicros que ayudan @ gue la instilucion realice y cumpla sus
objetivos. Detecta las irregularidades v errores y propugna por la
solucion factible evaluando todos los niveles de autoridad, la
administracion del personal, los métodos y sistemas contables para que
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asi el auditor pueda dar cuenta veraz de las transacciones y mancjos
empresariales.

Revelaciones sobre las principales cifras presentadas en los estados

financieros al 31 de Diciembre 2018.

RESUMEN FINANCIEROQ 2018.

ESTADODE STUACION FAINANCERA COMPARATIVD
COM DECSA EXPRESADD BN L3S0
218 2017

ACTIVD

Cormiente 12662 526,061
Activono corriente 310374 300,359
TOTAL ACTIVOD 883.036 826420
PASIVO

LM Fiente 345370 7084z
Pasivo no corriente 132431 152536
TOTAL PASYD AB4.801 473.428
PATRIM OMNIC 402235 402992
TOTAL PASVO Y

PATRIMORNO 487.036 B26.420

NOTAS:

Incremento del 6,85%4 en activas carrienfes en 2{18.

Incrementy del 14.4% en el togal de pasives en 2018, debido entre ofros rubros

a un aumento en cuenias por pagar en el periodo indicado. Se han aumentado
las obligaciones por pagar de la empresa, han subido sus_niveles de

endeadamienio,

El total de Patrimonio se mantiene en los mismos niveles en los periodos 2018
y 2017,

El total de pasivo y patrimonio crece en un 7,33% en 2618 frente a 2017.
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ESTADDS DE RESULTADOS COMPARATID
LOMDECSA EXPRESADO EN USD
2018 2017
——
Ingredos Ordinarioa 15.091.352 13.612.804
{ | Costo de ventas L [13.055.545]* {11.715.991)
MARGCEN BRUTO 2.001.507 1.807.0132
| —————— - ——
Gastos Ventas {1.50:6.088) {1.432.240]
Gastos Administracion f3AL.7T5) (348.534]
Gastos Flnanclems {20.556]) [19.023)
Ouos ingresos (=grasos) 13.739 {3.399]
LTILIDAD © {PERDIDA} ANTES
DE IMPUESTOS U OTROS
AJUSTES 6.927 34.617
Impueastos {42.053] 155.098
UTILIDAD O [PERDIEA)
PRESENTE EJERCICID {35.126} 189.71%
UTILIGAD O PERDITA
ACTUARIAL 35.369 {9.511)
UTILIDAD O PERDIDA NETA
PRESENTE EIERCIOIO 243 180.204

NOTAS:

Analizando €] estado de Pérdidas y Ganancias de la empresa se puede
determinar um deterioro en |2 situacién financiera de l1a misma en relacion
al periodo 2017, Las ventas ban tenido un incremento considerable en 2018,
asi como también han subido los costos de ventas.

Los Gastos de ventas en ¢l periodo 2018 suben en $ 113.848 en relacion al
periodo inmedialo anterior, esto representa un 7,64% mas en 2018.

En el gire normal del negocio {a compoiiia genera ung pérdida operacional de

USD (35.126) en 2018, frente a una whilidad de USD 189.715 que obtuve en
2017

En nuestra opiniin el incremento de los gastos de venta es relevante en el
afio 2018, por lo tanto estos afectan al resultado final de la empresa.
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Luege de efectuar ajustes contables actuariales la consecuencia final da
como resultade una muy pequeia wtilidad de USD 243 en 2018, frente a una
utilidad de USD 180.204 en 2017.

Considero necesario vigilar ¢l rubro Gastos de Ventas, toda vez que su
incremento en el periodo amalizado, desmejora el resultado final del
ejercicio,

Ley de Compaiiias.
Este informe contiere las obligaciones sefialadas en el Art. 279 de la ley de
Companias.

-——

T
DR. GABRIEL ha‘g:’s;nRREs.
COMISAREO PRINGIRAL.

Quito, 29 de abril del 2019
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