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COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiyq y equivalentes de efectivo 646 262
Inversjones temporales 3 403 953
Cuentds|por cobrar comerciales, netas 4 131 336
Inventfrjos 5 154 133
Gastolarticipados y otras cuentas por cobrar 6 69 69
Total activos corrientes 1,403 1,753
PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS:

Propiegiad, muebles y equipos 1,798 1,818
Menos|depreciacién acumulada 605 (383)
Propiegiad, muebles y equipos, netos 7 1,193 1,235
ESTACIONES DE SERVICIOS 8 918 1,240
OTROS ACTIVOS 9 524 643
TOTAL|ACTIVOS 4,038 4871
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 693 933

Véanse |a notas que acompafian a los estados fipafcieros

—_— 7
Ing. Eduardo Izurieta
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASl‘iOS CORRIENTES:

Porciéf corriente de la deuda a largo plazo ’ 14
10
11
13

Obligagipnes bancarias 14

Provisipn jubilacién patronal y desahucio 15

Total ppgivos largo plazo

TOTAL|PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital|social 16

Aporteq futuras capitalizaciones 17

Reservy legal 18

Resultados acumuiados
Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

%gnsuelo Almeida >
ontadora General




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LIOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Exprefados en miles de U.S. dolares)
Notas 2008 2007
Verp.is Netas 26,901 27,935
Codto de productos vendidos (23.962) (25,187)
Utilidad bruta 2,939 2,748
GaTms de Administracién y Ventas 2,610 2,436
UtiJiclad operacional 329 312
Otrpg ingresos / (gastos):
Injtereses pagados (112) (132)
[r{ reses ganados 91 121
Ofrbs, neto 62 120
Tothl|otros ingresos / (gastos) netos 41 109
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta —edl0 —72
Parfigipaci6n trabajadores 11 (49) (55)
Impuesto a la renta causado 12 (69) (43)
Utiljdad neta del ejercicio 252 323

Véanse Jas notas que acompafian a los estados financieros

e

Ing. Eduafdo Izurieta - onsuelo Almeida
Gerente General " Contadora General




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

BPOR a

(Expresados en miles de U. S. délares)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aportes para
Capital futuras Reserva Resultados
Social capitalizaciones Legal Acumulados Total
( nota 16) (nota 17) (nota 18)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 608 2,190 17 248 3,063
Transferencias - - 13 (13) -
Utilidad del periodo - - - 323 323
Saldos al 31 de diciembre de 2007 608 2,190 30 558 3,386
Transferencia a cuentas por pagar accionistas - (900) - - (900)
Transferencia Reserva Legal - - 32 32) -
Aumento de capital 139 (139) -
Utilidad del ejercicio - - - 252 252
Saldos al 31 de diciembre de 2008 k 141 1,29 62 _639 2738
Véanse las notas que acompafian a los estados financj
nsuelo Almeida

Gerente General

Contadora General



COMQUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Exprdsados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibjdo de Clientes
Pagadp a proveedores y empleados
Intereges pagados
Intereges ganados
Partic{pacion empleados
Otros |ngresos y (gastos) neto
Efectivd njeto proveniente de actividades de operacion

FLUJ
DE IN

DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

Invers|

Precio|de Venta de propiedades y equipo
Incremento de inversiones estaciones de servicio
Cuentgs| por cobrar largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

8 IDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
CIAMIENTO:

Porcig
Deuds
Efectivo

corriente deuda a largo plazo
largo plazo
to usado en actividades de financiamiento

EFECT]VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumentq heto del efectivo y sus equivalentes
Efectivoly equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoly equivalentes de efectivo al final del periodo

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Cuentas por pagar accionistas

(ContinﬁA

(g
=<
=
-]

27,104
(26,230)
(112)

91

(55)

860

(1,461)
1.144

384
262

g
~3

21972
(27,228)
(132)
121

(15)
29
747

(207)
(18)
252

3

—24

(700)

71

191



STIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTAIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

dos en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTYO NETO PROVENIENTE DE
ACTIV|DADES DE OPERACION:

Utilidad|neta

Depregiacion de propiedades y equipo
Amortjzacién de estaciones de servicios

Provis{6n cuentas incobrables

Utilidadien venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdidr Pn venta y/o baja de estaciones de servicios

Efectivo pkoveniente de actividades operativas antes de
cambios|en el capital de trabajo:
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
Disminucion / (Aumento) en Inventarios
Dismirjucion en cuentas por pagar a proveedores
Aumento en otros activos y pasivos

EFECT|VO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. EduardoTzurieta/

Gerente General

204
21
(230)
289

—860

\

nsuelo Almeida

ontadora General

10

(30)
101
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USTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

NOTAB /A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LIOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Cco
ecud
dis

BUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA es una compafiia de nacionalidad
oriana. El objeto social principal de la compafifa es la importacién, exportacion,

ibucién y comercializacién, venta, almacenaje, transporte a través de terceros y todo tipo de

requleren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos

e3tos propios a la actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacién

esentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas

rmacion disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

principales politicas contables seguidas por la Compaiifa son las siguientes:

ivo y equivalentes de efectivo.- Constituye el efectivo disponible y saldos en bancos.

siones corto plazo.- Se encuentran registradas al costo de adquisicion.

n_de Inventarios.- Estdn valorados al costo de adquisicion que no exceden a los
es de mercado.

cibn_de Propiedad, muebles vy equipes.- Los edificios e instalaciones, muebles y
5, equipos y vehiculos se muestran al costo de adquisicion; el terreno se muestra a valor

cado. La valuacion a valores de mercado se realiz6 conforme a disposiciones legales

tes. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
de vida util estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:




Activos %

Edificios 5
Instalaciones, maquinaria, equipos de

oficina y muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

ciones de Servicios.- Los proyectos desarrollados, se han efectuado bajo tres modalidades,
iones propias, en bandera y en asociacién, para ello la compaiiia ha efectuado inversiones
cativas en las estaciones de servicio en bandera y en asociacién, las cuales son no
Isables. Las inversiones en proyectos en estaciones de servicio de terceros se amortizan
erando plazos que fluctian entre 3 y 17 afios, de acuerdo con la duracién de los

respggtivos contratos.

Las pstaciones de servicios en bandera y asociacién han firmado contratos con la compafiia en

ue principalmente se establecen que estas asociaciones, en compensaci6n a las inversiones
das por la compafifa, se comprometen a adquirir combustibles y mantener la publicidad
otipo PUMA por el periodo de duracién del contrato.

icipacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del afio
i6n a su devengamiento (notas 11 y 12).

Provisién para Jubilacién.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente célculo

atico actuarial determinado por un profesional independiente.
entajes de Variacién de los Indices de Precios al Consumidor

s|guiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor.

Ailo Variacién Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3
2008 8
3. INVERSIONES TEMPORALES
Uh resumen de las inversiones temporales es como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. Délares)
anco del Pichincha 100 B -
epésitos a plazo en Banque Jacob Zafra ' ' ' '
($uiza) S.A. con vencimiento en febrero del
2p09 y que devenga una tasa de interés del 303 925
2|83%.
menores - - — 28
Tptal —403 -3
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[UENTAS POR COBRAR COMERCIALES

12

3 cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 estan conformadas
 |a siguiente manera:

[

008 2007

(en miles de U.S. Ddlares)

Clientes 175 379
Rrovisién para cuentas incobrables (44) (43)
Tatal —131 —330
NVENTARIOS
E

=

N =

detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(en miles de U.S. Délares)
[ombustibles ' 151 131
ubricantes 3 2
'gtal inventarios 154 133

fASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

os gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se

detallan seguidamente:

2008 2007
(en miles de U.S. Délares)
ncion en la fuente 51 52
eguros anticipados 14 12

cuentas por cobrar

— 4 -
l ‘




7. J’ROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden:

2008 2007

(en miles de U.S. Délares)

[‘¢rrenos 980 980
Edificios 391 391
nstalaciones 70 70

aquinaria y equipos . 246 252
uebles y enseres y equipos de Oficina 52 62
Vehiculos 38 38
Equipos de computacién 21 23
Total 1,798 1,818
nos depreciacion acumulada (605) (583)

Total propiedad, muebles y equipos netos 1,193 1233

ovimiento de la propiedad, muebles y equipos fue como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. Délares)

Idos netos al comienzo del periodo 1,235 1,431
\diciones 1 18
/entas - (138)

Depreciacion ' (43) __ (16
dos netos al finalizar el periodo 1193 —la233

17 - S D I T

8. ESTACIONES DE SERVICIOS

Al 131 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden:
2008 2007
(en miles de U.S. Délares)
Hstaciones en bandera 3,957 4,046
€nos amortizacién acumulada (3.039) _(2.806)
Total estaciones de servicio, neto 918 1,240
L3 movimientos de las estaciones de servicios fueron como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. Délares)
dos netos al comienzo del periodo 1,240 - 1,599
diciones - 3
entas y/o bajas - (23)
mortizacién (322) (339
dos netos al finalizar el perfodo 918 —1.240

10



9. O

10.

11.

a

15

TROS ACTIVOS

—

31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde a la cuenta por cobrar a Nedelecsa
stacion de Servicios Tropicana), por la venta de combustible a crédito en ailos anteriores,
na tasa pasiva referencial del Gltimo dia del mes del Banco Central méas el 6.02%. En

o}

T§

rero del 2007, la Compaiiia asumi6 la administracién de la misma para garantizar la
cuperabilidad del saldo.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponden al saldo por pagar a Petrocomercial, que
s¢ drigina en la compra de combustible.
PARTICIPACION A TRABAJADORES
Dg | conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
pdrticipar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
pqra efectos del célculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la
cqngiliacién entre las utilidades segln estados financieros y la utilidad gravable, es la
siguiente:
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Utilidad del affo antes del 15% participacion
bajadores e impuesto a la renta 370 421
4s Gastos no deducibles 55 17
enos Amortizacién de pérdidas (90) (74)
enos otras partidas conciliatorias (8) -
imponible para participacion trabajadores 327 364
1p%» participacion trabajadores 49 35
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los movimientos de la provisién para participacion a
trgbhjadores fueron como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S, délares)
Shldos al comienzo del afio 55 15
Phgos efectuados (55) (15)-
Pravision del afio 49

-3
Idos al finalizar el afio 49 —_33

11




12. 1

PUESTO A LA RENTA

a| provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la
fa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades

[\

hjetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
ionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna.

a conciliacién entre las utilidades segtn estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de
iembre del 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007

(en miles de U. S. Délares)
Vtilidad segiin estados financieros 370 421
Gastos no deducibles 55 17
*n €50S exentos ‘ - 95)
Amortizacion de Pérdidas (90) (74)
( partidas conciliatorias ® -
Participacion trabajadores - (49) (55
Vtilidad tributaria 278 214
% impuesto a larenta del ejercicio - 21
29% impuesto a la renta cargado a resultados 69 22

J

ps movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2008 y
D7 fueron como sigue:

o

13.

2008 2007

(en miles de U. S. Délares)
Idos al comienzo del afio 9 (37
tenciones efectuadas (1)) 42
voluciones recibidas 9 37
rovision del afio 69 43
dos al fin del affo 18 i

STOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

B1 de diciembre del 2008 y 2007 un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas

Leralibcralil = » Bl v 3K ¥ 2

T pagar es como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. Délares)
ociedad Comercial del Plata (ver nota 20) 200 -
roveedores varios 2 31
eficios sociales 27 17
uestos por pagar 124 65
reses por pagar 4 4
ras cuentas por pagar 19 9
otal —316 —l26

12




14. OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Al|31 de diciembre del 2008 y 2007 las obligaciones a largo plazo constituyen:

2008 2007
(en miles de U.S. Délares)

Al 31 de diciembre del 2007 constituye un

éstamo con el Banco del Pichincha a 3 y 7

nflos  plazo, con  tasas  reajustables

mestralmente, considerando la tasa pasiva 544 789
referencial emitida por el Banco Central del

Ecuador mas 4,74 y 6,02 puntos y con

yencimientos hasta el afio 2011 y 2008

[espectivamente.

enos porcién corriente de obligaciones a largo ) 227 789
blazo :

[otal —317 r—

15. HROVISION JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

C
p
Co|
ve
pré
en

orme a disposiciones del Cédigo de Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacién por
del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les
sponde por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores que por
e afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida. La
isién por jubilacién anualmente es llevada a los resultados del ejercicio y estd sustentada
estudio actuarial realizado por un profesional independiente.

Eljmovimiento de las reservas para jubilacién patronal e indemnizaciones al 31 de diciembre
de] 2008 es como sigue:

2008
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién Reserva Total
Patronal Indemnizaciones
Sqldos al inicio del aflo - - -
P}wisién del afio 37 9 46
S4ldos al fin del afio 37 9 46

16. JAPITAL SOCIAL

Con fecha 5 de septiembre del 2008 la compafiia aumenté su capital social mediante la
cgpitalizacién de utilidades correspondientes al ejercicio econémico 2007 por un monto de
USD 139 mil; quedando al 31 de diciembre del 2008 el capital social en USD 747 mil que
cprresponden a 747 mil acciones a valor nominal unitario de USD 1.

13




17.

18.

19.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

O
[=]

nstituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiiia, cuyo propésito principal
e} la de absorber pérdidas acumuladas.

RESERVA LEGAL

LR ley de Compaifiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
bropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
las compaiiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

ARANTIAS

—

31 de diciembre del 2008 y 2007, las garantias entregadas a favor del Banco del
hincha son las siguientes:

=g

dntrato de promesa de Hipoteca Abierta sobre el inmueble de su propiedad ubicado en la
¥. El Inca y de las Gardenias. Como parte del referido contrato, COMDECSA se
mpromete a no gravar o hipotecar a ninguna otra persona natural o juridica el inmueble,
metido en hipoteca a favor del banco.

ipoteca abierta, respecto del 25% del derecho y acciones que le corresponden en el lote de
eno nimero uno, ubicado en la Parroquia Calderdn del Cantén Quito.

ipoteca Abierta, sobre un terreno en Manta, sector San Mateo.

agosto del 2008, la Compaiifa entregd dos garantias bancarias a través del Banque Jacob
(Suiza), por un periodo de 165 dias con vencimiento en febrero del 2009 por USD 200
il y otra a través del Banco Pichincha por USD 200 mil con vencimiento 27 de enero del
9 a favor de Petrocomercial como respaldo por la compra de combustible.

20. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

|31 de diciembre del 2008, la principal transaccién significativa con compaiifas
lacionadas, es la siguiente:

2008 2007
(en miles de U.S. Délares)

(uentas por pagar accionistas (Ver nota 13) 200 -

21. EYENTOS SUBSECUENTES

Eptre el 31 de diciembre det 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes
(gnero 15 del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Cbmpaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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