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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA al
31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas (expresados en base a los
lineamientos de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17). Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de 1a Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinion.

3. Como se explica en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
el saldo de otros activos (NEC 17) incluye US$3,466 mil, que corresponden a la pérdida en cambio
activada de acuerdo con disposiciones legales vigentes, la cual se amortiza durante un periodo de hasta
cinco afios. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, tales
pérdidas en cambio debieron registrarse en los resultados del afio en que se originaron. Al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, dichas pérdidas en cambio ascienden a US$1,698 mil y US$2,481 mil,
respectivamente y la correspondiente amortizacion en resultados por los afios terminados en esas fechas
asciende a US$849 mil, respectivamente. Debido a lo indicado precedentemente, otros activos se
encuentran sobrevaluados y el déficit acumulado subvaluado en US$1,698 mil y US$2,481 mil,
respectivamente y la pérdida neta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 se
encuentra sobrevaluada en US$849 mil, respectivamente.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo precedente, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Deloitte
Touche
Tohmatsu




5.

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes y al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el déficit acumulado
asciende a US$6,804 mil y US$5,682 mil (NEC 17) y US$5,017 mil y US$4,709 mil (FASB 52) que
representan el 58% y el 49% y el 59%.y el 56%, respectivamente del capital mas reservas. Estas
situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha
depende de la generacion de operaciones rentables. Durante el afio 2002, la.Compaiiia incremento sus
ventas en relacion al aiio 2001, lo que le ha permitido.obtener un flujo positivo de operaciones que fue
utilizado para cancelar las obligaciones bancarias a sus vencimientos. Adicionalmente, para el aiio.
2003, en base al incremento de precios de los combustibles la Compaiiia espera un mayor nivel de
ingresos por ventas; en la Nota 2 se detallan ciertos aspectos que evidencian una recuperacion de su
situacion financiera y los planes para el crecimiento en sus operaciones futuras.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados
de operacion y flujos de caja de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a las
de la Republica del Ecuador.

Como se explica con mayor detalle en la Nota 2 a los estados financieros, nuestra auditoria incluyé la
comparacion de los registros contables expresados de acuerdo con fa NEC 17 - Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién y la informacién histdrica de acuerdo
con el FASB 52 - Conversidn de Moneda Extranjera y Cambio Extranjero. Esta comparacioén fue
realizada para conveniencia de los lectores internacionales.

Febrero 7, 2003 Roddlfo Jdtiva
Registro No. 019 Licencia No. 15238
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COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

2001

FASB 52 NEC 17

2002
ACTIVOS Notas FASB 52  NEC 17
ACTIVOS CORRIENTES:
™ Caja y equivalentes de caja 4 704 704
Cuentas por cobrar comerciales 5 431 431
Inventarios 6 127 129
Gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar 7 299 299
Total activos corrientes 1.561 1.563
CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO 8
PROPIEDADES Y EQUIPO: 9
Terrenos 842 831
Edificios 1,119 1,052
Instalaciones 179 163
Maquinaria y equipo 634 608
Muebles y enseres y equipos de oficina 119 112
Equipo de computacion 82 81
o~ Vehiculos 65 66
" Total 3,040 2,913
Menos depreciacion acumulada 955 906
Propiedades y equipo, neto 2,085 2,007
ESTACIONES DE SERVICIOS 10 4,100 4.004
OTROS ACTIVOS | 11 51 1.683
TOTAL L1297 2257

Ver notas a los estados financieros
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2002 2001

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 16 237 237 100 100
Cuentas por pagar 12 371 371 428 428
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 13 200 200 200 200
Gastos acumulados y otras cuentas por

~ pagar 14 209 209 191 191
Total pasivos corrientes 1,017 1.017 919 919
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 16 3.351 3.351 3,589 3,589
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 4,733 608 4,733 608
Aportes para futura capitalizacion 3,713 2,049 3,713 2,049
Reserva de capital 9,036 9,036
Déficit acumulado (5.017) (6,804) (4.709) (5.682)
Patrimonio de los accionistas 3.429 4.889 3,737 6.011
TOTAL L1 2257 8.245 10519




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
/™SARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses ganados
Intereses pagados
Amortizacion diferencia en cambio
Otros gastos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

}

- 2002
EASB 52

25,105
22,489
2,616

2,366

NEC 17

25,105
22.489

2,616

&)
411
849
152

1.407

=lal22

2001
FASB 652 NEC 17
21,288 21,288
19.187 19,187
2,101 2,101
-2.085 2,051
16 50
(3) &)
527 527
849
58 58
582 1431
380 L38l




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

Aportes para

Capital Futura Reserva de Déficit

Social  Capitalizacién Capital Acumulado Total
NEC 17
Saldos al 31 de diciembre del 2000 608 2,049 9,036 (4.301) 7,392
Pérdida neta - R - (1.38]) {d.38D
Saldos al 31 de diciembre del 2001 608 2,049 9,036 (5.682) 6,011
Pérdida neta - . - (1.122) 1.122)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 608 2.049 9,036 (6,804) 4.889
FASB 52
Saldos al 31 de diciembre del 2000 4,733 | 3,713 (4,143) 4,303
Pérdida neta - R — _(566) _(566)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,733 3,713 (4,709) 3,737
Pérdida neta . - S 308 308
Saldos al 31 de diciembre del 2002 4,733 3713 —_— (5.01D 3.429

Ver notas a los estados financieros




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
" Intereses ganados
Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adgquisicion de propiedades y equipo
Adquisicion de estaciones de servicios
Adquisicion de otros activos

Precio de venta de estaciones de servicios

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Incremento en cuentas por pagar a compaiiia
relacionada

Disminucidn de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del aiio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2002 2001
FASB52 NEC17 FASB52 NEC17
25.114 25,114 21,164 21.164
(23,923) (23.923)  (20.530) (20.530)
(395) (395) (461) (461)
5 5 3 3
(152) (152) (58) (38)
649 649 118 118
(14) (14) (33) (33)
(13) (13)
(14) (14)
4 4
_ (28 (28) (42) __(42)
200 200
(100) 100 (185) (185)
100 (100) 15 15
521 521 91 91
183 183 92 92
__704 704 183 183




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

2002
FASB 52 NEC 17

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (308) (1,122
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
™ efectivo neto proveniente de actividades de

operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 165 157
Amortizacion de estaciones de servicios 734 707
Amortizacion de otros activos 36 884

Provision para cuentas dudosas 1 1
Provision para otras cuentas por cobrar
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 9 9
Inventarios (6) 5
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (169) (169)
Cuentas por cobrar a largo plazo 227 227
Cuentas por pagar (57 )
Intereses por pagar 16 16

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar ! 1

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

~ ACTIVIDADES DE OPERACION 649 649

Ver notas a los estados financieros

2001
FASB 52 NEC 17
(566) (1,381)
164 155
725 700
20 869
4 4
10 10
(124) (124)
an (@)
16 16
(109) (109)
49 49
L18 A8




COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA esta constituida en el Ecuador y su objetivo principal
es la importacion, exportacidn, distribucion y comercializacion, venta. almacenaje, transporte a través
de terceros y todo tipo de transacciones de combustibies, lubricantes, gasolina, kérex, gas y productos
analogos ya sean de su propia produccion o adquiridos a terceros.

Actualmente la Compaitia se dedica a la comercializacion de combustibles adquiridos a Petroecuador
con sus estaciones propias o por medio de terceros;. para este tltimo caso, ha firmado convenios con
estaciones de servicios particulares. En el afio 1997 se iniciaron las operaciones de los Puma Express
que representan la venta de articulos de consumo en los puntos de expendio de combustible.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso

legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacidn de activos y canceiacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
ha tenido pérdidas recurrentes y al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el déficit acumulado asciende a
US$6,804 mil y US$5,682 mil (NEC 17) y US$5,017 mil y US$4,709 mil (FASB 52) que representan
el 58% y el 49% y el 59% y el 56%, respectivamente, del capital mas reservas. Estas situaciones
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indican, que la continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha depende de la generacion.de
operaciones rentables. Durante el afio- 2002, la Compaiiia incrementd sus ventas en relacidn al afio
2001 lo que le ha permitido obtener un flujo positivo de operaciones que fue utilizado para cancelar
las obligaciones bancarias a sus vencimientos.

A continuacion, se detallan ciertos aspectos que evidencian que la Compaiiia ha mejorado su situacion
financiera:

- De acuerdo a los resultados reflejados al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia obtuvo una
utilidad operacional de US$50 mil (NEC 17) y US$16 mil (FASB 52) y una pérdida neta de
US$1,381 mil (NEC 17) y US$566 mil (FASB 52), mientras que al 31 de diciembre del 2002, una
utilidad operacional de US$285 mil (NEC 17) y US$250 mil (FASB 52) y una pérdida neta de
US$1,122 mil (NEC17) y US$308 mil (FASB 52).

Durante el periodo de enero a diciembre del 2002, la Compaiiia ha logrado un flujo de operaciones
positivo lo que le ha permitido cancelar capital e intereses de sus obligaciones bancarias por

US$100 mil y US$395 mil, respectivamente.
- Adicionalmente, la Compaiiia tiene los siguientes planes para mantener.un crecimiento estable:

Se planea vender la estacion Centro Mundo, sobre la cual existe un riesgo.de derrocamiento, y
la estacion Cayambe, las mismas que venden 50 mil y 20 mil galones mensuales, :
respectivamente y con el producto de esta venta se construira una estacién que comercialice

100 mil galones mensuales.

Se incrementara una nueva estacién a la red mediante abanderamiento o asocio con un tercero
o a través de la administracion directa.

En el afio 2003, el Gobierno Nacional aprobé un incremento en el precio de los combustibles,
el mismo que producird un incremento importante en el nivel de ingresos de la Compaiiia.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, el cual no excede al valor de mercado.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los affos de vida util estimada de 20

para edificios, 10 para maquinaria y equipo, equipo de oficina y muebles y enseres y 5 para vehiculos
y equipos de computacién. De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partir del afio 2002,
la Compaiiia deprecia sus equipos de computacién en 3 afios.

Estaciones de Servicio - Los proyectos desarrollados, se han efectuado bajo tres modalidades,
estaciones propias, en bandera y en asociacion, para ello la Compaiiia ha efectuado inversiones
significativas en las estaciones de servicio en bandera y en asociacion, las cuales son no
reembolsables. Las inversiones en proyectos en estaciones de servicio de terceros se amortizan en 7,
10, 15 y 17 afios, de acuerdo con la duracion de los respectivos contratos.
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Las estaciones de servicios en bandera y asociacién han firmado contratos con la Compaiiia, en los
cuales, principalmente, se establecen que estas asociaciones, en compensacion a las inversiones
efectuadas por la Compaiiia, se comprometen a adquirir combustibles y mantener la publicidad del
logotipo PUMA por el lapso.de duracion del contrato.

Adicionalmente, incluye la compensacién de !as cuentas por cobrar comerciales correspondientes a las
estaciones Cayambe y Jéssica, a cambio de la administracion de las estaciones por parte de Comdecsa
por un plazo de 3 afios contados a partir de'marzo y febrero del 2001, respectivamente.

En noviembre del 2001, se modifico el periodo de amortizacion de la estacion de servicios Tumbaco
de 25 aiios a 14.04 aiios, de acuerdo con el contrato de operacion firmado el 27 de septiembre del

2001.

En marzo del 2001, la Administracion de la Compaiiia decidié transferir US$666 mil correspondientes
al saldo de cuentas por cobrar a Jaime Ruiz (Estacion Calderdn) a inversiones en estaciones para ser
amortizada en el periodo de 17.58 aiios.

En diciembre del 2001, se modificd el periodo de amortizacion de la estacién de servicio Centro
Mundo de 7 afios a 10.25 afios, de acuerdo con el contrato de operaciones firmado el 10 de enero del

2001.

Otros Activos - Corresponde principalmente a la diferencia en cambio diferida. El costo de otros
activos se amortiza en 10 afios para gastos de organizacion y gastos preoperativos, en 3 aiios para
programas de computacién y hasta en 5 ailos la pérdida en cambio diferida.

Estados Financieros en U.S. dolares convertidos de acuerdo con el FASB 52 - La Compaiiia
mantiene registros contables en U.S. délares preparados bajo los lineamientos del FASB 52
“Conversion de Moneda Extranjera y Cambio Extranjero” emitida por el Instituto Americano de
Contadores Piblicos Certificados (AICPA).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 ‘ 61
2000 91
2001 ' 22
2002 \ : 9
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2002 2001
EASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... {(en miles de U.S. dolares) ...

Fondos de caja 1 1 | I
Bancos 342 342 182 182
Inversiones 361 36! - -
Total 104 04 183 183

Inversiones - Incluye principalmente US$350 mil de una inversién en el Banco del Pichincha
Limited, Bahamas con vencimiento a 90 dias y que devenga una tasa de interés nominal anual del
4.8%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Clientes 383 383 402 402
Estaciones propias 54 54 44 44
Provision para cuentas dudosas _(6) (6) 5 {5
Total 431 431 441 441

Estaciones Propias - Corresponden a valores en efectivo que se mantienen en las estaciones por
ventas del Gltimo dia y cuentas por cobrar a establecimientos de tarjetas de crédito.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Combustibles 119 119 107 107
Lubricantes 6 6 3 3
Varios - Puma Express 9 9
Inventario de exhibidores 2 4 -2 _3
Total 127 129 121 124
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar-€s como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Retenciones en la fuente 46 46 83 83
Cuentas por cobrar accionista - Sociedad

Comercial del Plata 29 29
Cuentas por cobrar - Arq. Byron Enderica 227 227
Otras cuentas por cabrar 36 36 28 28
Provision para otras cuentas por cobrar (o [&11)) {10 (1)
Total 299 299 130 130

Cuentas por Cobrar - Arq. Byron Enderica - Corresponde a la reclasificacion de las cuentas por

cobrar a largo plazo, en razon de la venta de la Estacién de Servicios Centro Mundo realizada por la
Compaiiia el 28 de enero del 2003.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, corresponde al valor pendiente de cobro por el préstamo otorgado por
COMDECSA 2al Arq. Byron Enderica, de acuerdo al contrato para la construccion de la Estacion de
Servicios Centro Mundo, el mismo que se cobrara en el plazo de diez afios.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos netos al comienzo del aiio 2,236 2,150 2,367 2,272
Adquisiciones 14 14 33 33
Depreciacion (165) (157) (164) (15%)
Saldos netos al fin del afio 2085 2,007 2,236 2,150
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11.

ESTACIONES DE SERVICIOS

Un resumen de estaciones de servicios es como sigue:

Estaciones en bandera
Proyectos en proceso
Puma Express
Amortizacion acumulada

Total

Los movimientos de estaciones de servicios fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Transferencia de cuentas por cobrar
Ventas

Amortizacion

Saldos netos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos preoperacionales
Programas de computacién
Pérdida en cambio diferida
Amortizacién acumulada

Total

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...
7,590 7,367 7.591 7,367
192 191 191 191
2 2 2 2
(3.684) (3.556) (2,950) (2.849)
4,100 4.004 4,334 4,711
2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...
4,834 4,711 4,884 4,736
13 13
666 666
(4) 4)
(734) (707) (725) (700)
4,100 4,004 4.834 4711
2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...
170 170 170 170
35 33 88 79
3,466 3,466
(154) (1.986) (185) (1,162)
=2l L.683 vkl 2333
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12.

13.

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos netos al comienzo del afio 73 2,553 93 3422
Adaquisiciones 14 14

Amortizacion (36) (884) 20) (869)
Saldos netos al fin del afio 21 1,683 a3 2,533

Gastos Preoperacionales - Corresponden a pagos efectuados mientras la Compaiiia se encontraba en
etapa de preoperacion; se amortizan en linea recta a diez afios.

Programas de Computacion - Corresponden a pagos por adquisicion de programas y los costos
relacionados con su instalacion; se amortizan en linea recta a tres afios.

Pérdida en Cambio Diferida - Corresponde a fas diferencias en cambio originadas en los afios 1999 y
2001 por cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera, registradas como

otros activos para ser amortizados durante un periodo de hasta cinco aiios.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2002 2001
FASB 352 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. dblares) ...

Petrocomercial 371 371 408 408
Otros proveedores — o 20 20
Total Il k¥4 428 428
CUENTAS POR PAGAR A COMPANIA RELACIONADA

Corresponde a un préstamo otorgado por Sociedad Comercial del Plata, una compaiiia refacionada,
con una tasa de interés anual del 7%, el cual puede ser renovado en forma automatica por periodos de
30 dias. Este préstamo fue otorgado a la Compaiiia con el objeto de realizar prepagos a Petroecuador
y disminuir las garantias bancarias a favor de este proveedor.
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14,

15.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

2002 200!
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. délares) ...

Proveedores de servicios 99 99 97 97
Intereses por pagar 110 110 94 94
Total v 209 209 191 191

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el aifio 2001, la tarifa para el impuesto a a renta, se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del {5% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

... Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. dblares)

Pérdida segin estados financieros » 1,122 1,381
Gastos no deducibles 57D (112)
Pérdida tributaria 963 1,269

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacién exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

2002 2001
FASB 52 NEC 17 FASB 52 NEC 17
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Préstamo reestructurado a 7 afios plazo, con
tasas reajustables trimestralmente,
considerando Ja tasa pasiva referencial
emitida por el Banco Central del Ecuador
mds 6.02 puntos y con vencimientos hasta el

afio 2008 3,588 3,588 3,689 3,689
Menos porcidn corriente de obligaciones a

largo plazo 237 237 100 100
Total 3331 4351 2282 2289
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Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2004
2005
2006
2007
2008

Total

17.

/ 2002
FASB 52 NEC 17
(en miles de U.S. délares)

562 562
600 600
700 700
700 700
789 _789

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 15,210,330 acciones con un valor nominal
unitario de US$0.04. En 1999, Puma Energy cedié la totalidad de los derechos accionarios a Sociedad
Comercial del Plata asi como los derechos de cobro sobre los créditos concedidos a COMDECSA.

Reserva de Capital - Incluye {os valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

18. GARANTIAS

. Las garantias entregadas a favor del Banco del Pichincha son:

Contrato de Promesa de Hipoteca Abierta sobre el inmueble de su propiedad ubicado en la
Av. El Inca y de las Gardenias. Como parte del referido contrato, COMDECSA se
compromete a no gravar o hipotecar a ninguna otra persona natural o juridica el inmueble,
prometido en hipoteca a favor del Banco.

Hipoteca abierta, comprometiendo lotes de terreno, construcciones e instalaciones ubicados
en la Parroquia Conocoto del Cant6n Quito.

Hipoteca abierta, comprometiendo terrenos, construcciones e instalaciones, ubicados en el
kilémetro cuatro de la carretera Portoviejo Crucita, Cantén Portoviejo.

Hipoteca abierta, respecto del 25% de derechos y acciones que le corresponden en el lote de
terreno niimero uno, ubicado en la Parroquia Calderon del Cantdn Quito.

Hipoteca abierta, sobre un terreno en Manta, sector San Mateo.
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. El 30 de noviembre del 2000, se constituy6 prenda industrial a: faver del Banco del Pichincha
sobre {a maquinaria y equipo de las estaciones Conocoto, Petrolmax e Inca.

19. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de-los auditores independientes (febrero 7,
2003) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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