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A los Accionistas de
Combustibles del Fcuador 5.A. - COMDECSA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales la situacion financiera de Combustibles del Ecuador S.A. -
COMDECSA al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio terminade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informadién Financiera (NIIF).

Fundamento de I3 opinicn

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con |a
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de |a
Compania de confarmidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo de Etica del
[ESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica Profesional. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en marcha

3. Sin calificar la opinidn, tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos,
han sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las
cuales preven la realizacién de activos v eancelacién de pasivos en el curso normal del
negocio. Segun se desprende de los estades financiergs adjuntos, por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los déficts acumulados fueron de USD
801,632 y USD 617,976 respectivamente,

Los accionistas de la Compafiia no tienen planes o Intenciones de reducir las operaciones
de esla; por lo que los estados financieros no incluyen ningan ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacién de los montos de las activos, o de los montos y clasificacion
de pasivos, que podrian ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar come
negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
drcunstancias, Los planes de la Gerencia para salir de esta situacién se incluyen en la
Nota 2,
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Otros asuntos

4. Como se explica en las notas 2 ¥ 12 a los estados financieros adjuntos, Ia Compariia
efectud una correccién de error a sus estados fnancieros del afio 2018. La correccién de
error ha sido contabilizado en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el
afo 2018 han sido restablecidos.

Otra informacion

5. La Administracion es responsable por la preparacion de ctra informacién. Otra
informacién comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados
financieros separades ni el informe de auditoria sobre |os mismos, se espera que el
Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
Auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieras de la Compafiia no incluye dicha
Informacion y no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre |a
misima.

En conexion con nuestra auditorla de los estados financieres separados, nuestra
responsabilidad es leer el Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros separados o con nuestro conocimiento abtenido durante la auditoria,
0 si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyeramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas,
No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de |z Administracién de ia Compariia en relacion con los
estados financieros

6. La Administracion de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados finanderos adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control intemo
que la administracion eonsiderd necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de Incorreccion material, debido a fraude o error. En |a preparacion de
los estados financieros, |a administracion es responsable de la valoracién de la capacidad
de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mac realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad s0n los responsables de la supervisicn
del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia,

Responsabiiidad del auvditor en relacicn con Iz auditoria de los estados
financieros

/. Los objetivos de nuectra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error ¥ se
consideran materiales si, individualmente 0 de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieras,
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también;

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estadas financieros,
debido a fraude o error, disefiamos Y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemas evidendia de auditoria suficiente y adecuada
Ppara proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn
material debide a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracidn del control
interno.

* Obtenemoas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interna.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracién de la
Compafiia.

» Concluimos sobre lo apropiado del uso de |a Administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, con base en la evidencia de auditoris obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la entidad para continuar
COMa una empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
nos requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dicha revelacién es
insuficiente, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusionies se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe. Sin embargo,
hechos o condiciones futurcs pueden ser causa de que la empresa deje de ser una
empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y sl los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de moda fue logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de fa Administracion de Combustibles del Ecuador S.A, -
COMDECSA, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la
auditoria que fueron planificadas vy los hallazgos significatives de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.
Abril 22, 2020
- / i ,

r & Aced JPrnne,
TC Audit Cia. Ltda. Dra. Inés Maria de Vargas
Registro en la Superintendencia Socia
de Compafifas No. 1038 Licencia No, 25830
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ES DEL E . - COMDE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U.S, dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Préstamos a tercerps

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Pagos anfidpadas

Aclives por impuestos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Derecho de uso de activos
Préstamos a terceras
Fropiedad, muebles y equipos
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

o0~y

13
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B

Arg. Mario Gonzalez
Gerente General

2019 2018
(Restablecidos)
237 457 190,618
38,677 -
166,209 105,695
z 174,808
61,792 84,451
8,673 8,762
47,470 13,228
560,278 577,662
661,445 -
299,302 -
115,878 130,296
119,993 176,478
10,600 3,600
1,211,308 310,374
1,771,586 888,036
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PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por arrendamiento

Préstamos con terceros

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamientos
Préstamos con terceros

Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Otro resultado integral
Resultades acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2019
(Expresado en U.S. ddlares)

12
13
14
15

11
16

18

Sra. Ana Diaz
Contadora

2018

192 679 "
74,115 =

432 466 290,679
33,151 23,483
48,468 52,208

= 8 = - 405{]{}.[]_
780,879 406,370
496,929 -
288,757 -
159,011 138,381
oo 50
945,697 138,431

_ 1,726,576 544,801
747,161 747,161

- 119,975

86,125 86,125
13,356 7,950

_ (801,632) (617,976)
45,010 343,235
1,771,586 588,036
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AN RM OE DE D

5D cu

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracidn
Gastos financieros
Otros ingresos / egresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia actuarial

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

P
¥
o, A
e

¢

!
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RS5.A, -

Arg. Mario Gonzalez
Gerente General

L 20
Notas 2019 2018
(Restablecidos)
19 16,015,611 15,091,153
20 (14,193,724) (13,089,546)
1,821,887 2,001,607
20 (1,458,675) (1,666,088)
20 {504,905) (381,775)
21 (105,453} (20,556)
- = 13,739
(247,146) _ (53,073)
13 - (38,973)
13 (56,485) (3,080)
_ (56,485) (42,053)
{303,631) (95,126)
5,406 35,369
(298,225) (59,757)
f
| .lll .-:
Sra. Ana Diaz
Contadora
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OMB ES DEL ECUADOR S.A. -
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
EL ANO TERMINADO E

(Expresado en U.S. délares)

E DI

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses ganados

Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION

Tnversiones

Adquisicion de propiedades, muebles y equipos
Préstamos terceros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos terceros por pagar
Arrendamientao

Flujo neto de efectivo praveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS
Aumento neto en efective y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARD

Ver notas a los estados financieros

&
S
B
P,

Arg. Mario Gonzdlez
Gerente General

CsA
DEL
Notas 2019 2018
(Restablecidos)

15,515,013 15,069,706
(15,826,131) (14,988,024)
21,767 5
{99,592 (14,661}
11,057 67,021
174,908 (27,168)
(955) (30,666)
_[338,069) -
(164,116) (57,834)
363,872 -
(163 ,374) -

199,898
46,839 9,187
190,618 181,431
4 237 457 190,618

Sra. Ana Diaz
Contadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S§.4. - COMDECSA es una compafia de nacionalidad
ecuatoriana, se constituyd en |a ciudad de Quito el 2 de marzo de 1995 bajo el nombre de
Faridium Sociedad Andnima Faridiumsa; cambiando su nombre a Combustibles del Ecuador S.A,
- COMDECSA el 8 de junio de 1995, i objeto social principal de la compafiia es a impartacion,
exportacion, distribucion y comercializacion, venta, almacenaje, transporte a través de terceros
¥ todo tipo de transacciones de combustibles, Iubricantes, gasolina, kérex, gas y productos
analogos ya sea de su propia produccion o adquiridos a terceros.

Actualmente la compafiia se dedica a la comercializacion de combustibles adguiridos a
Petrocomercial con sus estaciones propias o por medio de terceros; para este Gltima caso, ha
firmado convenios con estaciones de servicios particulares,

Con Acuerdo Ministerial Nro. MH-2017-0034-AM suscrita el 13 de febrero del 2017, mediante el
cual el sefior Ministro de Hidrocarburos, acordé “Art, 1 Renovar la autorizacion concedida con
Acuerdo Ministerial No. 407 de 4 de octubre de 2012, a la compafiia para que ejerza actividades
de comercializacion de derivados del petroleo (Gasolina, Diesel Premium y Mezclas con
biocombustibles) en el segmento automatriz; por el plazo de cinco (5) afies, contados a partir
del 4 de octubre del 2016".

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros de Combustibles del Ecuador 3.A. - COMDECSA. son responsabilidad de la
Administracion v han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan y surgen de los registros contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional ¥ de circulacion en el Ecuador (dolar estadounidense). Las
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual generalmente
se basa en el valor razonable de I3 contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Durante el afio 2019 la Compaiia efectud una correccion de error a sus estados financieros del
aio 2018, debido a que no registrd un pasivo por USD 60,000. La correccion de error ha sido
contabilizada en forma retrospectiva: por lo que los estados financieros del afio 2018 han sido
Restablecidos. El efecto de la correccion del error es disminuir los resultados acumulados al 31
de diciembre del 2018 en USD 60,000 e incrementar el valor del pasivo en el mismo valor (Nota
12).

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Los estados financieras adjuntos de la compafiia Combustibles del Ecuadar 5.A. - COMDECSA,
han sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales
preven la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Segln
se desprende de los estados financieros adjuntos, por los periodos que terminaron al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, los déficits acumulados fueron de USD 801,632 y USD 617,976
respectivamenta,

Los accionistas de la Compafiia no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de fa
esta; por lo que los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con Ia



recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de
pasivos, que podrian ser necesarios si |a Compaiia no pudiera continuar como negocio en

marcha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
Los planes de la Gerencia para seguir operando son los siguientes:
* Afiliar nuevas estaciones de servicios a la red.

* Una importante reduccién de gastos en diversas areas y renegociacién de contratos de
alquiler para disminuir los gastos Operativos, coma los gastos de oficinas, movilizacian,

capacitacion, seguridad y salud ocupacional, mantenimiento, etc,

2,1  Adopcién de nuevas normas y estandares revisadas

La nueva norma y estandar revisada adoptada por la Compafia para el presente ejercicio es o

siguiente;

o MIF 16 - Arrendarientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en energ de 2016) introduce requerimientos nuevos o
modificados con respecto a la contabilizacion de los arrendamientos. Introduce cambios
significativos en la contabilizacidn de les arrendamientos al eliminar la distincién entre los
arrendamientos  operativos y financieros, y exigir, al inicio del arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de uso de activos ¥ un pasivo por arrendamientos para todos
los arrendamientos, salvo aquellos cuye plazo sea corto, y arrendamientos de activos de
bajo valor. En contraste con Ia contabilidad del arrendatario, los requisitos para la

contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado el impacto de la NIIF 16 y el registro de los

impactos en la aplicacién de esta norma se muesira en la Nota 9,

2.2  Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estdndares revicadas ¥ emitidas por el IASB a la fecha de emisién del

presente estado financiero son las siguientes;

a, Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 - Modificaciones a la NIIF 3
Combinaciones de negocios, NITF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a Ia renta

y NIC 23 Costos por préstamos

b. Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a los empleados: Modificacion, reduccidn o

liquidacion del plan

C. Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos

d. Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pago anticipado con compensacion

negativa
€. CINIIF 23 - Incertidumbres sobre el fratamiento del impuesta a la renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados

financieros.

Al momento de aprobacion de estos estados financieros, La Compafiia no ha aplicado las

siguientes nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero alin no son efectivas:

NIIF 17 - Contratos de seguros

Modificaciones a NIIF 3 — Definicidn de un negacio
Modificaciones a NIC 1 — Definicién de material
Modificacion NIC 8 - Definicidn de material

2.3 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no

cuentan con un carécter ciclico o estacional significativo.

10



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

31 EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

El efectivo y equivalentes al efectivo se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de sy
valor razonable,

3.2  ACTIVOS FINANCIEROS

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depositos en entidades
financieras, instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un
contrato que sera o puede ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio.

3.1.1 Clasificacién y valuacién

Los activos financieros se miden posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre la
base del modelo de negocio que tenga la entidad para administrar los actives financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efectiva
contracluales que son Unicamente pagos del principal e intereses sohre el monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio Cuyos
objetivos son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, v que
tienen Mujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales:

todos los demds instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razanable con cambios en resultados,

No obstante, La Compafila puede elegir de forma irevocable al momento del reconodimiento
inicial de un activo financiero entre:

presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
que no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un adquirente como resultado de una combinacidn de negocios en otros resultados
integrales; y

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con cambios en otros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados s al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o peérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como un
ajuste de redasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable con
cambics en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.
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Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amartizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro.

3.1.2 Deterioro de activos financieros

La Compania considera las perdidas crediticias esperadas y cambins en las mismas en cada
fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financieros.

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en ofros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar;

et cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; ¥

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la
MNITF 9.

La Compaiiia mide la provisién para pérdidas de un instrumento financiero por el monto de las
perdidas crediticias esperadas en toda la vida Gtil del activo si el riesgo crediticio en dicho
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el
instrumento financiero fue comprado u originado con deterioro crediticio.

Si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio), La Compafiia mide la provision para pérdidas de ese instrumento financiern
por un monto igual a las perdidas esperadas en los préximos doce meses.

3.2  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros han side medidas a su valor razonable, Las ganancias o perdidas
que surgen de los cambios en el dicho valor se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
originar.

3.2.1 Clasificacién y medicién

Los cambios en el valer razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
de credito de ese pasivo se presentan en otro resultado Integral, a menos que esto cree o
amplifique un desajuste contable en los resultados. Los cambios en e valor razanable
atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a
utilidad o perdida, pero en su lugar se transfieren a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero se da de baja.

3.3 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deteriora. La estimacidn para deudores incobrables <e ha constituido en
funcién de los analisis de riesgo individualizado de los deudores,

Los créditos a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el derre
(cuando corresponde),
34 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y
los costos necesarios para su venta.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado.

3.5 PROPIEDADES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce romo propiedades y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
util sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluara un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- 1 ac partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo. El costo comprendera los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados,

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el
activo gquede en condiciones de operar.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos o
financiamientos relacionados con la adquisicion o construccion de activos calificades, asi como
los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
aplicar estos dos Gltimos conceptaos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedades y equipos
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades y equipos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los compaonentes
de propiedades y equipo son registrados al costa menos |a depreciacion acumiulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de propiedades y equipo requiere ser reemplazado,
éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nueva
omponente de bienes de uso,

Método de depreciacién, vida dtil y valor residual.- El costo de las propiedades v equipo
se depredia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor residual y
el metodo de depreciacion para un bien no son definitivas, debiéndoselos tomar unicamente
como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo tanto son
revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos ida util (en afi
Edificios 20
Vehiculos 5
Instalaciones, Maquinarias, Muebles ¥
enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
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3.6 CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales Yy obras cuentas por pagar estdn presentadas a su costo
amortizado,

3.7 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal
0 implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidn gue
represente el monte necesaric para cancelar |a obligacién al témino de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes, Algunas provisiones se miden
aplicando el valor presente de Ios flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

3.8  BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- Fl importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinade utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano,

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra |a provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compania reconoce un pasivo y un gasto producto de |a
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias, E| porcentaje para el calcule
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
cel periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

3.9 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido 3 las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. E| pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando 13 tasa de impuesto a la renta al final de
cada pericdo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de Ia comparacion entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferides son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales |as diferencias temporarias deducibles
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pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocides generalmente para
todas las diferencias temporarias impenibles,

En general, los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la compensacion
de activos con pasivos por Impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
s& reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamhién se reconoce fuara de los resultados,

3.11 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

3.12 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- [os ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccidn y €l importe de estos beneficios, asi como el de los
costas incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable,

Ingresos por prestacién de servicios.- Los Ingresos derivados de la prestacion del servicio
se recanocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en |3 medida en que se espere ablener
beneficios econdmicos y el grado de realizacién de |a transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago v de |z tasa de
interés efectiva.

3.13 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independienternente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacidn de los estadae financieros requiere el uso de estimaciones
centables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compafila. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerda a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes,
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por definicin, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y eriterio para su reconocimiento,

Los principales Supuestos en relacion con hechos futuros ¥ ofras fuentes de las estimaciones
Propensas a variaciones a la fecha de los estados finandieros Y que por su naturaleza pueden
Causar gjustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del prdximo afio,
se presentan a continuacidn;

Estimacién de incobrables.- la estimacian Para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacién de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a
los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olres
ingresos.

Vida atil de propiedades y equipo.- Las partidas de propiedades y equipo se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante |a vida (til estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libras neto y el valor de
recuperacién estimada, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Otil de los
activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compafifa ha determinado que la vida dtil actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 31
de diciembre del 2019 es razonable.

Deterioro de propiedades Y equipo.- Combustibles del Ecuador 5.4, — COMDECSA estima
que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen las propiedades
¥ equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la
existencia de algln indicio de deterioro, la Compaiiia efectiia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos

Activos por impuesto a Ia renta diferido.- Lo activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través
de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de |a tendendia histérica de los resultados
de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de Ia tasa de descuento, los
aumentos salariales futuras, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de |as pensianes.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa.

3.15 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, exceplo en aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingresos Y gasics con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea.
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4, EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

201 2018
(en U.S, ddlares)
Caja 47,069 41,046
Bancos 190,388 149,572
Total ___ 237457 _ 190,618

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

5. PRESTAMOS A TERCEROS
Al 31 de diciembre se compone:

2019
{en U.S. dolares)
SeRGERR Corriente No corriente
Mulaute Cia. Ltda. (1) 15,620 139,906
Nedelecsa S.A, (2) 23,057 159,486
Tatal 38,677 299,392

(1) Constituyen un préstamo otorgado a la Compania Mulaute Cla. Ltda. a una tasa de
intereses de 5% sobre la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador, vigente
desde el mes de julio del 2019 hasta septiembre del 2026.

(2) Préstamo otorgado a Nedelecsa 5.4. a una tass de interés de 10.50%, vigente desde el
mes de marzo del 2019 hasta diciembre del 2025,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2019 2018
{en L.5. dolares)
Cuentas por cobrar comereiales:

Clientes locales 97,729 67,476

Estimacion cuentas incobrables {1,438) (1,438)
Subtotal 95,291 66,038
Otras cuentas por cobrar:

Deudores varios a) 69,918 39,657
Total 166,209 105,695

a) Incluye USD 22,455 de un redameo de pago indebido ante el Gobierno Autdnomo
Descentralizado del Canton Nobol (Nota 23).

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a

partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, y son recuperables en la moneda
funcional de los estados financieros,
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La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los dientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados financieros,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no ha reconocida una estimacion para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no
deterioradas al 31 de diciembre se presents a continuacion:

20149 2018
(en U.5. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 97,729 67,476
7. OTROS ACTIVOS FINAN CIEROS
Los activos financieros se componen de:
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Inversiones Banco del Pacifico - 168,447
Intereses por cobrar - 6,461
Tatal - 174,908

Al 31 de diciembre del 2018, constituyen tres inversiones realizadas en el Banco del Pacifico, a
un plazo promedio de 332 dias, con un interés promedio del 4.83%. El banco solicité se realicen
dichos depdsitos a fin de emitir dos Qarantias bancarias incondicionales, irrevocables, de cobro
inmediato a favor de EP Petroecuador (Mota 12},

8. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:

2019 2018

(en U.S. dolares)
Combustibles 60,237 82,683
Lubricantes 1,555 1,768
Total 61,792 24,451

La gerencia estima que los Inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
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9, DERECHO DE USO DE ACTIVOS Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
9.1 Derecho de uso de activos

El detalle del rubro Derecho de uso de activos es el siguiente:

Edificios
(en U.S. ddlares)
Valores netos
Saldo al 31 de diciembre de 2019 551,445_

Las monitos reconacidos en resultades por los arrendamientos mantenidas por la Compaiia son los
siguientes:

20148
{en U.S. dolares)
Depreciacién del derecho de uso de activos 192,137
Intereses de pasivos por arrendamientos 70,026

Los arrendamientos de propiedad en los que la Compania es el arrendatario contienen téminos de
pago fijos (variables). Los pagos de arrendamiento del gjercicio son los siguientes:

2019
(en U.5. dolares)
Pago fijos 234,000
El flujo de efectivo total de los arrendamientos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 ascendiG a USD 163,974,
5.2 Pasivos por arrendamientos

El detalle del rubro Pasivos por arrendamientos es e siguiente:

2019
{en U.5. ddlares)
Corriente 192,679
No corriente:
de 1 a2 afios 496,925
Total 689,608
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10.  PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de la propiedad, muebles ¥ equipos es &l siguiente:

2019 2018
(en U.5. dolares)

Costo 575,804 574,849
Depreciacidn acumulada (455,926) {444,553)
Importe neto 119,878 130,296
CLASIFICACION:

Terrenos 96,464 96,464
Maqguinaria y equipos 198 289
Equipos de oficina 259 404
Vehiculos 19,193 26,175
Equipos de computacion 3,764 6,964
Total propiedad, muebles y equipos, netos 119,878 130,296
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11.  PRESTAMOS CON TERCEROS
Al 31 de diciembre se compone:

2019
(en U.S. ddlares)
Descripcion Corriente No corriente
Inmobudapest S A. y total 74,115 289,757

Constituyen dos préstamos olorgados por la compaiiia Inmobudapest 5.A., a una tasa de
interés del 10% y con vencimienta al 31 de diciembre del 2025 y 31 de diciembre del 2025,

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

2019 2018

(Restablecidos)
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Petrocomercial (1) 221,104 139,305

Varios proveedaores 78,576 70,018
Otras cuentas por pagar;

Provision por pagar (2) 60,000 60,000

Otras cuentas por pagar (3) 72,786 21,352
Total 432 466 290,679

(1) Al 31 de diciembre del 2019 existen dos garantias emitidas por el Produbanco a favor
de Petrocomerdial, por USD 200,000 ¥ 30,000 que vencen el 20 de agosto del 2020,
siendo el Garante el Sr, Gonzalo Gonzdlez Presidente de la Compafila. (Ver Nota 22)

(2) Durante el afo 2015 |a Compafila efectud una correccién de error a sus estados
financieros del afio 2018, debido a que no registro la provision del arrendamiento por
Pagar a Inmobutapest S.A. por USD 60,000. La correccidn de error ha sido
contabilizada en forma retrospectiva; por la que los estades financieros del afia 2018
han side Restablecidos. El efecto de |a correccion de error es disminuir los resultados
acumulados al 31 de diciembre del 2018 en USD 60,000 e incrementar el valor del
pasivo por el mismo valor.

{3) Incluyen provisiones de alquiler por USD 48,111 de la Estacién Tropicana y USD
10,327 de la Estacion Caldersn,
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13, IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes,
corrientes se resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente Renta

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA en Ventas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Retenciones en la fuente de TVA por pagar

Total

Impuesto a la renta reconocido en los resul

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta co

Como sigue:

Pérdida seqin estados financieras
antes de Impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Amaortizacion de pérdidas
Deducciones especiales

Pérdida tributaria

Anticipo determinado

Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido

Total

Al 31 de diciembre del 2019 n
tributaria.

Las declaraciones de im

- Los activos y pasivos por impuestos

2019 2018
(en LS. ddlares)
47,470 13,228
13,553 1,097
8,633 11,185
10,965 11,201
33151 23,483

tados.- La conciliacion entre la utilidad

rriente al 31 de diciembre, es

2019 2018
{en U.5. dolares)

(Restablecidos)
(247,146) (53,073)
103,818 64,105
i (12,320)
_ (12,55%) (21,752)
_ (155,883) (23,040)
- 38,973
- 38,973
56845 3,080
56845 42,053

0 existe impuesto @ la renta causado debido a la perdida

puestos conforme lo mencionado en las disposiciones

efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Adm

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la

legales para el

inistracicn Tributaria.

renta al 31 de didembre fueron como

sigue:
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio {13,228) (10,709)
Provision del afio - 38,973
Pago del anticipo impuesto a la renta (3,703) (14,524)
Impuestos anticipados ____£30,539) (26,968)
5aldos al final del afio (47,470) (13,228)
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Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y
retenciones en la fuente,

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidas
fueron como sigue:;

2018 2019
Saldos al  Reconoeida Reconocido
Comienzo en los Saldos al en los Saldos al

del afle  resultados fin del afio resultados fin del afio

Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Desahucio y Jubilacidn

patronal - . - 6,289 6,289
Arrendamiento - 7.041 7.041

Amortizacion de pérdidas _179.558 (3.080) 176,478  (69,815) 106,663
Total 179558 _ (3.080) _176478 (56,485) 119,993

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas corresponden a:

2019
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 48,468 50,956
Participacion trabajadores SO -
Total 48,468 52,208

15. PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2018 Ia compania tiene registrado por este concepto una provisién de
USD 40,000 (Nota 23).

16.  OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme 2 dispasiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacion por parte dal empleador de otorgar jubilacidn patranal sin perjuicio de la
Jubilacién que les corresponde por parte del TESS a los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a
ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condician de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Desahucio.- Conforme a dispasiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Citima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.
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Los movimientos en el valor
sequidamente:

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:;

2019 2018
{en .5, dolares)
Jubilacién patronal 127,809 111,394
Desahucio 31,202 26,987
Total 159,011 138,381

presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

2019
Jubilacidn
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 111,394 26,987 138,381
Provision del ano 17,416 4,009 21,425
Costo financiero 4,739 111, 5,860
Ganancia / Pérdida actuarial (2,237) 334 (1,903}
Beneficios pagados - (1,249) (1,249)
Reducciones por salidas anticipadas (3,503) - (3,503)
Saldos al fin del afo 127,809 31,202 159,011
2018
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 116,301 30,685 146,986
Provision del ano 20,153 5,080 25,233
Costo financiero 4,679 1,216 5,895
Ganancia actuarial (16,006) (5,630) (21,636)
Beneficios pagadaos - (4,364) (4,364)
Reducciones por salidas anticipadas (13,733) - (13,733)
Saldos al fin del afio 111,394 26,987 138,381

Los calculos actuariales del valor presente de |a ebligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2019 y 2018 por un actuario

independiente,
Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las
siguientes:
2019 2018
%o

Tasa de descuento 3.62 4.25

Tasa de incremento salarial 1.00 2.10

Tasa de rotacion 11.80 11.80

Tasa de inflacidn (0.07) (0.19)
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17.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de |a Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, El proposito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafifa, La Compaiiia
tiene diferentes actives financieros como deudares por venta que surgen directamente de
Sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compafia son riesgo de lasa de Interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continue, con
sujecion a los limites de riesgo vy otros controles,

Las politicas de administracicn de riesgos de la Compafia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, y su aplicacidn
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa vy acuerda politicas para administrar estos rigsgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las compaiiias relacionadas. L3 naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realiza la compania son con clientes que cancelan la
compra del combustible en efectivo y con tarjetas de credito; por lo tanto el riesgo de
crédito esta concentrado en las companias emisoras de las tarjetas de crédito; sin emhargo,
las mismas nos cancelan oportunamente,

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado ests
principalmente relacionada con las obligacianes de Ia Compania.

Riesgo de liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de liquidez, mediante el control de los vencimientos de sus
activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio e< el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestién de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerercia, entre otras medidas,
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Al 31 de didembre del 2019 y 2018 no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieras mantenidos por la
Compafiia:

2019 2018

(en U.S. délares)

Activos financieros al costo:

Efectivo y bancos 237,457 190,618
Préstamos terceros 38,677

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar 166,209 105,695
Otros activos financierns = 174,908

Pasivos financieros al costo:

Pasivo por arrendamiento 685,608 -
Préstamos con terceros 363,872 =
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 432,466 290,679

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financierns reconocidos al costo
amartizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18, PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 e| capital social es de USD 747,161 que corresponden a
setecientas cuarenta y siete mil clento sesenta ¥ un acciones ordinarias a valor nominal
unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiiias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actividad de la compafiia, capitalizacion de reservas, o Compensacion
de creditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a
partir de su constitucién,

Con fecha 31 de diciembre del 2019, mediante acta de Junta de Accionistas la Compafia
autoriza la absorcion de pérdidas acumuladas utilizando el saldo de la cuenta “aportes para
futuras capitalizaciones”.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejerdicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
en las companias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia,
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RESULTADOS ACUMULA
Esta cuenta comprende los

DOS
Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han

sido capitalizados, apropiados en otras feservas o que no han sido distribuidos a los

accionistas. Los resultados

(utlidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,

mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

19. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019

2018

(en U.S. délares)

Ingresos provenientes de la venta de combustibles 15,910,717 15,012,945
Arrendamientos 37,360 41,051
Rendimientos financieros 27,293 6,461
Otros ingresos 40,241 30,696
Total 16,015,611 15,091,153
20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos aperativos al 31 de diciembre se resumen:
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 14,193,724 13,089,546
Gastos de ventas 1,458,675 1,666,088
Gastos de administracion ___ 504905 . 3BLETS
Total __16,157,304 15,137,409
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siquiente:
2019 2018
(en LLS. ddlares)
Costo materiales utilizados o productos vendidos 14,193,724 13,089,546
Gastos por beneficios a los empleados (1) 469,139 525,322
Arrendamientos operativos (2) 739,438 995,307
Honerarios y servicios consultoria (asesoria) 175,256 150,265
Cepreciaciones 203,510 14,2458
Amortizaciones - 3,324
Sequros y reaseguros 17,716 17,827
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 150,924 164,906
suministros de oficina 5,065 4,996
Seguridad y vigilancia 21,569 15,868
Transporte de caudales 22,711 30,527
Servicios basicos 36,634 49,185
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 47,216 28,158
Otres gastos 4402 42,926
Total 16,157,304 15,137,409
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de
los gastos por beneficios a em pleados:

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 296,746 333,061
Beneficios sociales 79,997 102,444
Aportes al IESS 37,575 41,808
Beneficios definidos 22,632 28,125
Otros beneficios a empleados 32,189 18,662
Participacion trabajadores - - 1,222
Total 469,139 i 525,322

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal total de |a Companiia alcanza 51 y 48
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales,

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamiento.- Corresponden a los arrendamientos de las oficinas y

estaciones de servicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el gasto total por
arrendamientos asciende a USD 739,438 y USD 996,307 respectivamente,

21, GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de los gastos financleros al 31 de diciembre es como sigue:

2019
(en U.S. ddlares)
Comisiones bancarios 13,547 14,661
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio 5,860 5,895
Interés por arrendamiento 70,026 -
Intereses pagados 16,020 =
Total 105453 20,556

22.  COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compariia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituzles de 1a Compafiia en cuanto su obijeto y condiciones.

{a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan

seguidamente:
Niimero de %
Nombre del accionista acciones Participacion
Saciedad Comerclal del Plata S.A. 747,160 95.99
Eléctrica del Plata S.A. o 1 0.01
Total N 747,161 100.00
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(b) Transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las transacciones significativas se formaban de
la siguiente manera:

2019 2018

Qrigen {(en U.S. dolares)
Compras
Petrocomercial Local 13,995,424 12,934,150
Cuentas por pagar
Petrocomercial Local 221,104 139,309
Pago celebracién reuniones
directiva
Gonzdler & Pefiaherrera Local 6,000 6,000
Pago honorarios
Gonzdlez & Penaherrera Llocal 30,000 30,000

(c) Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Combustibles del Fcuador 5.4, — COMDECSA, incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del
2019 y 2018 en Lransacciones no habituales y/0 relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia clave

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diclembre del 2019 y 2018 los importes
reconocidos como gastos de gestién de personal clave cada afio ascendid a UsD
102,531 v USD 94,644 repectivamente.

La compensacion de ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercada,

23, LITIGIOS

TRAMITES JUDICIALES
JUICIO LUZ PACHECO CAMACHO

Mediante sentencia dictadas por el Juez Segundo de lo civil de Pichincha, el 21 de mayo del
2010; y por la Segunda Sala de lo Civil, Mercantil, Inquilinato y Materiales Residuales de la
Corte Provincial de Justicia de Pichincha, el 20 de abril de 2011, se dispuso que COMDECSA
debia pagar a la sefiora Luz Pacheco, los dafios Yy perjuicios ocasionades por un dano a un
camién Hino que cargd combustible en una de las estaciones de la red PUMA, los mismos
que debian ser liquidados en juicio separado.

La sefiora Luz Pacheco inicié un juicio de gjecucion de sentencia y liquidacion de dafios v
perjuicios en el que reclama a Comdecsa, fundamentado en fallos de primera y segunda
instancia, el daio emergente v el lucro cesante del danio al camidn marca HIND. La cuantia
de esta accion es de USD 80 mil,

El juez de la causa, mediante sentencia de 26 de enero del 2018, aceptd la demanda y
dispuso que COMDECSA pagara a la sefiora Luz Pacheco la cantidad de USD 47,518,
Comdecsa apeld dicha sentencia.
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A través del correspondiente MANDAMIENTO DE PAGOD dictado el 09 de abril de 2019, gl
Jjuez que lleva esta causa, dispuso que la compafia pague a la actora, la cantidad de USD
25,390. COMDECSA ha considerado racional esta cifra y propuso como férmula de pago, la
cancelacion en dos partes iguales. La Compafiia espera que la contraparte acepte la formula
de pago.

Al 31 de diciembre del 2018 |4 compaiifa tiene registrado por este concepto una provision de
USD 40,000 (Nota 15),

COMDECSA realizé el Pago y el Juez, en tal virtud, declarg extinguida la obligacién y archivé
el proceso,

JUICIO NO. 175 10-2019-00404 POR SILENCIO ADMINISTRATIVO

La compafiia efectus un reclamo de pago indebido ante e Gobierno Autonomo
Decentralizado del cantdn Nobol, Provincia del Guayas, por el llegal embargo y cobro de
supuestas obligaciones tributarias contenidas en titulos de crédito ¥ correspondientes a la
patente municipal y el 1.5 por mil sobre los activos de los afios 2011, 2012, 2013, 2014 ¥
2015, por la cantidad de USD 22,455; no ha habido un pronunciamiento por la autoridad
mencionada. Ni los titulos de crédito, ni el auto de pago de fecha 7 de septiembre del
2017, fueron notificados a la compania.

El 7 de marzo de 2018, COMDECSA presento un reclamo de pago indebido ante &l Director
Financiero Municipal del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén MNobal,
el mismo que no fue resuelto dentro de los 120 dias hibiles previstos en el articulo 132 del

COMDECSA presentd una demanda en contra de la Directora Financiera, Alcalde ¥
Procurador Sindico del Gobiermno Autdnomo Descentralizado Municipal del Cantén Mobol con
el objeto de que se reconozca que operd, en favor de la COMERCIALIZADORA, la

aceptacion tacita al reclamo por siliencio administrativo, el mismao que en la actualidad se

En el juicio, la autoridad demandada ya fue citada, asi como la Procuraduria General del
Estade, quien comparecio a juicio, seglin consta en el auto de 13 de enero de 2020, El GAD
de Nobal no presents contestacion a la demanda,

Debera fijarse la audiencia preliminar.

JUICIO ARBITRAL

El 2 de octubre de 2018, [a compania COMDECSA presentd una demanda arbitral en e
Centro de Arbitraje y Mediacion de Ia Camara de Comercio de Quito en contra del sefor
Manuel Tobar Gualichico,

La demanda tiene como objeto que el demandado cumpla sus obligaciones contractuales
bajo el Contrato de Operacion y Distribucion de la Estacion de Servicio EL COLIBRI, se le
condene al pago de dafios ¥ perjuicios generados por el incumplimiento y las costas
procesales, Se cuantifico la demanda en usD 370,000,

Mediante Laudo dictado, se deserhd |a demanda,

El 28 de abril de 2020, COMDECSA presento una accion de nulidad en contra del laudo
arbitral dictado dentro del proceso No. 138-18, que resolvio rechazar la demanda planteada
por COMDECSA en contra del sefior Manuel Mesias Tobar Guallichico, en la que se solicitd el
Pago de dafios y perjuicios en virtud de un incumplimiento contractual,

Esta accidn fue presentada ante el propio Tribunal Arbitral que dicto el laudo, sin embargo,
este proceso serd ventilado ante |a Corte Provindal de Pichincha.

Una vez que la Corte Provincial opere de forma normal, el expediente del proceso arbitral
sera remitido a esta Institucion, con lo cual, el procesa dar4 inicio formalmente. De obtener
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un fallo favorable, un nueve Tribunal Arbitral deberd conocer el proceso, y con ello, se
deberia sustanciar nuevamente el caso en sede arbitral.

JUICIO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

El 29 de agosto de 2019, COMDECSA presentd un recurso de plena jurisdiccion o subjetivo
ante el Tribunal Contencioso Administrative No. 1 con sede en Quito, en contra de la
Agencia de Regulacién ¥ Control Hidrocarburifero - ARCH — al cual se le asigné el nimero
17811-2019-01311, demanda que fue calificada y admitida a tramite mediante auto de 10
de septiembre de 2019, en el que se dispuso la citacidn correspondiente al demandada.

El acto administrativo impugnado es la Resolucidn s/n de 12 de abril de 2019 emitida por la
ARCH mediante la cual se inhibe de conocer y resolver el recurso de apelacion interpuesto
por COMDECSA el 9 de octubre de 2018 en contra de |a Resolucién Mo, ARCH-DCTC-COD-
2018-066- RES, de 28 de septiembre de 2018, alegando falta de competencia para conocer
¥ resolver dicha Feclrso, resolucion con la cual se autorizg en forma ilegal v arbitraria el
cambio de comerdializadora de le estacion de servicio COLIBRI de COMDECSA a Ia
Comercializadora PRIMAX.

La demanda ha sido citada 2 la ARCH y estamos esperando que el TCA fije dia y hora para
la audiencia preliminar en aste proceso,

La cusntia por su naturaleza es indeterminada y las contingencias negativas para
COMDECSA

24, EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virys (COVID-19) que se
expande rapidamente alrededor del mundo, la Organizacion Mundial de |3 Salud (OMS)
declara a esta enfermedad como una "pandemia” el 11 de marzo de 2020, En esta misma
fecha, el gobierno del Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde
establece varias medidas de prevencion y control; posteriormente, para contener Iz
propagacion del Coronavirus COVID-19 en el pais, el presidente Lenin Moreno declarg e
"estado de excepcién” en el Ecuador mediante Decreto presidencial de estado de excepcion
1017 el 16 de marzo del 2020, que implica la restriccign de la circulacion en el pais bajo
ciertas condiciones, situacién que podria afectar de forma adversa e negocio de Ila

Hasta la fecha de emision de los estados financieros (abril 22, 2020) no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion, ni si generara algun
impacto a nivel de ingresos u otra variable relevante, producto del brote del virus COVID-19,

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de Ia Compafiia el 22 de abril del 2020 Y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de Ia Gerencia de I3 Compaiia, los estados
financiercs serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacionec.
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