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ASTRILEG CIA. LTDA |

Contadores Publicos Auditores |

INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA:

Informe de los auditores

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Combustibles del Ecuador S.A. - COMDECSA
al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de Combustibles del Ecuador S. A. — COMDECSA es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010 basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia
relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria. Gregorio Bobadilla N36 125 y
Av.Naciones Unidas
Teléfonos: (5932) 2452636
2439 040-2447 $61-2439012
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIF auditores@astrileg.com.ec
Auditoria - Contabilidad - Consuitoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF WWW. asm]eg .com.ec



Opinion

. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Combustibles del
Ecuador S. A. — COMDECSA al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones,

los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de Enfasis

. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de caja de Combustibles del
Ecuador S. A. — COMDECSA de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Enero 24, 2011

Astrileg Cia. Ltda.
Registro en la Super
de Compaiiias No. 341
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COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipos, netos
Estaciones de servicio

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Notas

[« U

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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991

322
373

280

975

—1.966

2009

246
133

90
178
199
846

1,165
587
410

2,162



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Porciodn corriente de la deuda a largo plazo
Proveedores

Participacion trabajadores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Provision jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Notas

14
10
11
13

14
15

16
17
18

L=
Sra. Lorena Molina

Contadora
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44
58

162

264

23
23

287

747

500

85
347

1,679

1,966

2009

242
146
21

433
842

55

46
101
943

747
500
75

743

2,065



COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresados en miles de U.S. doélares)

2010
Ventas Netas 15,501
Costo de productos vendidos (13.628)
Utilidad bruta 1,873
Gastos de Administracién y Ventas 2,324
Utilidad/ Pérdida operacional 4s1)
Otros ingresos / (gastos):
Intereses ganados 48
Intereses pagados (50)
Otros, neto 7 110
Total otros ingresos / (gastos) netos 108
Utilidad/ Pérdida antes de participacion a (343)
trabajadores e impuesto a la renta
Participacién trabajadores 11 -
Impuesto a la renta del ejercicio 12 _ (43
Utilidad/ Pérdida neta del ejercicio __(386)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Ard Marlo onzalez Sra. Lorena Molina
Gerente General Contadora

2009
26,210
(23.314)
2,896

2,742

154

54
(109)
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COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 2010 2009

DE OPERACION:
Recibido de clientes 15,580 26,250
Pagado a proveedores y empleados (15,693) (26,685)
Intereses pagados (50) (109)
Intereses ganados 48 54
Participacion empleados (21) 49)
Impuesto a la renta @7 (69)
Otros ingresos y (gastos) neto 110 66

Efectivo neto usado en actividades de operacién (53) (542)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Inversiones temporales 133 270
Adquisicion de propiedad, muebles y equipo 27 D
Precio de venta de propiedad, muebles y equipo 446 6
Estaciones de servicio netas 50 -
Cuentas por cobrar largo plazo 130 114

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 732 389

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Porcidn corriente deuda a largo plazo (198) 15
Deuda a largo plazo (55) (262)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (253) (247)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento/Disminucién neto del efectivo y sus equivalentes 426 (400)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 246 646
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 672 246
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Cuentas por pagar accionistas I 250

(Continua...)



COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.....)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad / Pérdida neta del ejercicio (386) 117
Depreciacién de propiedad, muebles y equipo 15 23
Amortizacion de estaciones de servicios 164 331
Provision cuentas incobrables 1 1
Perdida en activos fijos y bajas 408 -
Participacion trabajadores - 21
Impuesto a la renta 43 27

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales 80 40
Disminucién / Aumento en Inventarios 82 (24)
Disminucién en cuentas por pagar a proveedores (88) (139)
Disminucion en otros activos y pasivos (372) (939)
EFECTIVO NETO USADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION __(53) __ (542)

onza ez Sra. Lorena Molina
erente General Contadora



COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMBUSTIBLES DEL ECUADOR S.A. - COMDECSA es una compaifiia de nacionalidad
ecuatoriana. El objeto social principal de la compaiifa es la importacién, exportacion,
distribucién y comercializacién, venta, almacenaje, transporte a través de terceros y todo tipo de
transacciones de combustibles, lubricantes, gasolina, kérex, gas y productos anélogos ya sea de
su propia produccién o adquiridos a terceros.

Actualmente la compaiifa se dedica a la comercializacion de combustibles adquiridos a
Petrocomercial con sus estaciones propias o por medio de terceros; para este Gltimo caso, ha
firmado convenios con estaciones de servicios particulares.

La compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. délares, la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacion registrada del 3 % por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por
el afio que termind el 31 de diciembre del 2010. Por esta razdn, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las
mismas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad economica de la empresa, con el fin de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinion de la Administracion, se basaron en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituye el efectivo disponible y saldos en bancos.

Inversiones corto plazo.- Se encuentran registradas al costo de adquisicion.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de los productos.

Valuacién de Inventarios.- Estin valorados al costo de adquisicién que no exceden a los
valores de mercado.

Valuacién de Propiedad, muebles y equipos.- Los terrenos,. e_d?ficios € instal.aciones, mueb}es
y enseres, equipos y vehiculos se muestran al costo de adquisicién. Estos activos se deprecian
e

8



de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada, de acuerdo
a los siguientes porcentajes:

Activos %
Edificios 5
Instalaciones, maquinaria, equipos de
oficina y muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

Estaciones de Servicios.- Los proyectos desarrollados, se han efectuado bajo tres modalidades,
estaciones propias, en bandera y en asociacién, para ello la compaiiia ha efectuado inversiones
significativas en las estaciones de servicio en bandera y en asociacién, las cuales son no
reembolsables. Las inversiones en proyectos en estaciones de servicio de terceros se amortizan
considerando plazos que fluctian entre 3 y 17 afios, de acuerdo con la duracién de los
respectivos contratos.

Las estaciones de servicios en bandera y asociacién han firmado contratos con la compafiia en
los que principalmente se establecen que estas asociaciones, en compensacién a las inversiones
efectuadas por la compaiiia, se comprometen a adquirir combustibles y mantener la publicidad
del logotipo PUMA por el periodo de duracién del contrato.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del afio
en funcién a su devengamiento (notas 11 y 12).

Provision _Jubilacién Patronal y Desahucio.- Se lleva a resultados, basados en el
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”.- En noviembre
del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010 establecid
un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entrarin en vigencia a partir de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compaiifa. Para el caso de la Compaiiia, las NIIF entrarian en vigencia a partir del 1 de enero
del 2012.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion.

Porcentajes de Variacion de los Indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor.



3. INVERSIONES TEMPORALES

2007
2008
2009
2010

Variacion Porcentual

[SS I e

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a
Dep6sitos a plazo en Banque Jacob Zafra
(Suiza) S.A. con vencimiento en enero del 2010
que devenga una tasa de interés del 0,70%.

Total

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2010

200

_—

(en miles de U.S. délares)

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 estin conformadas

de la siguiente manera:

Clientes

Provision para cuentas incobrables

Total

5. INVENTARIOS

010

2009

(en miles de U.S. dolares)

56
__(46)

10

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Combustibles
Lubricantes

Total inventarios

2010

135
(45)

-9

200

_——

(en miles de U.S. délares)

10




6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se

detallan seguidamente:

Retencidn en la fuente y anticipo de impuesto a
la renta

2010

2009

(en miles de U.S. ddélares)

70 180
Seguros anticipados 7 11
Otras cuentas por cobrar 136 8
Total 213 __199
. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprenden:

2010 009

(en miles de U.S. délares)
Terrenos 251 980
Edificios 91 391
Instalaciones 70 70
Magquinaria y equipos 245 246
Muebles y enseres y equipos de oficina 53 52
Vehiculos 38 12
Equipos de computacion 2] 21
Total 769 1,772
Menos depreciacién acumulada _(447) (607)
Total propiedad, muebles y equipos netos 322 1,165

Los movimientos de la propiedad, muebles y equipos fueron como sigue:
2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del periodo 1,165 1,193
Adiciones 27 1
Ventas (855) (6)
Depreciacion (15 (23
Saldos netos al finalizar el periodo 322 1,165

En el mes de junio la compafiia vendi6 el terreno ubicado en la parroquia Zambiza de Quito
y las construcciones sobre €l existentes incluida la estacién de servicios El Inca, sus
instalaciones, accesorios y maquinarias por USD 448 mil, originandose una pérdida en la
venta de dichos activos fijos por USD 408 mil.

11



8.

9.

10.

11.

En adicién a la transaccién mencionada en el parrafo precedente, la Compafiia mediante
escritura piblica vende el negocio de distribucién de combustibles que realiza la estacién de
servicios El Inca, que incluye la totalidad de activos, pasivos y el nombre comercial
Estacién de Servicios El Inca por USD 492 mil.

El resultado final de las transacciones realizadas mencionadas por la venta de los activos y
negocio de la estacion El Inca generd una utilidad neta USD 85 mil.

ESTACIONES DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprenden:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Estaciones en bandera 2,437 2,964
Menos amortizacion acumulada (2.064) (2.377)
Total estaciones de servicio, netos 373 587

Los movimientos de las estaciones de servicios fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Saldos netos al comienzo del periodo 587 918
Bajas (50) -
Amortizacion (164) (33D
Saldos netos al finalizar el periodo — 373 -~ 387

En el mes de febrero la compafiia mediante escritura publica de resciliacién da por
terminado los contratos de operacién que mantenia con fos propietarios de las estaciones de
servicio Petrillo I y Petrillo I1. Por la terminacién anticipada de dichos contratos Comdecsa
recibié un valor neto de USD 35 mil.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a la cuenta por cobrar a Nedelecsa
(Estacién de Servicios Tropicana), por la venta de combustible a crédito en afios anteriores,
a una tasa pasiva referencial del Gltimo dia del mes del Banco Central mas el 6.02%. En
febrero del 2007, la Compafiia asumi6 la administracién de la misma para garantizar la
recuperabilidad del saldo.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponden al saldo por pagar a Petrocomercial, que
se origina en la compra de combustible.

PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada

para efectos del calculo del impuesto a la renta. N o
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

12



Saldos al comienzo del afio
Pagos efectuados
Provision del afio

Saldos al finalizar el afio

12. IMPUESTO A LA RENTA

2010

2009

(en miles de U.S. délares)

21

2D

49
(49
21

21

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes, se calcula
a la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en €l Ecuador y de sociedades domiciliadas en
jurisdicciones de menor imposicién o en paraisos fiscales, se encuentran gravados para

efectos de impuesto a la renta.

La conciliacion entre la pérdida y utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, al

31 de diciembre del 2010 y 2009 es la siguiente:

Utilidad/ Pérdida segun estados financieros

Gastos no deducibles
Amortizacién de Pérdidas
Otras partidas conciliatorias
Participacién trabajadores
Utilidad tributaria

25% impuesto a la renta

Anticipo minimo calculado impuesto a renta

Impuesto renta del ejercicio / Anticipo minimo

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
(343) 165
462 14
- (33)
(16) (15)
- @21
103 108
26 27
43 -
43 27

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y

2009 fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Retenciones efectuadas

Anticipo impuesto a la renta
Impuesto a la renta del gjercicio

Saldos al fin del afio

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
(6) 18
34) (51)
(30) -
43 27
— 27 —(6)

13



13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas
por pagar es como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Sociedad Comercial del Plata (ver nota 20) - 250
Proveedores varios 5 7
Beneficios sociales 11 12
Impuestos por pagar 96 84
Otras cuentas por pagar 50 80
Total — 162 - 433

14. OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las obligaciones a largo plazo constituyen:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Constituye un préstamo con el Banco del
Pichincha a 3 afios plazo, que vence en febrero 24

del 2011, a una tasa del 9.04%. 44 297
Menos porcion corriente de obligaciones a largo

plazo (44 __(242)
Total —_— — 55

15. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Conforme a disposiciones del Cédigo de Trabajo ecuatoriano, existe la obligacién por parte
del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida. La
provisién por jubilacién anualmente es llevada a los resultados del ejercicio y esta
sustentada en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 el movimiento de las cuentas de jubilacién patronal e
indemnizaciones es el siguiente:

2010
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacidn Reserva
Patronal Indemnizaciones Total
Saldos al inicio del afio 37 9 46
Pagos efectuados con la provisién - @) @)
Provision/ajuste del afio (18 2 (86
Saldos al fin del afio 19 4 23
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2009
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion Reserva
Patronal Indemnizaciones Total

Saldos al inicio del afio
Provision del afio 37 9
Saldos al fin del afio

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital social es de USD 747 mil que corresponden a

747 mil dividido en setecientas cuarenta y siete mil acciones a valor nominal unitario de
USD 1.

17. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compafifa en sus primeros afios de
operacion.

18. RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de 1a utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
en las compaiiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2010 existen dos garantias emitidas por el Banco Pichincha a favor
de Petrocomercial, cada una por 200 mil dolares y un préstamo hipotecario que vencen en el
mes de febrero del 2011. Las garantias entregadas a favor del Banco del Pichincha para
garantizar estas operaciones son las siguientes:

Hipotecas abiertas, sobre el inmueble ubicado en la Parroquia Calderdén del Cantén Quito,
sobre un terreno en. Manta, sector San Mateo y surtidores de combustibles, tanques de
almacenamiento y equipos.

20. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las principales transacciones significativas con
compaiiias relacionadas fueron las siguientes:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar accionistas (a) (ver nota 13) - 250

Honorarios a directores 270 210

(a) Durante el afio 2009, la Junta de Accionistas de la compafiia resolvid restituir a sus
accionistas SETECIENTOS NOVENTA MIL CIENTO NOVENTA Y TRI-ES _DOPAR}ES
(USD 790,193), registrados en la contabilidad como “aportes para futuras capitalizaciones”.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Enero 24, del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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