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{Expresade en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Defence Systems Ecuador DSE Cia. Lida, (“la Compafila”) fue constituida en la ciudad de

Quito - Ecuador el 13 de enero de 1995, bajo la denominacion social de Defensetse Systems Ecuador USDSE
S. A. Enlos afios 2001 y 2004 cambid su denominacién social a Defence Systems Ecuador DSE S A v a
Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda,, respectivamente. La Compaiiia se encuentra domiciliada en Quito -
Ecuador, en la calle Gral. Rocca N33-92 v José Bosmediano.

Las actividades de |la Compaiiia consisten en la prestacién de actividades complementarias, que incluyen las
de servicios de prevencién del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales vy juridicas,
instataciones y bienes, depdsitos, custodia y transporte de valores; investigacion y seguridad en medios de
transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes; instalacion, mantenimiento y reparacion de
aparatos dispositivos y sistemas de seguridad.

En el mes de septiembre del 2011, la Compafiia cesé temporalmente |a prestacion de sus servicios de
actividades complementarias, De conformidad a lo establecido en el informe del plan de continuidad, la
reactivacion de sus operaciones se efectuara mediante la transformacién a sociedad andnima, conforme a la
disposicion establecida en ef Codigo Orgéanico Monetario y Financiero.

El Cddigo Organico Maonetario v Financiero dispone gque las companias que realicen la actividad de transporte
de valores (servicios auxiliares del sistema financiero) deben ser prestados por personas juridicas constituidas
como sociedades andnimas. Tal disposicién legal tiene evidentes contradicciones respecto de la Ley de
Vigilancia y Seguridad Privada; y, normas conexas, que preven que las compafiias de vigilancia y seguridad
privada deben ser compafiias de responsabilidad limitada. Es asf que para la obtencidn de todos los permisos
normales conexos previstos y que facultan 1a prestacion de transporte de valores se requiere ser compafiia
limitada, entre otros: i) permisos individuales de armas, i} permiso de uniformes, iii} tenencia general de armas,
iv) actividades complementarias, v) registro de blindados; y, vi) capacitacion del personal {tripulantes
biindados).

La Superintendencia de Bancos mediante ministerial 7202 del 4 de agosto de 2017, acordd que las Compaiiia
Mercantiles de Responsabilidad Limitada cuyo objeto se incluya también la prestacion de servicios de
transporte de valores y eéspecies monetarias dentro de los servicios de guardiania, no requieren de la
calificacién de la Superintendencia de Bancos para brindar los servicios de transporte de valores y especies
monetarias y guardiania al sistema financiero.

La Compaiiia es una subsidiaria de US Defense Systems Llc., quien tiene una participacion de 99.99% en el
capital de la misma.

Situacion financiera econémica

A partir del 2017 y durante ¢} 2018, 1a situacidon econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento
del pafs, contindan afectando principaimente a fa liguidez de ciertos sectores de la ecanomia.

Las autoridades continllan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto pablico, incremento de
la inversion extranjera a lravés de alianzas publico-privadas con beneficios (ributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios
tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha generado impacto significativo
tomando en cuenta las operaciones reducidas gue mantiene actuaimente y mientras siga contando con el apoyo
administrativo y financierc de su Casa Matriz.

Aprobacidn de Estados Financieros
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitides con la autorizacién de
la Gerencia General con fecha 29 de abril del 2018 y seran aprobados por de la Junta General de Socios en una
fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salve gue se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de ta Compariia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIiF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan. Los presentes estados
financieros se han preparado hajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compariia. En [a Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por 1a Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compaidiia ha identificado y realizado el analisis de las siguientes normas y medificaciones para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

» NI{F 9 Instrumentos Financieros

» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos
siguiendo 1a adopcidn de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la adopcion de estas normas
no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacte material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Atin no adoptadas por la Compafia

A la facha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidon de los estados financieros de la Compariia a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicaclin obllgatoria para

Narma Tema sjerclclos iniciados a partirde:
NI 2 Aclara que sl impueasto sobre la renta de los dividendoe s sobre nstrumentos finencisro s clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo ¢on donde se meconociaron las transacciones o eventos 1de enera 2012
pasados que generaron utiidades distrbuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC B Aclaran la contabilidad de fas modificaciones, reducciones yliquidaciones del plan de beneficios
N 1de enera 2012
definidas
NIC 23 Aclara que st un gréstamo especifico permanace pendiente después de qua al acliva calificado
correspondlante es1é listo para sy uso o venta prevista, se convierte en parte de jos préstamos 1de enaro 209
generales. (Mejeras anuales ciclo 20%5-2017)
NIKC 28 Aclaracidn sobre al registro a largo plazo de una inversidn qua no asta aplicande el valor patrimonizal 1de enerc 2018
proparcional
NIF 3 Aclara que obtenar conlrol de una amprasa que 5 una aperacldn eonjunta as una adquisicidn por
1de 2nera 2089
elapas (Majoras anuales ciclo 206-2017)
NIF 9 Enmienda ala NIF 2 Instrumentos financieros) relacionada con las compensacionas negatjvas da
. 1de anero 2019
ciertas condiciones de pagaes adelantados
NIF 1§ Aclara que sobre la parte qua obtiene al control conjunto da una amperesa que censtituye una opearacién
conjunta no deba voivar a madir su participacidn previamente mantenida en la operacién canjunta. ide enero 209
(M ejaras anuales ciclo 20%5-2077)
NIF B Pubilcacidn de fanorma "Amendamientos* esta normareamplazari ala NiC 17, Bajo la NEF 6
pracilsameante en todo s los contratos de amendamiento s deberdn reconocer un “actlvo pardarecho de 1de enere 2019
uso® yun pasive gor arendamiento.
CINIIF 23 Interpretacian qua clarifica el reconocimiento ¥y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos deimpuesto alarenta y el uso de la NKC 2 yno la NIC 37 para la coniablizacidn de &stos ide enaro 201
NIC 1yNiC 8 Modiflcaciones para aclarar el conceplo de materafidad y afineario con otras modiflcaclones 1de enera 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definicién de negoclo 1de energ 2020

NIIF 17 Noma que reemplazard ata NIF 4 "Cantratos de Seguros”. 1de enero 2021
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La Compafiia estima que la adopcion de las nusvas normas y enmiendas a las NHF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a sus operaciones.

Con relacién a la NIIF 16, 1a Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido que la Compaiifa no mantiene
arrendamientos operativos relevantes.

Transacciones en moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, que son usados por la Compania en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros -

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
J Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacidn de un activo financiero depende del propdésito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocic utilizado para la administracion de estos instrumentoes, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momente del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, en el
caso de un activo financiero que ne sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se reconocen
los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resuitados se registran en resultados del
ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado.
Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.
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. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efective de los aclivos
representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto
por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y
pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resuitados. Cuando se produce la baja def activo financiero,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y
se reconocen en otras ganancias/{pérdidas). L.os ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utifizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuftados: Los aclivos que no cumplen con los criterios de costo amortizado
0 VR-ORI se miden a valor razonable a lravés de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda que subsecusntemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados
y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia solo mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
estos activos financieros se mantienen con Ia finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compaifiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar a
companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la estimacion por
deterioro.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas son activos financieros no derivados con pagos
determinables y exigibies en base a los requerimientos de su Casa Malriz, que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde {a
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a partes relacionadas, la Compainia utiliza el método simplificado permitide por la
NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las pérdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enerc dei 2018, la Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende
si se ha producido un aumenito significativo en el riesgo de crédito, es decir, la existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor. La probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no fue requerido el registro de provisiones por detericro de
activos financieros.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NiIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
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pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen (nicamente los "Gastos
acumulados por pagar®. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Gastos acumulados por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. '

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del aiio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. Ef impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce en ofros resultados integrales o directamenie en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuftados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion societaria
de cada Sociedad y su domiciliacion, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el
28% (2017 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25% (2017: 22%).

También se encuentra en vigor fa norma que exige €l page de un *anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que ef contribuyente solicite at Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25% sobre las uiilidades gravables no reinvertidas fue menor gue el anticipo minimo, de
acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compafiia constituyd al anticipo minimo como impuesto a la renta
corriente del afio.

impuesto a la renta diferido

£l impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados en los estados
financieres. El impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la
fecha del estado de situacién financlera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiifa estima que no existen diferencias temporales entre las bases tributarias de activas y pasivos con
respecto a los estados financieros, por lo gue no ha constituido un registre por impuesto a la renta diferido.
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Provisiones corrientes

La Compaiifa registra provisiones cuando (i) liene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la
obligacion y (iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconacidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar |a obligacion.

Reserva legal

De acuerdo a los estatutos de la Companila, esta solo puede apropiar el 5% de la ulilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, cuando la Junta General
del Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al
31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l saldo de la Reserva legal cubre el limite indicado v en funcién de ello, en

- dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva legal.

Reconccimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconacidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segln corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de venta vy de los
servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacion del
servicio.

Ingresos financieros y gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos y
financiamiento con compaiiias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos amortizados,
usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y obligaciones
financieras.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financleros: Reconocimiento y
Medicion® con un modelo (nico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacidn: costo amortizado vy valor
razonable.

La clasificacidn de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negacio que usa la entidad para administrar
sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un
instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo def modelo de negocio es mantener el activo financiero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) ios flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan Unicamente pagos del capital {principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vendsr), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {que podran reclasificarse posterivrmente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto por los
instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultadoes o en
otros resuttados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deteriore de activos financieros,
basado en &l concepto de Pérdida Crediticia Esperada {PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual
los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase
determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efecliva, Se
permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo
(por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
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pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para 1as cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). )

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se
modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en
resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de sfectivo coniractuales originales y los
flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39,
esta diferencia se distribuia durante |a vida restante del instrumento.

Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de ia NIIF 8, ia Compaiiia decidid no reexpresar las cifras
comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de [a aplicacién de los nuevos
requerimientos de fa NIIF 2. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda cantinGan
siende medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se
revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

La Compafifa obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE ya que solo mantiene cuentas por
cobrar a compafifas relacicnadas, mismas que son cobradas en base a los requerimientos de liquidez del grupe. Producto de
lo anterior la Compaiiia aplicd e método de transicidn praspective para la adopcién de la NIIF 8,

La presentacion de los instrumentos financieros bajo NIC 39 v NIIF 9 ne ha tenido cambios significativos en la Companiia.,
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de construccion” y diversas
interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de gue el ingreso se
reconoce cuando & control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control
resmplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que
son la base para reconocer [os ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de
desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar ¢l precio de la transaccion a cada una de las
obligaciones de desempefio y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacidn de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado.

’

- El importe de los ingresos puade afectarse si la contraprestacion varfa por algln motivo (por ejemplo, incentivos,
rebajas, comisiones de gestion, regallas, éxito de un resuitado, etc.). Se dehe reconocer un importe minimo del
ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable gque dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en &l que se pueden raconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se reconocen
en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato v
viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir del ejercicio econdmico iniciado el 1 de enerc de 2018. Como resultado de su aplicacidn, la

Compaiifa no tuvo un impacto significative por la adopcidn de ta NIIF 15 ya que actualimente no presenta ingresos por lo que

la Companiia no ha tenido cambios en la presentacion de su estado de situacitn financiera para reflefar la terminolegia de la
NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

l.as estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ja Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, fos resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuitados de la Compaiiia yfo las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evallia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.1.

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financieros

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia, a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas
y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el cual todos los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo y
revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la
Compaiiia.

Riesge de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan intereses. En consecuencia, la
Administracién considera que la Compaiiia no esta expuesta a este riesgo.

La Compania no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no ejecuta
transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el importe registrado de
los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligacicnes contractuales y se origina principalimente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Elimporte en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia tiene cuentas por cobrar a su compafiia relacionadas por un
monto total de US$1,770,038 y US$1,801,457 respectivamente, representando el 100% de las cuentas por
cobrar, el cual no esta en mora, por lo que la Compafiia considera que no requiere una estimacion para
deteriore del saldo. Ver Nota 10,

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez que la Companiia tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus

pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo. La Compafiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con sus acreedores.
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2018 : : Menos de 1 afo
(Gastos acumulados por pagar -

2017
Gastos acumulados por pagar : 3,595

Administracién de riesgo de capital

La palitica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedoras y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de 1a Compaiiia para la
administracion de capital durante el afo. :

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento fue ¢l
siguiente:

2018 2017
Total deuda ' - 3,595
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (13,215) (8,708)
Deuda neta . (13,215) (5,113}
Total patrimonio 1,673,094 1,673,990
Capital total 1,660,779 1,668,877

Ratio de apalancamiento . -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: ‘

2018 2017
Activos financieros imedidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo ) 13,215 8,708
Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas 1,745,338 1,770,038

Total activos financieros 1,758,553 1,778,746

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Impuesto al Valor
Agregado IVA.

GASTOS ACUMULADQOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2018 2017
Patrocinio legal {1) - 3,320
Otros - 275
- - 3,595

(1)  Corresponde a los gastos legales por pagar relacionados por juicios labeorales. Ver Nota 13.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Impuesto a la renta corriente
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2018 2017

Impuesto a la renta corriente: ' 522 4,164

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad {pérdida) del aiio antes de Impueslo a la renta 526 4,178
Mas - Gastos no deducibles - -

526 4,178
Base tributaria 526 4,178
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 132 919
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (1) 522 4,164

{1}  El anticipo minimo de los afios 2018 y 2017, fue mayor ai Impuesto a la renta causado, por tal motivo
dicho valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de Impueste a la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd |a "Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Supiemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

+ Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados por
el SRI para obiigaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacidn de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios bdsicos, créditos educativos y becas, etc.

« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efective es una persona natural
residente en Ecuador; vy, si la socledad que distribuye ef dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efeclivos.

¢« Se establecen cambios en [a aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la renta a padir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

¢« Se establece ef Impuesto a fa renta (nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de accicnes.

+  Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolucién del anticipo
mediante el tipo impositive efectivo {TIE); contemplando la devolucion del valor del anticipo que schrepase al valor
del Impuesto ala renta causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

+ Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios desde la
fecha de pago, ¢ la devolucidn o compensacion dei crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 aios
desde ia fecha de pago.

« Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Doiarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:
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* Se consideraran fransacciones inexistentes cuando el SR detecte que un contribuyente ha estado emitiendo
comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacidn del servicio, sin contar
con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los servicios
o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.

« Establece las condiciones para [a exoneracion de IR de microempresas.
+ Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.
¢+ Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y Solidaria.

* Socledades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de crédito o
débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No., 338 del 27 de septiembre de 2018,
se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades
emisaras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a faver de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la
tey, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucion.

« Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera
quienses son los contribuyentes obligados a presentar el [CT vy definira el alcance de la revisién del
auditor.

+ Se permite la generacion de impuesto a l1a renta diferido active a partir del afie 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisidn por jubilacion patronal y desahucio ef cual podra ser utilizado
linicamente al momento del pageo por dichos conceptos.

.a Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas reformas tendran un impacio en la tasa de
Impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en afios posteriores.

PATRIMONIO
Capital social

El capital participaciones suscrito y pagado comprende 10,000 participaciones ordinarias con un valor nominal
de US$1 cada una.

Reserva legal

l.a Ley de Compadias de la Repulblica del Ecuador requiere que las compaiiias de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, un percertaje no menor a 5% de la utilidad neta del afie, hasta igualar por lo
menegs 20% del capital de la Compaitia. Dicha reserva no esta dispenible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para abserber pérdidas.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(a} Transacciones con compafiias relacionadas:

El resumen de las principales ransacciones con companias relacionadas es el siguiente:
2018 2017
Cobros
(534S Secure Solutions Ecuador Cia. Lida.: 24 700 31,419

{b)  Saldos con compaiiias relacionadas:
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Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas es como sigue:
2018 2017

Cuentas por cobrar ' . )
G435 Secure Solutions Ecuador Cla. Ltda. (1 1,745,338 1,770,038

(1) - Corresponden a cuentas por‘ cobrar por ﬂujo.s entregados a su compaiia relacionada en afios
anteriores. Estos flujos son cobrados en funcion de los requerimientos de efectivo que tenga la
Compaiiia.
GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion;

2018 2017
Impuestos y contribuciones 9,056 5,445
9,066 - 5445
OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:
2018 2017

Reversidn de provisién por contingencias (1) - 9,627
Reembolso de gastos 7 , 4,469 -
Otros ingresos ' ' _ 5122

9,581 9,627

(1)  VerNota13.

CONTINGENCIAS

La Compaiiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 ex-trabajadores, reclamando el pago de
diferenciales en las liquidaciones de sus haberes por aproximadamente US$5,100,000, casos que estan en
diversas etapas procesales. La Administracion de.la Compafiia, sustentada en la evaluacién de los asesores
legales de la misma, ha registrado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 una provision por
indemnizacion por US$84,559 (2017; US$115,566}, por el pasivo que podria resultar de la resolucion final de
éstos asuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Cristotdal Danilo Ocafa Ocafa
Contador
Defence Systems Ecuader DSE Cia Lida.
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