1.1

1.2

1.3

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
el 13 de enero de 1995 bajo la denominacioén social de Defensetse Systems Ecuador USDSE S.A. EN los
afios 2001y 2004 cambi6 su denominacion social a Defence Systems Ecuador DSE S.A. y a Defence
Systems Ecuador DSE Cia Ltda, respectivamente. La Compafiia se encuentra domiciliada en Quito —
Ecuador, en la calle Mosct E9-08 y Av. Reptblica del Salvador, piso 4.

Las actividades de la Compaiiia consisten en la prestacion de actividades complementarias, que incluyen
las de servicio de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas,
instalaciones y bienes, depositos, custodia y transporte de valores; investigacion y seguridad en medios de
transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes; instalacién y mantenimiento y reparaciéon de
aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad.

En el mes de septiembre de 2011, la Compafiia ces6 temporalmente la prestacion de sus servicios de
actividades complementarias. De conformidad a lo establecido en el informe del plan de continuidad la
reactivacion de sus operaciones se efectuara mediante la transformacion a sociedad anénima, conforme a
la disposicion establecida en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

El Codigo Organico, Monetario y Financiero dispone que las compafiias que realicen la actividad de
transporte de valores (servicios auxiliares del sistema financiero) deben ser prestados por personas
juridicas constituidas como sociedades anénimas. Tal disposicion legal tiene evidentes contradicciones
respecto de la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada; y, normas conexas, que prevén que las compaiiias de
seguridad y vigilancia privada deben ser compafiias de responsabilidad limitada. Es asi que para la
obtencion de todos los permisos normales conexos previstos y que facultan la prestacion de transporte de
valores se requiere se compaiiia limitada, entre otros: i) permisos individuales de armas, ii) permiso de
uniformes, iii) tenencia general de armas, iv) actividades complementarias, v) registro de blindados; y, vi)
capacitacion del personal (tripulantes blindados).

Conforme lo expuesto, la Compafiia mantiene reuniones con la Superintendencia de Bancos y Ministerio
del Interior para revisar cual es su criterio respecto de las disposiciones legales actuales y las
contradicciones que inevitablemente se estan generando, situaciéon que a la fecha de emision de los estados
financieros no ha generado ninguna confirmacion oficial de la autoridad y se encuentra en analisis de las
instituciones referidas.

La Compania es una subsidiaria de US Defense Systems Llc, quien tiene una participacion de 99% en el
capital de la misma.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha23 de Agosto del 2017 y seran aprobados por la Junta

General de Socios en una fecha posterior.

Situacion econémica del pais
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A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento en
los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras, asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2016, y a una disminuciéon del mismo para el aho 2016.
Adicionalmente, la devaluaciéon de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 'y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de
las NIIF

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La administracion con el objetivo de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2016 con los
del 2015, ha efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en las notas explicativas del afio 2015.
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2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a
Norma Tema partir de:

Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas y
NIC1 Otros resultados integrales.

1 de enero 2016

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién. 1 de enero 2016

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo biolégico) y su

NIC16y 41 . ., " . o 1 de enero 2016
y4 inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
NIC19 Jorasq P 8 P 1 de enero 2016
beneficios post-empleo.
Enmienda que trata de la inclusi6n del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
NIC27 1enc que [¢ameiust valor patrimonial proporel (VPP)p 1 de enero 2016
valoracion de inversiones.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las
ST . 1 de enero 2016
NIC34 referencias incluidas en el mismo.
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o para
NIIF 5 o, 1 de enero 2016
su distribucion.
Mejoras que modifican lo relacionado alas revelaciones de los contratos de prestacion de servicios
NIIF 7 . . . . L. 1 de enero 2016
y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", versién completa. 1 de enero 2018
Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o
NIIF10y NIC 28 ! ! v portacion de bi UILINVELSOT y St asocl 1 de enero 2016

negocio conjunto.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
NIIF 10, NITF12y NIC 28 elaboracién de estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método del valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos

NIIF 11 conjuntos” 1 de enero 2016

NIIF 14 Publicacion de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. 1 de enero 2016

NIIF1 Publicacion de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2018
5 clientes", esta Norma reemplazard alaNIC 11y 18.

NIIF15 Publicacion de la Norma "Arrendamientos”, esta Norma reemplazara ala NIC 17 1 de enero 2019

La Compania estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

() Moneda funcional y moneda de presentaciéon
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Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, que son usados por la Compaiiia en la gestiéon de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y no mantuvo pasivos financieros. Las caracteristicas de los activos
financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a companias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos de capital. Si se espera cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no
consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(otras cuentas a cobrar) a nivel colectivo. Se aplica 5%, 30%, 605y 100% a tales activos que se encuentren
vencidos a 90, 180, 3660 y mas de 360 dias, respectivamente, y el importe asi obtenido se reconoce como
estimacion para deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compaiiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfirio6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos

Las partidas de activos fijos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Activos fijos poseen vidas utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del activo.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida 1til del activo, son capitalizadas solo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable.

La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente de los activos fijos.
El método de depreciacién y la vida til son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de la vida til estimada de los activos fijos y, en concordancia
con esto, no se definen valore residuales.

Los elementos de activos fijos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Item Vida util (en afios)
Equipos de operacién 10-3
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos fijos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “Unidad generadora
de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento ante de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados del periodo y
otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte
una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.
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En el afio 2015, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compainia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado, el valor
determinado como anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

La Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania y pueden ser cuantificados
con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un incremento ene patrimonio, que no esté
relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser medidos de
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manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir.

Servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucion es corto, son reconocidos
después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptaciéon del mismo, es

probable que se reciban los beneficios asociados con la transacciéon y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segtin corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de venta y de los
servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacion del
servicio.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos y
financiamiento con compafiias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y obligaciones
financieras.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

. Activos fijos: la determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio y analisis del
deterioro.
. Impuesto a la renta diferido se registra cuando la Compafiia considera que en el futuro se generaran

utilidades gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo. Ver Nota 2.8

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financieros

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administraciéon de riesgo de la Compaiia.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo de 1a Compaiiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan intereses. En consecuencia, la
Administracién considera que la Compaiiia no esta expuesta a este riesgo.

La Compania no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no ejecuta
transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el importe
registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principlamente de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
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El importe en libros de los activos financieros representan la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia tiene cuentas por cobrar a su compaiia relacionada por un
monto total de US$1,801,457 y US$1,849,398 respectivamente, representando el 100% de las cuentas por
cobrar, el cual no esta en mora, ppor lo que la Compania considera que no requiere una estimacion ar
deterioro del saldo. Ver nota 11.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo. La Compaiiia

monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con sus acreedores.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembre de 2016 Menos de 1 ano
Gastos acumulados por pagar 25,208
Al 31 de diciembre de 2015
Gastos acumulados por pagar 20,871

Administracion de riesgo de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de capital
durante el afio.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al
31 de diciembre de 2016 y 2015 fue el siguiente:

2016 2015
Total deuda 199,864 222 218
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (13,179) (2,347)
Deuda neta 186,685 219,871
Total patrimonio 1,628,977 1,662,958
Capital total 1,815,662 1,882,829

Ratio de apalancamiento 10% 12%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 201

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,179 2,347
Activos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,801,457 1,849,398
Total activos financieros 1,814,636 1,851,745
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,800,000 4,800,353
Total pasivos financieros 4,800,000 4,800,353

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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ACTIVO F1JO

El movimiento y saldos de los activos fijos se presenta a continuacion:

Muebles
enseresy Equipos de
Equipos de Operacion equipo de oficina computacién Total

Al 1de enerode 2015
Costo 183,106 82,322 34,255 299,683
Depreciacién acumulada (156,553) (80,219) (34,255) (271,027)
Valor en libros 26,553 2,103 - 28,656
Movimientos 2015
Gasto de depreciacion (10,250) (493) - (10,743)
Valor en libros 16,303 1,610 - 17,913
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 183,106 82,322 34,255 299,683
Depreciacién acumulada (166,803) (80,712) (34,255) (281,770)
Valor en libros 16,303 1,610 - 17,913
Movimientos 2016
Bajas (171,312) (79,084) (30,575) (280,971)
Gasto de depreciacion (10,250) (493) - (10,743)
Bajas de depreciacion de activos vendidos 165,259 77,967 30,575 273,801
Valor en libros - - - -
Al 31de diciembre del 2016
Costo 11,794 3,238 3,680 18,712
Depreciaciéon acumulada (11,794) (3,238) (3,680) (18,712)

Valor en libros - -
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IMPUESTOS POR PAGAR

Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e IVA.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2016 2015
Patrocinio legal (1) 24,235 27,135
Otros 1,063 2,736
25,208 29,871

(1) Corresponde a los gastos legales por pagar relacionados con los juicios laborales mencionados en la
Nota 13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal -
Los aflos 2013 a 2016 estan sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias

La composicion del Impuesto a la Renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 10,867 10,388

Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afos terminados el 31 de diciembre:

2016 2015

Pérdida del afio antes de impuesto a la renta (23,113) (31,738)

Menos - Amortizaciéon de pérdidas tributarias - (679)

Maés - Gastos no deducibles 228 379
Base tributaria (22,886) (32,038)
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 10,867 10,388

)] El anticipo minimo del aflo 2016 y 2015 fue mayor al Impuesto a la renta causado, por tal motivo

dicho valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de Impuesto a la renta.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2016 y 2015 se muestra a
continuacién:

2016 2015
Pérdida del afio antes de impuesto a la renta (23,113) (31,738)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(5,085) (6,982)
Efecto fiscal de los ingresos exentos /gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Maés: Gastos no deducibles 50 83
Menos: Aprovechamiento del beneficio de pérdidas tributarias - (149)
Total 50 (66)
Impuesto ala renta del afio 10,867 10,388
Tasa efectiva N/A N/A

PATRIMONIO

Capital social

El capital participaciones suscrito y pagado comprende 10.000 participaciones ordinarias con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta del afio, hasta igualar por lo
menos el 20% del capital social de la Compaifiia. Dicha reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, estableci6 que el
saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y que se registré en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
(a) Transacciones con compaiiias relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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2016 2015
G4S Secure Solutions Ecuador Cia Ltda:
Cobros 47,941 53,410
47,941 53,410
(b) Saldos con partes relacionadas
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:
2016 2015
Cuentas por cobrar
G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Lida. (i) 1,801,457 1,849,398
GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:
Honorarios profesionales 7,800 11,615
Mantenimiento y reparaciones - 1,200
Suministros y materiales 50 15
Depreciacion de activos fijos 7,349 10,743
Seguros 19 99
Impuestos y contribuciones 7,036 7,676
Otros 228 379
22,482 31,727

CONTINGENCIAS

La Compania ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 extrabajadores, reclamando el pago de
diferenciales en las liquidaciones de sus haberes por aproximadamente US$5,100,000, casos que estan en
diversas etapas procesales. La Administracion de la Compafia, sustentada en la evaluacién de los asesores
legales de la misma ha registrado en los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 una provisiéon por
indemnizacién por US$174,566 (2015: US$192,347), por el pasivo que podria resultar de la resolucion final
de estos asuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Cristobal Danilo Ocata O.
Contador



