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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Defence Systems Ecuador DSE Cfa. Ltda. (“la Compatiia™) fue constituida en la ciudad de

Quito - Ecuador el 13 de enero de 1995, bajo la denominacion social de DEFENSETSE SYSTEMS ECUADOR USDSE 8. A. Enlos
aftos 2001 y 2004 cambid su denominacidn social a DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE S. A, y a DEFENCE SYSTEMS ECUADOR
DSE CIA. LTDA., respectivamente. La Compaiifa se encuentra domiciliada en Quito — Ecuador, en la calle Mose E9-08 y Av
Repablica del Salvador Piso 4.

Las actividades de la Compafiia consisten en la prestacidn de actividades complementarias, que incluyen las de servicios de
prevencién del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes, depésitos, custodia y
transportte de valores; investigacion y seguridad en medios de transporte privado de persenas naturales y juridicas y bienes;
instalacién, mantenimiento y reparacién de aparatos dispositivos y sistemas de seguridad.

En el mes de septiembre de 2011, la Compaiiia cesé temporalmente la prestacién de sus servicios de actividades complementarias. De
conformidad a lo establecido en el informe del plan de continuidad, la reactivacién de sus operaciones se efectuard mediante la
transformacién a sociedad anénima, conforme a la disposicidn establecida en el Cédigo Organico Monetario y Financiero.

La Compafiia es una subsidiaria de US DEFENSE SYSTEMS LLC, quien tiene una participacion de 99% en el capital de 13 misma.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia General
con fecha 31 de Marxzo del 2016 y seran aprobados por de la Junta General de Socios en una fecha posterior.

Situacién econdmica del pats -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido
los siguientes: disminucién de depdsitos en €l sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incrernento en los fndices de
morosidad en la cartera de ¢rédito de las entidades financieras as{ como la restiiccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos det Presupuesto ( General del Estado [o que ha generado importantes reajustes a dicho
presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con
respecio al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras def pafs.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como:
priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de alianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios,
disminucidn del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante 1a emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y goblernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquemna de
restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe
ir desmontando en et 2016. No se cuenta arin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacién antes comentada, v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdriea y financiera de la Compaiifa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros. Estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIE vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniferme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los prgsentes estados financieros de la compaiiia han side preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intcmatlonal Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme'a
[os ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre 1a base del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIEF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuItados reales pueden

- diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
que ne han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adeptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacin obligatocia para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a pactic de:
NIIF 11 Eamienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién "1 de enero 2016
conjunta "Acuerdos conjuntoy”.
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y 1de enero 2016
amortizacién.
NIC16y a1 Enmierdas a estas Normas relacienadas con las plantas {activo biolégico) 1 de enero 2016

WIIF 10 y NIC 28

NIC 27

NIIF g

NIIF 14

NIF 5

NIIF 15

NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC1

NIIF 10, NIIF 12 Y
NIC 28

portadoras de frutos y su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y
equipo”.

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de ta inclusién del métedo de valor patrimonial preporcionat
(VPP) para la valoracién de inversiones.

Publicacién de la norma "Instrurmentos financieros”, versién completa,

Publicacién dela norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas™.

Mejoras que clarifican clertos temas de clasificacidn entre activos mantenidos
para la venta o paca su distribucién.

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18,

Mejoras que medifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de
prestacidn de servicios y 1as revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte
interino y las referencias incluidas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con la materialidad,
disgregacién y subtotales, notas y Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupe de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la
preparacién y elaboracién de estados tinancieros consolidados y acercadela
opeidn del método del valor patrimenial proporcional en entidades que no son
entidades de inversién.

1de enero 2016

1de enerc 2016

1de enero 2018

1deenero 2016

1 de julio 2016

1de enero 2018

1 de julio 2016

1 de juiio 2016

1de julio 2016

1de julio 2016

1 de julio 2016

La Compailia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas as{ como de las nuevas NIIF, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéti

Las partidas en los estados financieros de la Compatifa se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de [as transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se

reconceen en ¢l estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, que son usados

por la Compaiiia en la gestidén de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”™ y
pasivos financiercs en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a} Préstamos y euentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar, a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

(b} Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 412 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimientoy medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacidn, cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a Ia transaccidn, si el
activo o pasivo financiero no es designade como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo.
€on posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos come se describe a continuacién:

Medicidon posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ka
Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1 Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la prestacién de los
servicios. Se espera cobrar en un afio o menos si clasifica como activos corrientes, de lo contrario se presenta cotno
activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, considerando que el cobro de
los mismos es hasta 60 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compafiias
relacionadas por préstamos de capital. 3i se espera cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presenta como activos no corrientes.

(iif)  Otras cuentas por cobrar:,

b) Otros pasivos financieres:

Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()] Cuentas por pagar comereiales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
a proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 60 dias.

(iii) Cuentas pot pagar a compafifas relacionadas:

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en eada fecha de presentacién de los estados financieros, para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, Ia
reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compatiia, desaparicién
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de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaitia considera {a evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. Se aplica 5%, 30%, 60% y 100% a tales activos que se encuentren vencidos a go, 180, 360
y mas de 360 dias, respectivamente, y el importe asf obtenido se reconoce como estimacién para deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo ameortizado, se caleula como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar.
Cuando la Comparifa considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados del periodo y otros resultades integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafifa transfirié el
activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo, Un pasivo es eliminado cuanda las obligaciones de
ta Compatiiia se han liquidade.

Propiedades, vehiculos y equipos

- Las partidas de propiedades, vehiculos y equipos sen valoradas al costo menos depreciacién acurnulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del active.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, vehiculos y equipos poseen vidas (tiles distintas, son registradas de
forma separada come un componente integral del activo.

Cualquier gananeia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades, vehiculos y equipos, ealeulado comeo la diferencia
entre el producto obtenido de la disposicién y el valor en libros, se reconoce en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayaores que incrementan la vida Gtil del activo, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
clas beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, vehfculos y equipos son reconocides en resultados cuando
se incurren,

La depreciacidn de los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se caleuda sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,

considerando la vida (til estimada para cada componente de las propiedades, vehiculos y equipos. El método de
depreciacién y la vida Gtil son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de 1a vida (il estimada de las propiedades, vehiculos y equipos y, en concordancia con
esto, no se definen valore residuales,

Los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén instalados y listos para su uso,

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes;

ftemn Vida 1itil (en afios)

Vehiculos 5

Equipos de comunicacién y vigilancia 10-3 '
Armamento 10

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacidén 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
inc¢luyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o eircunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activa
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados individualmente, son
agrupados juntos en el grupo mas pequeiic de activos llamados “Unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo,
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos [os cotos de venta. Para determinar et valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento ante de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y os riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterforo si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados del periedo y otros resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro,

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no
financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto 2 la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en €l patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se cargaa los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este
tiitimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros,

Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributariss son reconocidos
{inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a empleados
{a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que
recibe este beneficio.
(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(ili}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

b) Beneficios de largo plazo
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Provisiones de jubilacién patronal y desahueio (no fondeados): La Compaiita tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de [a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misrna Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el vator presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para Defence
Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.

Provisiones corrientes

La Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resuttado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconceidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios econémicos correspondientes a la
transaccién sean percibidos por la Compafiia y pueden ser cuantificados con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un
ineremento ene patrimonic, que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los benefictos pueden ser
medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,

Servicios -

Los ingregos por prestacion de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucién es cotto, son reconocidos después de que se ha prestado
el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccién y el monto del ingresos y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un costo o
gasto, segln corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros. Los diversos conponentes
que constituyen el costo de venta y de los servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingrese ordinaric derivade de
la prestacién del servicio.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos y financiamiento con
compafiias relactonadas, los cuales son reconocidos en resultados & costos amortizados, usando el método de interés efectivo,

Los costos financieros estin compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y obligaciones financieras, gastos bancarics

v el saneamiento del descuento por la obligacién de planes de beneficios definidos. .

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los socios de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
ineluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basados en la expetiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

» El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.4.3.
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. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacion de las vidas Gtiles que se evaliian al cierre de cada afio y andlisis del
deterioro.
. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el cAleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia considera que en el futuro se generaran utilidades gravables que permitiran
recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8.

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financieros

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el mareo de administracién de riesgos, asi como el desarrollo y
seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracin de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo dela Compariia, a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaitia, a través de sus normasy procedimientos de administracidn, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracidn monitorea el camplimiento de [as politicas y los procedimientos de administracidn de riesgo y revisa si su marco
de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a [os cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Riesgo de precio

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en log precios de mercads por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés,
afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetive de la administracitn el
tiesgo de mercado es controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo Excepto por los préstamos y obligaciones financieras que

causan interés a tasa fija, los activos y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan Intereses. En consecuencia, la

Administracién considera que la Compafifa no estd expuesta a este riesgo.

La Compaiifa no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no ejecuta transacciones de derivado.
Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el importe registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o
los resultados de la Compaiiia. -

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o eontraparte en un instrumento
financiere ne cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposiciér; al riesgo de crédito.

La Administracién de la Compariia ha efectuado los andlisis correspondientes del deteriore de su cartera y ha efectuado Ja mejor
estimacion para determinar el monto necesario de provisién, segin las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que

son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo. La Compafifa monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con Instituciones financleras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones,
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Flujos de Entre
Importe efectivo seis meses
contable contractuales omenos
31 de diciembre de 2015
Acreedores comeciales y
otras cuentas por pagar 264 264 264
41 de diciembre de 2014
Acreedores comeciales y
otras cuentas por pagar - a6 36 a6

Administracién de riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiifa para la administracidn de capital durante el afio,

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014
fue el siguiente:

- [ - - g
Totat deuda 292 489 244,718
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo (2,347) (4,757}
Deuda neta 220,136 239,061

Total patrimonio 1,446,401 1,454,452

Capitat total 1,666,537 1,694,413
Ratio de apalancamiento 13% 14%.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libres de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,347 4,757
Activos financieros medidos al

costo amortizado

Deudores comerclales y oteas cuentas por cobrar 1,648,624 1,665,793
Total activos financieros 1,650,971 1,670,550
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 222,483 244,718

Préstamos y obligaciones finaacieras
Total pasivoes financieros 222 483 244,718

Valor razonable de instrumentos financieros ;

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor razonable,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente;

2015 C 2014
Proveedores - -
Servicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la renta - 36
Retenciones en }a fuente de TVA e 2644 -
impueste a la renta - -
264 36

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de lignidez relacionada con los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se revela en

la nota 4 (c).

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un detalle de los Gastos Acumulados por Pagar es como sigue:

2015 2014

Patrocinio legal 27,135 38,983
Otros - -

27,135 38,083

Un detalle de las provisiones es como sigue:

2015 2014
Indemnizaciones 192,349 203,000

- Indemnizaciones, corresponde a la estintacion determinada por la Administracidn de la Compaiifa por juicics de ex -
empleados (véase nota 16).

- Patrocinio legal, corresponde a la estimacién de gastos legales relacionados con los juicios laborales mencionados
anteriormente.
BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS

El detalle de beneficios a los empleados es el signiente:

291 20314

Beneficios sociales ¥ -

Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social ([ESS) - -
Jubilacion patrenal e indemnizacién por desahucio 2,736 2,736
' 2,736 2,736

Pasivos corrientes * .
Pasivos ne corrientes 2,736 2,736
2,736 2,730

Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por D i

El Codigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos

aquellos empleados que hayan cumplido 25 aiios de servicio para una misma compaiifa, De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los
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empleados jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracién percibida en fos Gldmos
cinco afios previos al retivo, con un minimo para [a cuantificacion de la pensién vitalicia meiisual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si s6lo tiene derecho a 1a jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada con base en el niimero de arfios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion de jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién cidn por

patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
2,736 3,011 5,747

Beneficios pagados - - -
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 2,736 3,011 5,747
Beneficio del periodo - - r -
Beneficios pagados - (3,011) (3,011)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 ) 2,736 - 2,736

El valor presente de la obligacién por jubilacién patronal corresponde a un trabajador activo con menos de 10 ados de servicio.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre las variables que determinaran el
pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los importes reporiados.

IMPUESTO ATA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal -

Los afios 2013 a 2015 estan sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las antoridades tributarias.

La composicién det Impuesto a la Renta es el siguiente:

2015 2014
Tmpuesto a la Renta corriente: : 10,388 11,184

Congiliacién contable tributaria -

A continuacién se detdlla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:
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Utilidad (pérdida) del afio antes de Impuesto a la Renta y
participacion trabajadores

Menos - Participacién trabajadores

Mas - Gastos no deducibles
Base tributaria
Impuesto a la Renta causado

Anticipo miaimo de Impuesto a la Renta e impuesto definitivo

2015 2014
2,338 (109,004)
2,338 (109,004)

379 36,776

2,717 (72,228)
598 -

10,388 11,184

Y

(1)  Elanticipo minimo del afio 2014 fue mayor al Impuesto a la Renta causado, por tal metivo dicho valor se incluye en el estado

de resultados integrales como gasto de Impuesto a la Renta.

Elimpuesto a la renta por pagar neto es como sigue:

Impuesto a la renta causado
(-) Anticipo de Impuestc a la Renta
Impuesto a la renta por pagar

201

11,184
(11,184)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduee al 12% i las

utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La relacion entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra a continuacién:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

L]

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al caleular la garancia fiscal

Mi4s: Gastos no deducibles

Menos: Aprovechamiento del beneficio de pérdidas tributarias
Menos: Otros
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Tmpuesto a la renta

Tasa efectiva

2015 2014

2,338 109,004}
22% 22%
514 (23,981)

379 8,091

(679) (704)
(2,111)

10,388 11,184
10,388 11,184
444.31% (10.26%)
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Otros asuntos -
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y

su Reglamento, al Cédigo Organico de fa Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que
rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacién de la tarifa general de impuesto a ka renta, en ciertos casos.

. Reconccimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de [a depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

N Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1} regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consuitoria prestados por partes relacionadas del exterior; i) promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los
gjecutivos,

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para tos pagos al exterior por primas de cesién o reaseguros;

. Extensidn a 10 arios del perfodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de inversiones nuevas y
productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios més en caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

. Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negoeio;

’ Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a 1a renta sobre Ia utilidad en la enajenacién de acciones y otros
derechos representativos de capital,

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del domicilio del accionista de la
empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la identificacién, marcacién y
rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha realizado un anélisis de los posibles cambios en sus operaciones derivados de la mencionada
ley ¥ su reglamento y no estima impactos significativos.

PATRIMONIO

Capital Participaciones

El capital participaciones suscrito y pagado comprende 10.000 participaciones ordinarias con un valor nominat de US$1 cada una,
Reserva Legal

La Ley de Compafifas de ta Repiiblica del Ecuador requiere que las compaiifas de responsabilidad limitada transfieran a la reserva
legal, un porcentaje no menor a 5% de la utilidad neta del ailo, hasta igualar por lo menos 20% del capital de la Compaiifa. Dicha

reserva no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada para absorber pérdidas.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

¥
La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICLCPAIFRS. G. 11.007 del g de septiembre de 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, determing que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF y que se registrd en el patrimonio en una subenenta denominada “Resultado acumulado
proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por
los resultados acumulados y los del altimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compania no ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 {ni en el afio
2014).
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(@) ion n_P; Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el signiente:

(348 Secure Solutions Ecuador Cia, Ltda.:
Transferencia de fondos
Cobros
Interés implicito
Reembolso de gastos

) Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de tos saldos con partes relacionadas es como sigue:

Otras cuentas por cobrart -
(G348 Secure Solutions Ecuador Cla. Ltda,

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacién:

Gastos de beneficios a los empleados
Honoratios profesionales

Condominio

Mantenimiento y reparaciones

Suministros ¥y materiales

Depreciacitn de vehiculos, equipos y muebies
Seguros

Tmpuestos, contribuciones y otros

Servicios piiblicos

Otros

GASTOS DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los gastos de beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2015 2014
53407 87,699
108,075 142,150
2015 2014
1,632,842 1,652,175

Afio terminado el

31 de diciembre de
2015 2014

16,076
1,615 33,518
4,358
1,200 485
15 515
10,743 18,347
99 152
7,676 8,202
2,164
379 25,042
31,727 108,879
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Afio terminado el
31 de diciembre de
2015 201
Sueldos y salarios - 9,693
Beneficios sociales - 6,383

Jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio -

- 16,076
Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa no cuenta con empleados en refacién de dependencia,
COSTOS FINANCIEROS
Los costos financieros se componen de lo siguiente:
Afio terminado el
31 de diciembre de
2015 2014
Costos financieros
Interés implicito de otras cuentas
por eobrar 108,075 142,150
Otros 11 124
108,086 142,274
Ingresos financieros
Interés implicito de otras cueatas
por cobrar 142,150 142,149
142,150 142,149
Costos financieros netos {34,064) 125

CONTINGENCIAS

La Compaitia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 ex trabajadores, reclamando el pago de diferenciales en las
liguidaciones de sus haberes, por aproximadamente US$7,500,000, casos que estan en diversas etapas del proceso. La
Administracion de la Compafiia, sustentada en la evaluacidn de los asesores legales de la misma, considera que el resultado final de
estas acciones tiene una probabilidad minima de fallo adverso a la Compaiifa. Los estados financieros incluyen provisién por
indemnizacién por US$192,349, por el pasivo que podria resultar de la resolucidn final de éstos asuntos.

L4
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos., ¢

Danilg Ocaia
Contador General







