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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

27 de marzo del 2009
A los Socios y Miembros del Directorio de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
al 31 de diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2007 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 28 de marzo del 2008,
contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Defence Systems Ecuador
DSE Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Av. Amazonas 477 Of. 1003 Casilla 17-21-953 Quito Teléfonos: 2527 100 / 2542 627 / Fax: 2908 497




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente
Caja-bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados
Compaiiias relacionadas
Impuestos anticipados
Aanticipo proveedores
Otras
Menos: Provision para cuentas dudosas
Total de cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Propiedades y equipos, netos

Otros activos

Total activos

Referencia
a Notas

2008 2007
225.282 491.985
1.172.274 1.000.504
14.534 5313
740.799 610.968
187.317 141.943
10.514 9.768
10.174 69.665
2.135.612 1.838.161
(6.468) (6.468)
2.129.144 1.831.693
41.823 42.103
2.369.249 2.365.781
579.932 545.335
7.825 15.994
2.984.006 2.927.110

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Porcién corriente obligaciones bancarias

a largo plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compaiiia relacionada
Prestaciones y beneficios sociales
Otras
Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Obligaciones bancarias de largo plazo
Total pasivo

Patrimonio, estado adjunto

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

o0 N~

2008 2007
55.165 -
422.418 127.538
93.427 157.920
349.087 592.185
390.935 554.009
22.535 26.344
1.278.402 1.457.996
1.333.567 1.457.996
60.335 -
1.393.902 1.457.996
1.590.104 1.469.114
2.984.006

2.927.110

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS:

Servicios prestados
Costos servicios prestados

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional
Ingresos (egresos):
Gastos bancarios
Utilidad en venta de activos fijos
Intereses ganados

Otros (egresos) ingresos, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

11
11y12

2008

9.256.194
(8.013.962)

1.242.232

(1.051.660)

190.572

(8.071)
16.647
4.386
66

203.600

(30.540)
(52.070)

2007

9.502.349
(8.246.505)

1.255.844

(1.093.754)

162.090

(7.605)
11.650
18.923

1.351

186.409

(38.842)
(55.027)



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
| POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva  Utilidades no

Suscrito Legal  Distribuidas Total
Saldo al 1 de enero del 2007 10.000 5.000 1.361.574 1.376.574
Utilidad del ejercicio - - 1 92.540 92.540
Saldo al 31 de diciembre del
2007 10.000 5.000 1.454.114 1.469.114
Utilidad del ejercicio - - 120.990 120.990
Saldo al 31 de diciembre del
2008 10.000(1) 5.000 1.575.104 1.590.104

(1) Representado por 10.000 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 1,00 cada
una.
,: '

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

2008 2007
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio 120.990 92.540
Ajustes que concilian la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
(utilizado) por actividades de operacion:
Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos 150.627 195.890
Provision para cuentas incobrables - 1.826
Baja de activos fijos 45.875 7.355
Utilidad en venta de activos fijos (16.647) (11.650)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar (297.451) 134.624
Disminucién en gastos pagados por anticipado 280 4.850
Disminucion en otros activos 8.169 65.129
Disminucion en cuentas por pagar (16.520) (480.881)
Disminucidn en beneficios sociales (163.074) (50.919)
Total de ajustes a la utilidad neta (288.741) (133.776)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacién (167.751) (41.236)
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en muebles, equipos y vehiculos (344.811) (44.936)
Producto de la venta de activos fijos 130.359 11.650
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (214.452) (33.286)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones bancarias 115.500 -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 115.500 -
Disminucion neta del efectivo (266.703) (74.522)
Efectivo al inicio del afio 491.985 566.507
Efectivo al final del afio 225.282 491.985

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 13 de enero del 1995 con el
nombre de Defensetse Systems Ecuador USDSE S.A, cambiando su denominacion en el
afio 2004 por el de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.

La compaiiia en el afio 2008 reformé su objeto social, en el cual se establece, que la
compafiia tendrd por objeto social la prestacion de actividades complementarias, que
incluyen las de servicios de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de
personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes; depésitos, custodia y transporte de
valores; investigacion y seguridad en medios de transporte privado de personas naturales y
juridicas y bienes; instalaciéon, mantenimiento y reparacion de aparatos, dispositivos y
sistemas de seguridad.

Aproximadamente el 63% (67% en el afio 2007) de sus ingresos provienen de las
prestacion de servicios a la compafiia Andes Petroleum Ecuador Ltd. con la cual se
mantiene un contrato de servicios de seguridad. (Véase Notas 3 y 10)

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente Nota 13), las cuales requieren
que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

b. Propiedades, muebles y equipos
Se muestran al costo. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados del

ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 5).

¢. Provisién para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

d. Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos en base a las facturas que emite la
compaiiia, por el servicio de seguridad fisica y otros servicios que brinda a sus clientes.

e. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 11)

f. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los
resultados. (Véase nota 11 y 12).

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2008 2007

US$ Uss$
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (1) 542.534 719.782
Embajada de los Estados Unidos de America 407.873 92.493
Schlumberger Surenco S.A. - 89.662
Provedora Ecuatoriana S.A. ' - 17.971
Tabacalera Ecuatoriana S.A. - 8.976
Industrias del tabaco y alimentos - 1.981
Baker hughes Int. 12.692 13.963
Nestle Ecuador S.A. 46.656 -
Aerolineas Galapagos 20.822 -
Aecon 31.494 -
Agrison 19.074 -

Contecon 13.992 -
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NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

(Continuacién)
2008 2007
US$ US$
Industrias Surindu 15.309 -
Otros menores 61.828 55.676
1.172.274 1.000.504

(1) Principal cliente de la compaiiia con el cual se suscribi6 el contrato OC — 1161 con
fecha 1 de marzo del 2008, teniendo una vigencia de un afio con la opcién de

renovar por un afio adicional. (Véase nota 10)

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,

comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Retencion a la fuente de impuesto a la renta 2007
Retencién a la fuente de impuesto a la renta 2008
Anticipo de impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado (IVA) por cobrar

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado (IVA) por pagar
Retenciones de [IVA

Retenciones de fuente

Impuesto a la renta

NOTA 5- PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

2008
US$

73.223
114.094

2007
US$

127.795

455
13.693

____________

141.943

90.730
5.608
6.555

55.027

157.920

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2007 y 2008:




NOTA 5- PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

(Continuacioén):
Saldo al 1°. Saldo al 31 Saldo al 31 Tasa
de enero diciembre diciembre  Anual de
del 2007 Adiciones _Bajas del 2007 Adiciones Retiros Bajas del 2008  Depreciacién
%
Equipos de
comunicacion 266.157 3.537 (2.328) 267.366 1.317 - 268.683 10
Muebles y equipos 326.943 15.845 (56) 342.732 65.582 (14.810) - 393.504 10,20y 33
Vehiculos 632.002 25.554 (44.678) 612.878 274.512 (179.211) (105.418) 602.761 20
Armamento 183.410 6.177) 177.233 3400 (7.534) (1.496) 171.603 10

1.408.512 44936 (53.239) 1.400.209 344.811 (201.555) (106.914) 1.436.551
Menos: Depreciacion

acumulada (704.868) (195.890) 45.884 (854.874) (150.627) 87.843 61.039 (856.619)

Total 703.644 (150.954) (7.355) 545335 194.184 (113.712) (45.875) 579.932

NOTA 6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

En el transcurso del afio 2008 el GRUPO 4 SECURICOR efectué la compra de todos los
derechos y acciones d¢ ARMORGROUP, Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda., es
una compafiia miembro del GROUP 4 SECURICOR “Grupo Wackenhut en Ecuador”
(desde junio 2008). El Grupo Wackenhut Ecuador estd compuesto por compafiias que
prestan servicios de seguridad fisica, electronica, satelital y transporte de valores.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compailias
relacionadas durante los afios 2008 y 2007:

2008 2007
US$ Us$
Gastos realizados por cuenta de la compaiiia 133.984 302.950
Gasto por asistencia técnica y seguro corporativo 167.447 -

El siguiente es un detalle de los saldos por cobrar o pagar a las compaiiias relacionadas al

31 de diciembre del 2008 y 2007, sobre los cuales no se han establecido plazos de pago, ni
intereses:

2008 2007
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR:
GRUPO ARMOR
Armor Group Finance Management limited 18.912 456.288
Armor Group México - -
Armor Group Venezuela 134.063 (1) -
Armor Group do Brasil 156.680 (2) 154.680

309.655 610.968




NOTA 6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacion)
2008 2007
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR:
GRUPO WACKENHUT
Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. 156.144 -
Wackenhut Transportadora de Valores
Transwackenhut Cia. Ltda. 25.000 -
GA4S Security Services Cia. Ltda. 250.000 -
431.144(3) -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 740.799 610.968
CUENTAS POR PAGAR:
GRUPO ARMOR
Defence Systems — Colombia 95.684 (4) 174.708
Armor Group Venezuela - 44.682
Armor Group Peru 250.000 (5) 250.000
Armor Group AGSL 3.403 -
Armor Group AGNA - 13.290
Armor Group Finance management - 109.505
Limited
349.087 592.185

(1) Corresponde al seguro corporativo y asistencia técnica pagada por la compaiiia a
nombre de la filial de Venezuela.

(2) Corresponde al saldo de un préstamo entregado en el 2007, sobre el cual no se ha
establecido plazos y condiciones de pago

(3) Préstamos entregados-en el mes de diciembre del 2008, los cuales van a ser
cobrados durante los primeros meses del 2009, estos préstamos no devengan
intereses.

(4) Valores originados en afios anteriores por transferencia de efectivo y pasivos por
asistencia técnica y gastos pagados por la filial a nombre de Defence Ecuador.

(5) Saldo que proviene del 2005 como consecuencia de compensaciones del convenio
denominado “Master Group Netting Assignment and Financing Deed” firmado en
el afio 2005. Durante el 2007 y 2008 no se han realizado pagos.
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NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Representa la obligacion adquirida con la institucion financiera Produbanco, pagadero en
dividendos mensuales con vencimiento final en diciembre del 2010. Esta obligacién
genera intereses a una tasa del 8,94% anual, préstamo adquirido para el financiamiento de
capital de trabajo.

NOTA 8- ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2008:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero del Incremento Pagosy/o Ajustes a diciembre del
2008 (disminucién) Utilizaciones  Provisién 2008
Corrientes
Provision para cuentas incobrables 6.468 - - - 6.468
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 554.009 2.300.957 (2.464.031) - 390.935

¢)) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS, indemnizaciones y participacion de utilidades de los trabajadores.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del

capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 10- CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato de prestacion de servicios.

El 1 de marzo del 2008 Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (contratista) suscribio el
contrato OC — 1161, por prestacion de servicios complementarios con la compafiia Andes
Petroleum Ecuador Ltd., (contratante); en base a este contrato la contratista se
compromete a proporcionar a Andes Petroleum Ecuador Ltd. los servicios de

supervision de operaciones y servicios de seguridad, a través de personal propio
altamente especializado.

Este contrato tiene vigencia de un afio, con opcién de renovar por un afio adicional.
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NOTA11- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2008 y 2007:

2008 2007
Participacion  Impuesto a la Participacion  Impuesto a Ja
de Renta de Renta
Trabajadores Trabajadores
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 203.600 203.600 186.409 186.409
Maés — Gastos no deducibles - 78.649 72.540 72.540
Menos - Deduccién por trabajadores
discapacitados (Véase Nota 12) - (43.429) - -
Base para participacion a trabajadores 203.600 258.949
15% en participacion 30.540 (30.540) 38.842 (38.842)
Base para impuesto a la renta 208.280 220.107
25% Impuesto a la renta 52.070 55.027

NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25%
sobre el resto de las utilidades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se
menciona, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de
magquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio

impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

2.) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA 13- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
GGNIIF”

La Resoluciéon No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién; la compafiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el afio 2010
como periodo de transicion, para tal efecto deberd elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2010; la compaiiia se encuentra efectuando un analisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

NOTA 15- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008 la Compafiia mantiene juicios laborales, al respecto sus
asesores legales nos informan que el total de demandas ascienden a US$ 234.076, (las
cuales siguen siendo apeladas por la Compaiiia); que el riesgo de obtener un resultado
desfavorable, existe, pero es relativamente bajo, basados en este criterio la
Administracion de la Compaifiia no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pérdidas que se deriven como resultado final de estos asuntos.




