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A los señores socios de 

Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda. 

Quito, 28 de marzo del 2008 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda. al 31 
de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros, 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda. al 31 

de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectiva por los años terminados en esas fechas de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Tal como se explica en las Notas 1 y 6 a los estados financieros, las operaciones de Defence Systems 
Ecuador DSE Cía. Ltda. incluyen transacciones realizadas con compañías relacionadas del mismo 
grupo económico bajo las condiciones establecidas entre dichas entidades relacionadas. 
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia Referencia 
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 3 491,985 563,507 Proveedores 127,538 147,676 
Inversiones temporales - 3,000 Compañías relacionadas 6 592,185 1,027,050 
Documentos y cuentas por cobrar Pasivos acumulados 
Clientes 4 994,036 1,524,633 impuestos por pagar, neto 7 157,906 230,733 $ 
Compañías relacionadas 6 610,968 295,852 Beneficios sociales 7 512,502 563,421 % 
Anticipos a proveedores 9,768 10,114 Honorarios por pagar y otros 61,424 4,111 7 
Empleados 5,313 8,371 Otras cuentas por pagar 6,441 16,805 7 
Impuestos 8 141,943 16,595 : 
Otras cuentas por cobrar 69,665 112,578 Total del pasivo corriente 1,457,996 1,989,796 

1,831,693 1,968,143 

Gastos pagados por anticipado 42,103 107,232 

Total del activo corriente 2,365,781 2,641,882 PATRIMONIO 
(Véanse estados adjuntos) 1,469,114 1,376,573 

ACTIVO FIJO 5 545,335 703,644 

OTROS ACTIVOS 15,994 20,843 

2,927,110 3,366,369 2,927,110 3,366,369 
q ¡o«ÓK_au>=z-z-—eeeecs Hu       

   
Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros,       
  

Ing. Alexandra Hidalgd) C.P.A. Patricia Andrango 77 C.P.A. Danilo Ocaña 
Gerente General , S£erente Financiera-Administrativa Contador General



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Referencia 

a Notas 2007 2006 

Ingresos por servicios prestados 4 9,503,700 10,495,602 

Costo de los servicios prestados (8,253,240) (8,572,542) 

Utilidad bruta 1,250,460 1,923,060 

Gastos administrativos (1,094,690) (961,621) 

Ingresos/Egresos financieros y otros, neto 30,639 41,380 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en las utilidades y del impuesto a la renta 186,409 1,002,819 

Participación de los trabajadores en las utilidades 7 (38,842) (153,140) 

Impuesto a la renta 7 (55,027) (216,949) 

Utilidad neta del año 92,540 632,730 
  

  

    

| _LO | E 
Ing. Alexandra Hidalg Cc. atricia mgo TT C.P.A. Danilo Ocaña 

Gerente General Gerente Financiera- Contador General 

Administrativa 

  
 



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Reserva Utilidades 
social (1) legal acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2006 10,000 4,226 1,221,338 1,235,564 

Apropiación de la Reserva Legal 774 (774) - 

Dividendos declarados autorizados por la 491.721 491.721 

Junta General Universal de Accionistas del 23 (491,721) (491,721) 

de noviembre del 2006 

Utilidad neta del año 632,730 632,730 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 10,000 5,000 1,361,573 1,376,573 

Utilidad neta del año 92,541 92,541 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,000 5,000 1,454,114 1,469,114 
  

(1) Corresponde a 10,000 acciones de valor nominal de US$1 cada una. 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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Ing. Alexandra HidalgoN P.A. Patricid Andrango C.P.A. Danilo Ocaña 

Gerente General Gerente Financiera- Contador General 

i Administrativa 

 



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Provisión cuentas incobrables 
Depreciación 5 

Cambios en activos y pasivos: 
Inversiones temporales 
Documentos y cuentas por cobrar 
Gastos pagados por anticipado 
Proveedores 
Pasivos acumulados 
Otras cuentas por pagar 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Decremento/(Incremento) de otros activos 

Decremento/(Incremento) de activo fijo 5 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Pago de Dividendos 
Incremento (Disminución) de pasivos con compañías relacionadas 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al final del año 

     

   
   

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante d 
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2007 2006 

92,540 632,730 

1,826 961 

195,910 198,839 

290,276 832,530 

3,000 29,200 

449,741 (359,691) 

65,129 (97,691) 

(20,138) (14,250) 

(66,433) (169,133) 

(10,364) (1,763) 

711,211 219,202 

4,849 (20,843) 

(37,601) (195,273) 

(32,752) (216,116) 

- (491,721) 

(749,981) 18,326 

(749,981) (473,395) 

(71,522) (470,309) 

563,507 1,033,816 

491,985 563,507 
  

los estados financieros. 

  

  

/ 
Ing. Alexandra Hidalgo |) 

Gerente General      Gerente Fiñanciera- 

Administrativa 

C.P.A. Danilo Ocaña 

Contador General 

   



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 13 de enero de 1995 como una sociedad anónima. Mediante 
Resolución No. 01 Q.1.J. 1207 del 9 de marzo del 2001, la Superintendencia de Compañías aprobó 
el cambio de denominación de Defensetse Systems Ecuador USDSE S.A. por el de Defence Systems 
Ecuador DSE S.A., y en mayo del 2004 mediante Resolución No. 04.Q.1J.1835 la Superintendencia 
de Compañías aprobó: a) la transformación de la compañía anónima Defence Systems Ecuador DSE 
S.A. en una sociedad de responsabilidad limitada Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda., b) 
prórroga de plazo de duración y, c) adopción de nuevos estatutos. 

El 16 de marzo del 2005 la Junta General de Socios resuelve reestructurar la Compañía eliminando 
el Directorio y realizando una reforma y codificación de los estatutos sociales. 

Mediante acta de Junta General de Socios celebrada el 10 de octubre del 2006, se modificaron 

los estatutos en la Compañía para incorporar en el objeto social la tercerización de servicios 
complementarios, el mismo que incluye las siguientes actividades que constaban en su anterior 
objeto social: i) servicios de prevención del delito, ii) vigilancia y seguridad, a favor de 
personas naturales y jurídicas, ¡ii) instalaciones y bienes, iv) depósito, custodia y transporte de 
valores, v) seguridad en medio de transporte privado de personas naturales y jurídicas y bienes, 
vi) instalación, mantenimiento y reparación de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad, y vii) 
el uso de monitoreo de centrales para recepción, verificación y transmisión de señales de alarma. 
En consecuencia, a más de las actividades señaladas en su objeto social, la compañía, que es de 
vigilancia y seguridad privada, solamente podrá realizar las que sean conexas y relacionadas al 
mismo. La indicada reforma ha sido aprobada por la Superintendencia de Compañías, e inscrita 
en el Registro Mercantil con fecha 21 de noviembre del 2006. La autorización de funcionamiento, 
que de conformidad con disposiciones legales vigentes debe obtener del Ministerio de Trabajo y 
Empleo ha sido obtenida con fecha 5 de marzo del 2007. 

La Compañía Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda. forma parte del Grupo Armor, el cual se 
dedica principalmente a las actividades arriba mencionadas. Tal como se explica en la Nota 6 a 
los estados financieros, las operaciones de la Compañía incluyen transacciones con compañías del 
mismo grupo económico bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. 

Debido a la estructura de capital Defence Systems Ecuador DSE Cía. Ltda. es considerada como una 
compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en 

la Decisión 578 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir 
utilidades después del pago de los impuestos correspondientes. 

  
 



a) 

b) 

Cc) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

La Compañía tiene como su principal cliente a la empresa Andes Petroleum Ecuador Ltd. (antes 
AEC Ecuador Ltd. y Encanecuador S.A.), ver Nota 4, con la cual suscribió un contrato desde 

marzo del 2003. Este contrato ha sido renovado en cuatro ocasiones a través de la suscripción de 
acuerdos complementarios hasta diciembre del 2005, junio del 2006, diciembre del 2007 y 
febrero del 2008, respectivamente. Mediante comunicación de fecha 19 de febrero del 2008, 
Andes Petroleum ha confirmado a la Compañía como proveedor de servicios de seguridad para 
el año 2008. El contrato aún no ha sido firmado a la fecha de emisión de este informe. Si bien en 
los últimos años se han incrementado el número de clientes, las actividades de la Compañía y sus 
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con Andes 
Petroleum Ecuador Ltd. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ingresos y gastos - 

Los ingresos por servicios prestados son registrados con base en el principio de realización y los 
gastos se registran cuando se devengan. 

Inversiones temporales - 

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengados al cierre del ejercicio. 

(2) 

  
 



d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto 
de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, 
con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En los 
años 2007 y 2006 la Administradora calculó la provisión para dicho impuesto a la tasa del 25%. 

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(3) 
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS 

  

(Continuación) 

2007 2006 

Banco Pichincha C.A. (1) 486,025 556,407 

Bank of America - 

Caja chica y fondos rotativos 5,960 7,100 

491,985 563,507 
  

(1) Fondos mantenidos en cuentas corrientes que no tienen restricciones. 

NOTA 4 - CLIENTES 

Los ingresos más significativos y los saldos por cobrar de los clientes al cierre de cada año se detallan 
a continuación: 

  

  

  

Ventas Saldo por cobrar al 31 de diciembre 

2007 2006 2007 2006 

Andes Petroleum Ecuador Ltd. (AEC Ecuador Ltd). (1) 6,377,508 7,654,293 719,781 1,185,800 

Embajada de los Estados Unidos de América 834,365 251,940 92,493 183,318 

Schlumberger Surenco $.A. 613,853 653,404 89,662 - 
Provedora Ecuatoriana S.A. 378,656 525,921 17,971 34,975 

Tabacalera Andina S.A. 235,193 197,551 8,976 23,359 

Industrias del Tabaco y Alimentos 10,274 117,978 1,981 3,998 

Helmerich 8: Payne del Ecuador 245,636 622,740 - 28,802 

Baker Hughes int. 128,181 120,784 13,963 26,797 

Otros menores 680,034 350,991 55,676 42,226 

9,503,700 10,495,602 1,000,503 1,529,275 

Provisión para cuentas incobrables - - 6,468 4,642 

Saldos al 31 de diciembre 9,503,700 10,495,602 994,035 1,524,633 
  

(1) — Principal cliente de la Compañía. A finales del 2005 se firmó un acuerdo complementario 
extendiendo el plazo del contrato de prestación de servicios hasta junio del 2006; en 
octubre del 2006, se aprobó la extensión del mismo hasta el 31 de diciembre del 2007; en 
enero del 2008 se firmó la extensión hasta febrero del 2008. (Ver Nota 1). A partir de abril 
del 2006 esta compañía adoptó el nombre de Andes Petroleum Ecuador Ltd., en lugar de 
AEC Ecuador Ltd. 

(4) 

   



NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

  

  

  

  

Composición: 

Tasa anual de 

2007 2006 %_ 

Maquinaria y equipo 30,517 30,573 10 y 20 
Equipo de oficina 83,485 83,485 10 y 20 
Equipos de computación 496,097 479,043 20 y 33 
Armamento 177,232 183,409 10 y 20 

Vehículos 612,877 632,002 20 

1,400,208 1,408,512 

Menos: 
Depreciación acumulada (854,873) (704,868) 

Saldos al 31 de diciembre 545,335 703,644 

Movimiento: 

2007 2006 

Saldo inicial al 1 de enero 703,644 707,210 
Adiciones (retiros) netas 37,601 (1) 195,273 (1) 
Depreciación del año (195,910) (198,839) 

Saldos al 31 de diciembre 545,335 703,644 
  

(1) Corresponde básicamente a la compra de vehículos y equipos de computación. 
Adicionalmente durante el año 2007 se efectuaron ventas, bajas y retiros de activos por 
US$8,561 (2006 - US$143,310), cuya depreciación acumulada ascendía a US$2,504 (2006 
- 128,901). 

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006, con 
compañías y partes relacionadas: 

(Véase siguiente página) 

(5) 

 



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

2007 2006 

Gastos realizados por cuenta de la Compañía 
Armorgroup Financial Management / AGSL(1) 128,976 62,266 

Armorgroup Financial Management 
- Gastos (2) 160,640 - 

ArmorGroup North America 
- Gastos (2) 13,334 - 

Defence Systems Colombia 
- Gastos - 1,392 

- Asistencia Técnica (3) - 116,000 

Armor Group Venezuela 

- Gastos 65 

AGSL 

- Gastos - 10,352 

Préstamos otorgados 

Armorgroup do Brasil (4) 110,000 - 
Armorgroup Financial Management (5) 700,000 - 

Otros (6) 

Armor Group México (255,852) 

Armor Group Venezuela 252,262 - 

Defence Systems Colombia 60,768 - 

Armorgroup do Brasil 4,680 - 

Dividendos declarados - 491,672 

(1) Corresponde al seguro corporativo pagado por la compañía relacionada a nombre la 
Compañía. 

(2) Corresponde básicamente a gastos de viaje (hospedaje y movilización) y gastos administrativos 
incurridos por la relacionada por cuenta de la Compañía. 

(3) Corresponde a cargos mensuales fijos facturados por concepto de asistencia técnica brindada 
a Ecuador, sobre los cuales se hace la retención del impuesto a la renta previo al pago. 
Durante el año 2007 no se presentaron cargos por este concepto. 

(4) Durante el año 2007, la Compañía otorgó un préstamo a su relacionada por US$110,000, 
que devenga una tasa de interés anual del 4%, pagadero en cuotas mensuales a partir de 
diciembre del 2007, vencimiento final febrero del 2009 (US$20,000). 

(6) 

  
 



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

(5) Corresponde a una transferencia de fondos realizada a su relacionada, la cual no devenga 
intereses y no tiene plazo definido de cobro aunque la Administración considera que será 
cobrado en el corto plazo. 

(6) Durante el año 2007, estos montos fueron compensados contra las cuentas de Armor Group 

Finance Management Limited. Ver 1 (c) siguiente. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre: 

2007 2006 

Documentos y cuentas por cobrar-corto plazo 
Armor Group Finance Management Limited 456,288 (1) - 

Armor Group Mexico - 255,852 (2) 

Armor Group do Brasil 154,680 (3) 40,000 

610,968 295,852 

Cuentas por pagar-corto plazo 
Defence Systems - Colombia 174,708 (4) 475,476 
Armor Group Venezuela 44,682 (5) 296,944 

Armor Group Perú 250,000 (6) 250,000 

Armor Group AGSL - 4,630 
Armor Group AGNA 13,290 - 
Armor Group Finance Management Limited 109,505 (1) - 

592,185 1,027,050 

(1) Las principales transacciones mantenidas en el 2007 con esta compañía son: 

(Véase página siguiente) 

(7) 
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

US$ 

Transferencia de fondos (a) 700,000 

Cargos/ pagos realizados 
A nombre de Defence Ecuador (b) (300,719) 

Compensado con Colombia (c) (60,768) 
Compensado con Mexico (c) 255,852 

Compensado con Venezuela (c) (252,262) 
Compensado con Brazil (c) 4,680 

Total 346,783 

(a) Ver numeral (5) anterior. 

(b) Ver numeral (1) y (2) anterior. 

(c) La Compañía basada en el contrato “Master Group Netting Assignment and Financing 
Deed” firmado en el 2005, realizó compensaciones de saldos durante el año 2007, por 
estos montos. 

Corresponde a transferencia en efectivo realizada en años anteriores. No devengan intereses y 
no tienen plazo definido de cobro. Durante el 2007 este saldo fue compensado. Ver numeral 
(1) c) anterior. 

La Compañía otorgó un préstamo por US$110,000 durante el año 2007. Ver numeral (4) 
anterior. Adicionalmente, en el mismo año, realizó una compensación de saldos a favor de la 
Compañía por US$4,680 . Ver numeral (1) c) anterior. 

Valores originados en años anteriores por i) transferencia de efectivo y ¡i) pasivos por asistencia 
técnica y gastos pagados por cuenta de la Compañía. No devengan intereses y no tienen plazo 
definido de cobro aunque la Administración considera que será pagado en el corto plazo. 
Durante el año 2007, la Compañía realizó pagos por US$240,000 y compensó 
aproximadamente US$61,000. Ver numeral (1) c) anterior. 

Durante el año 2007, esta cuenta muestra un decrecimiento de aproximadamente 
US$252,000 que fueron compensados en este año. Ver numeral (1) c) anterior. 

Saldo que proviene del 2005 como consecuencia de compensaciones del convenio 
denominado “Master Group Netting Assignment and Financing Deed”. Durante el año 2006 y 
2007 no se han realizado pagos. 

(8) 

  
 



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Los saldos por cobrar y por pagar antes detallados no devengan intereses, excepto por lo 
mencionado en el numeral (3) anterior y no tienen plazos definidos de cobro y pago, sin embargo la 
Administración estima que serán liquidados en el corto plazo. 

No existen transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las 
compañías relacionadas antes descritas. 

NOTA 7 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos Pagos y/o Saldos 

al inicio Incrementos utilizaciones al final 

2007 

impuestos por pagar, neto (1) 230,733 2,299,599 2,372,426 157,906 

Beneficios sociales (2) y (3) 563,421 2,769,063 2,819,982 512,502 

2006 

impuestos por pagar, neto (1) 291,423 1,511,799 1,572,489 230,733 

Beneficios sociales (2) y (3) 615,282 3,669,750 3,721,611 563,421 

(1) 

(2) 

(3) 

Incluye principalmente el Impuesto a la renta del año 2007 por pagar por US$55,027 
(2006: impuesto a la renta del año por US$216,949). 

Incluye: i) participación de los trabajadores en las utilidades por US$38,842 (2006: 
US$153,140), ii) provisión para cubrir cierta salida del personal de la Compañía a realizarse 
en el año 2008 US$175,078 — Ver (3) siguiente (2006: US$35,998), ¡¡i) beneficios laborales 

por vacaciones y fondos de reserva por US$164,207 (2006: US$206,009), y iv) aportes 
patronal al 1ESS ydécimo tercer y cuarto sueldos por US$134,375 (2006: US$117,075). 

Durante el año 2006 la Compañía enfrentó una huelga de los empleados asignados al contrato 
de Andes Petroleum y luego de varias negociaciones llegó a un acuerdo con los trabajadores a 
fin de reestablecer el funcionamiento normal de las operaciones. Las partes firmaron un Acta 
transaccional en la que se fijó el pago de una bonificación por una sola vez, por un monto de 
aproximadamente US$396,000 con cargo a los resultados del año y un pago en calidad de 
adelanto a las liquidaciones a las que tuvieren derecho ciertos empleados en el momento de 
su liquidación, si esta se diere, por un monto aproximado de US$93,000, valor que fue 
registrado en el rubro Gastos anticipados y que se llevará a gastos conforme se utilice. Durante 

(9) 
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el año 2007 fueron usados de esta cuenta aproximadamente US$40,000 para la liquidación 
de empleados. 

Por otra parte durante el año 2006, la Compañía desvinculó a ciertos empleados y pagó 
indemnizaciones por aproximadamente US$340,000, de los cuales Andes Petroleum 
Ecuador asumió aproximadamente US$162,000, aproximadamente US$110,000 se utilizaron 

de la provisión para reestructuración de personal mantenida el año anterior, y 
aproximadamente US$68,000 se registraron contra resultados del año 2007. 

Durante el año 2007, la Compañía decidió contratar para el proyecto de Andes al personal 
bajo la modalidad de contrato de vinculación, el cual consiste en que el personal contratado 
será asignado únicamente al mencionado proyecto para que sus costos de indemnizaciones 
sean provisionados correctamente. Debido a que la Compañía ha firmado un contrato con 
Andes Petroleum hasta el 31 de diciembre del 2007, la Administración ha constituido 

provisiones para indemnizaciones por despido de empleados relacionados con ese contrato 
por aproximadamente US$169,000. También incluye otras provisiones para cubrir el despido 
de personal relacionado con otros contratos por US$6,000. Consecuentemente, al 31 de 

diciembre del 2007, el monto para cubrir el total de indemnizaciones es de US$175,078. A la 
fecha de emisión del informe se pagado indemnizaciones, con lo cual se ha hecho uso de la 

provisión de aproximadamente US$87,000. La Administración informa que utilizará la 
totalidad de la provisión hasta el primer semestre del año 2008. 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Al 31 de diciembre del 2007 en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — impuestos se incluye 
US$141,943 (2006: US$16,595) correspondientes a retenciones realizadas a la Compañía por sus 
clientes y anticipos de impuesto a la renta, que son utilizadas al momento del pago de impuesto a 
la renta. 

Los años 2004 al 2007 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

Cambios en la legislación 

El 29 de diciembre del 2007 se publicó en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la 
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley 

(10) 
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establece importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en 
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, así como la 
creación de un nuevo impuesto del 0,5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entró en vigencia a 
partir del 1 de enero del 2008. 

Precios de transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributarios originados en operaciones con partes 
relacionadas. Adicionalmente, mediante resolución NAC-DGER2005-640 publicada el 16 de enero 
del 2007 en el Registro Oficial No. 188, el Servicio de Rentas Internas especificó que los requisitos 
para la presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente 
para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$300,000. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía, con base en 

los resultados del diagnóstico del año 2005 efectuado en conjunto con sus asesores tributarios y en 
su actualización del análisis de transacciones con partes relacionadas del año 2007 ha concluido que 
no existirían efectos de las normas de precios de transferencia que generen impuesto a la renta 
adicional en el 2007. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades 
tributarias. 

NOTA 9 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos 
el 20% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 10 - CONTINGENCIAS 

Trámites legales pendientes 

(Véase página siguiente) 
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Al 31 de diciembre del 2007 la Compañía mantiene varios reclamos laborales, que provienen en 
gran parte del año anterior y que totalizan aproximadamente US$488,000, los que fueron 
iniciados por ex — trabajadores. Cabe indicar que de este monto existen tres juicios que suman 
aproximadamente US$460,000, sobre los cuales existe una sentencia preliminar en contra de la 

empresa por aproximadamente US$31,000, las cuales siguen siendo apeladas por la Compañía. 
A este respecto los asesores legales de la Compañía han indicado que el riesgo de obtener un 
resultado desfavorable, existe, pero es relativamente bajo. Basados en este criterio, la 
Administración de la Compañía no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas que 
se deriven como resultado final de estos asuntos. 

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de 

marzo del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

 


