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PRICEWATERHOUSE(COPERS

| PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper -
Casilla: 17-21-1915
" | Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES : Telefono: (593) 2 2562288
v - | Fax:(593)22567010

Albs’seﬁoressociosde

Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 9 de marzo del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Defence Systems Ecuador DSE Cla. Ltda. al 31
_de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabll:dad €s expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras audltoﬁas : '

2.  Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas, de Auditoria’.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros -no contienen exposiciones. errbneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administraci6n, asf como una evaluacién de la presentaci6n general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién. -

En nuestra opinién, los estados f inancieros arriba mencionados presentan razonabtemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Defence Systems Ecuador DSE Cfa. Ltda. al 31
de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. : _

Tal como se explica en las Notas 1 y 6 a los estados financieros, las operaciones de Defence Systems
Ecuador DSE Cia. Ltda. incluyen transacciones realizadas con compafifas relacionadas del mismo
grupo econémnco bajo las condiciones establecidas entre dichas entidades relacmnadas

/
No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de : . Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en ddlares estadounidenses)
Reterencia . Reterencia
Activd a Notas - 2006 2005 Pasive y patritonib a Nptas 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bahcos 3 563,507 1,033,816 Proveedores 147,676 161,926
Inversiones temporales 3,000 32,200 Compatifas relacionadas 6 1,027,050 1,310,723
Documentos y cuentas por cobrar Pasivos acumulados
Clientes 4 1,524,633 1,171,386 Impuestos por pagar, fieto 7 230,733 291,423
Cotmpafilas relacionadas 6 295,852 597,851 Beneficios soclales 7 563,421 615,282
Anticipos a proveedores 10,114 27,372 Honorarios por pagary otros 4111 60,693
Empleados 8,371 7,698 Otras cuentas por pagar 16,805 18,568
Impuestos 8 16,595 89,031 ) N
Otras cuentas por cobrar 11 5‘578 1%%4 Total del pasivo corriente 1,989,796 2,458,615
/968,143 911, .
Gastos pagados por anticipado 107,232 9,541
Total def activo corriente 2,641,882 2,986,969 PATRIMONIO
: } (Véanse estados adjuntos) 1,376,573 1,235,564
ACTIVO FIJO 5 703,644 707,210 ’
OTROS ACTIVOS 20,843 -
3,366,369 35694179 3,694,179
Las notas explicativas anexas 1 )
Ol »
Y ‘ ™ Ciliad LN —
Ing. Alexandra Hid @1’ Edk Andrango
Gerente General erette-Fina
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' DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2oos

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia

. aNotas

Ingresos por servicios prestados 4
Costo de los servicios prestados

Utilidad bruta -

Gastos admxmstrahvos
Ingresos/Egresos financieros y otros, neto

Utilidad antes de la parﬁcipacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

~

Participacién de los trabajadores en las utilidades
" Impuesto a la renta ’

~

Utilidad neta del afio

2@@ 2005
10,495,602 8,331,457
(8,572,542) - . (6,533,736)
1,923,060 1,797,721
(961,621)  (994,376)

41,380 29,162
1,002,819 832;50‘7

(153,140) (124,235)

216,949) ' (176,000)

632,730 532,272

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

ing. Alexandra Hidalgo\
Gerente General

Gerente Fm ciero-
Administrativo
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

~ ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
~ (Expresados en d6lares estadounidenses)

Capital Reserva . Utilidades

social (1) legal acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2005 10,000 4226 2,889,266 2,903,492
Dividendos declarados -autorizados por. la

Junta General Universal de Accionistas del ’

22 de diciembre del 2005 © {2,200,200) (2,200,200)
 Utilidad neta del afio 532,272 532,272
- Saldos al 31 de diciembre del 2005 10,000 4226 1,221,338 1,235,564

Apropiaci6n de la Reserva Legal 774 (774) -

Dividendos declarados autorizados por la v

Junta General Universal de Accionistas del 4491,721) 491,721)

23 de noviembre del 2006 v .

Utilidad neta del afo 632,730 632,730

Saldos al 31 de diciembre del 2006 10,000 5,000 1,361,573 1376573

(1) Corresponde a 10,000 acciones de valor nominal de US$1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

C(Mm:-dm &&OQ% \N
Ing. Alexandra Hidalgo
Gerente General

sieté Financiero-
Administrativo




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en dblares estadounidenses)
Referencia
. : a Notas 2006 2005
Flujo de efectivo de las actividades de operadén: S '
utilidad neta del afio v 632,730 532,272
Més cargos a resultados que no representan ~ "
movimiento de efectivo: _
Provisién cuentas incobrables _ 961 v -
Depreciaci6n 5 198,839 207,910
- 832,530 740,182
Cambios en activos y pasivos:” '
Inversiones temporales ‘ . ' 29,200 -
Documentos y cuentas por cobrar 4 {359,691) 1,170,793
Gastos pagados por anticipado : {97,691) 12,611
Proveedores , (14,250) 79,068
Pasivos acumulados .0 (189,133) 446,268
Otras cuentas por pagar- - - —_{(1,763) 6,113
Efectivo neto provisto por (utilizado en) Jas actividades de operacion 219,202 2,455,035
‘Flu;odeefechvodelasactwsdadesdemvemén : .
Decremento/(incremento) de otros activos : , {20,843) -
Decremento/(Incremento) de activo fijo .5 . 1195,273) {389,914)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién (216,116) (389,914)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 7 5
Pago de Dividendos ’ : 491,721)  '{2,200,200)
Incremento (Disminucién) de pasivos con compatifas relacionadas 18,326 734,720
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento | ___(473395) _ (1,465,480)
Aumento (disminucién) neto de efectivo ‘ ’ ~ (470,309) 599,641
Efectivo al principio del afio 1,033,816 434,175
Efectivo al final del afio 563,507 1,033,816

e -

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Megondeo &&ch(\

ing. Alexandra Hidalgo
Gerente General

(1
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 13 de enero de 1995 como una sociedad an6nima. Mediante

‘Resolucion No. 01 Q.1.J. 1207 del 9 de marzo del 2001, la Superintendencia de Compafifas aprobé:

a) el cambio de denominacién de Defensetse Systems Ecuador USDSE S.A. por el de Defence -
Systems Ecuador DSE S.A.,, b) el aumento del capital suscrito; c)el aumento del capital autorizado; y,
d) la reforma del estatuto social. Dichos aspectos se formalizaron mediante escritura, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de mayo del 2001.

Con fecha 6 de mayo del 2004 y mediante Resolucién No. 04.Q.1.J.1835 la Superintendencia de
Compaiifas aprob6: a) la transformacién de la compafifa an6nima Defence Systems Ecuador DSE
S.A. en una sociedad de responsabilidad limitada Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda., b)

prérroga de plazo de duracitn y, c) adopcién de nuevos estatutos.

El 16 de marzo del 2005 la Junta General de Socios resuelve reestructurar la Compafifa eliminando
el Directorio y realizando una reforma y codificacién de los estatutos sociales.

. Mediante acta de Junta General de Socios celebrada el 10 de octubre del 2006 se modificaron

los estatutos en la Compafifa para incorporar en el objeto social la tercerizacién de servicios
complementarios, el mismo que incluye las siguientes actividades que constaban en su anterior
objeto social: 1) servicios de prevencion del delito, ii) vigilancia y seguridad, a favor de
personas naturales y juridicas, iii) instalaciones y bienes, iv) dep6sito, custodia y transporte de
valores, V) seguridad en medio de transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes,
vi) instalacién, mantenimiento y reparacién de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad, y vii)

el uso de monitoreo de centrales para recepcion, verificacion y transmision de sefiales de alarma.
En consecuencia, a més de las actividades sefaladas en su objeto social, la compafifa, que es de
vigilancia y seguridad privada solamente podri realizar las que sean conexas y relacionadas al
mismo. La indicada reforma ha sido aprobada por la Superintendencia de Compaififas, e inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 21 de noviembre del 2006. La autorizaci6n de funcionamiento,
que de conformidad con disposiciones legales vigentes debe obtener del Ministerio de Trabajo y
Empleo ha sido obtenidaton fecha 5 de marzo del 2007.

- La Compaiifa Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. forma parte del Grupo Armor, el cual se

dedica principalmente a las actividades arriba mencionadas. Tal como se explica en la Nota 6 a

- los estados financieros, las operaciones de la Compaiifa incluyen transacciones con compaiiias del

mismo grupo econémico bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas.

M
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a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuaci6n)

. Debido a Ja estructura de capital Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. es considerada como una

compaiifa extranjera segtin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en
la Decisi6n 578 de la Comisi6n del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repamr
utilidades después de impuestos y participacién de los trabajadores en las utilidades.

La Compafifa tiene como su principal cliente a la empresa Andes Petroleum Ecuador Ltd. (antes
AEC Ecuador Ltd. y Encanecuador S.A.), ver Nota 4, con la cual suscribi6 un contrato desde marzo
del 2003. Este contrato ha sido renovado en tres ocasiones a través de la suscripcién de acuerdos
complementarios - hasta diciembre del 2005, junio del 2006 y diciembre del 2007,
respectivamente. Si bien en los dltimos afios se han incrementado el niimero de clientes, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con Andes Petroleum Ecuador Ltd.

Durante el afio 2006 la Compafiia enfrenté una huelga laboral y el despldo de parte de los
empleados asignados a dicho contrato. Ver Nota 7 (3).

'NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

~ POLITICAS CONTABLES

"Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estﬁnexptesadas en

délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad .
involucra la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ingresos y gastos -
Los ingresos por servicios prestados son registrados con base en el principio de realizacién y los

~gastos se registran cuando se devengan.

2)
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~ (Continuacién)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Inversiones teﬁtporales -

- Se registran al valor de los depoésitos.

Aclwof']o-

Se muestra al costo histérico menos la depreciacibn acumulada, el monto neto del activo Tijo no

" excede su valor de utilizacién econ6mica. El valor de los activos y Ja depreciacién acumulada de

los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La deprecuacaén de los activos se regjstra con cango a las operaciones del afio, utilizando tasas que

se consideran adecuadas para deprecnar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de pamapacnén
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los nesultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga-con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contnbuyente la
Compam’a utiliz6 para el 2006 y 2005 una tasa de impuestos del 25%.

NOTA 3 - CAJAY BANCOS

- Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

{Continuacién)
Banco Pichincha CA. (1) : ' 556,407 1,027,954
Bank of America - 1,762
Caja chica y fondos rotativos 7,400 : 4,100

563,507 1,033,816

(1) Fondos mantenidos en cuentas corrientes que no tienen restricciones.

NOTA 4 - CLIENTES. »
Los ingresos ms significativos y los saldos por cobrar de los clientes al cierre de cada afiose detallan
a continuacion: L
Ventas
 Andes Petroleum Ecuador Ltd. (AEC Ecuador Ltd). (1) 7,654,293 6,734,239 1,185,800 688,386
. Embajada de los Estados Unidos de América - 251,940 183,318
" Schiumberger 653,404 131,538 - 6,572
Proesa 525,921 . 34,975 58,613
Tanasa 197,551 - - 23,359 12,184
- Habsa 117,978 315,289 3,998 © 17,810
Helmerich & Payne del Ecuador 622,740 693,359 : 28,802 71,557
Baker Hughes Int. 120,784 118,154 26,797 21,210
Otros menores . 350,99 338,878 42,226 38,735
10,495,602 8,331,457 1,529,275 1,175,067
Provisién para cuentas incobrables - - 4,642 3,682
_ Saldos al 31 de diciembre T 10,495,602 8,331,457 1,524633 1,171,386

(1) Principal cliente de la Compafifa. A finales del 2005 se firmé un acuerdo complementario
extendiendo el plazo del contrato de prestacién de servicios hasta junio del 2006 y en
octubre del 2006, se aprob6 la extensi6n del mismo hasta el 31 de diciembre del 2007.
(Ver Nota 1). A partir de abril del 2006 esta compaiila adopté el nombre de Andes
Petroleum Ecuador Ltd., en lugar de AEC Ecuador Ltd.

“)
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NOTA 5 - ACTIVO FIJO |
Composicién: |
IR Tasa anual de
| 2006 2005 %
Magquinaria y equipo 30,573 31,937 10y 20
Equipo de oficina 83,485 85,105 10y 20
Equipos de computacién o 479,043 458,449 20y33
Armamento L 183,409 167,085 10y 20
Vehiculos 632,002 599,564 20
1,408,512 1,342,140
Menos: '
Depreciacién acumulada (704,868) {634,930)
Saidos al 31 de diciembre 703,644 707,210
Movimiento:
Saldo inicial al 1 de enero E 707,210 525,206
Adiciones (retiros) netas ; 195,273 (1) 389,914 (1),
Depreciaci6n del afio | (198,839) (207,910)
Saldos al 31 de diciembre ,_ » 703,644 707,210

(1) Corresponde bésicamente a la compra de wehiculos y equipos de computacion.
Adicionalmente durante el afio 2006 se efectuaron ventas, bajas y retiros de activos por
US$143,310, cuya depreciacién acumulada ascendfa a US$128,901.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones reahzadas durante el 2006 y 2005 Gon

compafifas y partes relacionadas:

(Véase pégina siguiente)

{5)




NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN!AS

Y PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)
Gastos pagados por cuenta de la Compaiifa _
Armor Group / AGSL(1) ' 62,266 - 116,491
Defence Systems Colombia : ) '
Gastos (2) o 1,392 1,267
- Asistencia técnica (3) 116,000 120,000
Armor Group Venezuela v L
Gastos (2) . 65 895
v AGL - Gastos (2) 10,352 e
_ Dividendos declarados " ' 491,672 2,200,‘000 ’

(1) Corresponde a seguro corporativo pagado por la relacionada por cuenta de la Compafifa.

(2) Corresponde bésicamente a gastos de viaje (hospeda;e y movilizaci6n) ygastos administrativos
- incurridos por la relacionada por cuenta de la Compafifa. -

(3) Corresponde a cargos mensuales fijos facturados portoncepto de asistencia técnica brindada a
Ecuador, sobre los cuales se hace la retencién del impuesto a la renta previo el-pago.

Composicién de los saldos con compafifas y partes ré‘lacionadas‘al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

€6)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RH.ACIONADAS
(Continuacién) - : ;
P octuimentos P DQ DDIE Orto DI » ' : .
Armor Group Finance Management lelted - 344,851 (1)
Armor Group Mexico (3) 255,852 253,000
Armor Group do Brasil (4) o 40,000 -
295,852 » 597,851
f— -] g -
Cuentas por pagar-corto plazo _
Defence Systems - Colombia (5) 475,476 683,482
Armor Group Venezuela (6) 296,944 377,241
Armor Group Pera (1) : - 250,000 250,000
Armor Group AGSL 4,630 -
1,027,050 1,310,723
] R

)

@

3

El 21 de diciembre del 2005, la Compaiifa suscribi6, con ciertas relacmnadas del grupo Armor,
un convenio denominado “Master Group Netting, Assignment and Financing Deed”. Mediante
este convenio se realizé, entre otros aspectos: i) la consolidacién de cuentas por cobrar a
compaiifas relacionadas- en un solo deudor denominado Armor Group Finance Management
Limited por US$1,294,978, ii) la compensaci6n de las cuentas por cobrar antes indicadas con
una parte de los dividendos declarados a favor de su socio principal por US$1,200,127, y ii) el
reconocimiento de cuentas por cobrar a Armor Group Finance Management Limited y cuentas
por pagar a Armor Group Perii por US$250,000. ;

Durante el afio 2006 la compaiiia efectu6 una transferencia de dinero por US$400,000 a su
Casa Matriz. Estos valores, junto con el saldo inicial de US$344,851 fueron compensados de la
siguiente manera: i) con dividendos declarados a favor de su socio principal, de una parte de
las utilidades acumuladas hasta el afio 2005, autorizados mediante junta General de Socios del
23 de Noviembre del 2006, por US$491,672; ii) asignaci6n de saldos a favor de Defence
Systems Colombia por US$149,297, de Armor Group Venezuela por US$80,232 y de Armor
Group AGSL por US$23,650. Dichas compensaciones fueron instruidas por su Regional
(Colombia).

Corresponde a transferencias de efectivo realizados en afios anteriores. No devengan intereses y
no tienen plazo definido de cobro. La Administracién ha confirmado que-en el caso de que esta
Compaiifa relacionada eventualmente no estuviera en condiciones de honrar el pago de sus
deuda, otras Compatifas del Grupo asumirfan dichas obligaciones.

7)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién) -

4

5)

(6)

Compafifa creada en el afio 2006 por €l Grupo, a la que se ha entregado efectivo para caputal
de trabajo por instruccién de su Regional {Colombia). No devenga intereses y no tiene un plazo
definido de cobro. v _

Valores originados en: i) pasivos por asistencia técnica y gastos pagados por cuenta de la
Compaiifa; y ii) dividendos pendientes de recibir por parte de su socio principal, segin se

_explica en el numeral (6) de esta Nota. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los valores

comespondientes a los conceptos antes descritos ascienden a: i) US$1,826 {US$60,535 — 2005)
y, i) US$473,650 (US$622,947 ~ 2005), respectivamente. Estos saldos no dewengan interés 'y
no tienen plazos definidos de pago pero la Administraci6n estima que serén pagaderos en el

corto plazo.
El valor de estos pasivos se oﬁginé principalmente en el saldo de dividendos por pagar que la

Compafifa debia entregar en el afio 2005 a su principal accionista por US$999,873

(US$2,200,000 por - dividendos declarados, menos la compensacién de 'cuentas por
US$1,200,127 efectuada en virtud del convenio indicado en el numeral (2) de esta Nota.

- referidos saldos de dividendos netos, fueron asignados a favor de Venezuela (U5$376, 926) y

Colombia US$(622,947) como parte del “Master Group Netting, Assignment and Financing
Deed”, firmado en diciembre del 2005. Durante el afio 2006, estos saldos fueron compensados
en US$80 232, segin se explica en el numeral (2) de esta Nota.

“Los saldos por cobrar y por pagar antes detallados no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de tobro y pago, sin embargo la Administracién estima que serén liquidados en el corto
plazo.

No existen transacciones con terceros independientes equiparables a las efectuadas con las
compaiifas relacionadas antes descritas.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 7 - PROVISIONES

. (Continuaci6n)
Saldos | ~ Pagos y/o Saldos
al inicio Incrementos utilizaciones al final -
impuestos por pagar, neto (1) 291,423 -~ 1,511,799 1,572,489 230,733
Beneficios sociales (2) y (3) 615,282 3,669,750 3,721,611 563,421
2005
Impuestos por pagar, neto m 132,084 1,108,287 948,948 291,423

Beneficios sociales (2) : 321,155 1,701,036 - 1,406,909 615,282

(1) Incluye principalmente el Impuesto a la renta por pagar por US$108,929, que corresponde
a US$216,949 de impuesto a la renta del afio 2006, neto de retenciones realizadas a la
Compafifa por sus clientes y anticipos de impuesto a la renta por US$108,020. (2005:
impuesto a la renta del afio por US$176,000).
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(2)  Incluye: i) participacién de los trabajadores en las utilidades por US$153,140 (2005:
US$124,235), ii) provisién para reestructuraci6n del personal de la Compafifa a realizarse en
el afio 2007 US$35,998 (2005:US$152,147), iii) beneficios laborales por vacaciones y
fondos de reserva por US$206,009 (2005: US$237,610), iv) aportes patronal al IESS y
décimo tercer y cuarto sueldos por US$117,075 (2005: US$101,290) y v) aporte personal,
préstamos al IESS y sueldos por pagar por US$51,199.

(3) Para cumplir con los servicios contratados con su cliente principal, Andes Petroleum
Ecuador, la Compaiiia mantiene firmados con ciertos empleados, contratos vinculados al
contrato principal con dicho cliente. Durante el afio 2006 la Compafifa enfrent6 una huelga

" de los empleados asignados al contrato de Andes Petroleum y luego de varias negociaciones
liegb a un acuerdo con los trabajadores a fin de reestablecer el funcionamiento normal de las
operaciones. Las partes firmaron un Acta transaccional en la que-se fij6 el pago de una
bonificacién por una sola vez, por un monto de aproximadamente US$396,000 con cargo a

los resultados del afio y un pago en calidad de adelanto a las liquidaciones a las que tuvieren ~

derecho ciertos empleados en el momento de su liquidacién, si esta se diere, por un monto
aproximado de US$93,000, valor que fue reglstrado en el rubro Gastos anticipados y que se
llevaré a gastos conforme se utilice.

Por otra parte durante el afio 2006, la Compafia desvincul6 a ciertos empleados y pagé
indemnizaciones por aproximadamente US$340,000, de los cuales Andes Petroleum
Ecuador asumi6 aproximadamente US$162,000, aproximadamente US$110,000 se utilizaron
de la provisibn para reestructuraci6n de personal mantenida el afo anterior, y
aproximadamente LS$68,000 se registraron contra resultados del afio.

)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
Situaci6n fiscal -

| Los afios 2003 a 2006 estdn abiertos a Tiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2006 en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — impuestos se mduye
US$16,595 (2005: US$89,031) correspondientes en el afio 2006 al Impuesto al Valor Agregado —
IVA en adquisiciones y en el afio 2005, a retenciones realizadas a la Compafifa por sus clientes y
anticipos de impuesto a la renta, que son utilizadas al momento del pago de impuesto a la renta..

Otros asuntos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005 nuevas
normas sobre la determinaci6n de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se public6 en el Registro Oficial No. 188 la
Resoluci6n del Servicio de Rentas internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se estableci6
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacién a las autondades

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Admmrstracuén dela Compaﬁfa con base en los
resultados del diagn6stico del afio 2005 efectuado en conjunto con sus asesores tributarios y.en su
actualizacion del andlisis de transacciones con partes relacionadas del afio 2006 ha concluido que
no hay efecto en la determinacién del impuesto a renta del afio 2006

" NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos
el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos,

* pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS
Trémites ndientes
En la actualidad la empresa mantiene varios reclamos laborales, entre los cuales al 31 de diciembre

del 2006 se incluyen 10 juicios iniciados por ex — trabajadores de la Compaiifa, cuyo redlamo-en
pugna a la fecha de emisi6n de los estados financieros asciende a aproximadamente a US$100,000.

(10)
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NOTA 10 - CONTINGENCIAS
(Conﬁnuacién)

A este respecto los asesores legales de la Compafifa han indicado que el riesgo de obtener un

resultado desfavorable, existe, pero es relativamente bajo. Basados en este criterio, la
Administracién de la Compaiifa no ha vonstituido provisiones, adicionales a las reservas de
reestructuracién de personal (Nota 7 (2): US$35,998) y otras {US$8,500, incluidas en el rubro Otras
cuentas por pagar) que totalizan US$44,498, para cubrir eventuales pérdidas que se deriven como
resultado final de estos asuntos.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros {9 de marzo
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mnsmos
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