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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Socios
Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (la “Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el

Informe de Gerencia. Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Socios y a la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuvada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas ¢ la vulneracion del control
interno.
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Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria cbtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

A L. }{ - lmJ “ag YA
No. de Registro en la Supermtendenc,ié=> s
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

i )
CelserEtiz Malimpensa v

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

Héctor Fernandg Santacruz
Representante Legal
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201 2016
8,708 13,179
14,487 15,881
23,195 20,060
1,770,038 1,801,457
1,770,038 1,801,457
1,793,233 1,830,517
82 1,676
3,595 25,298
115,566 129,566
119,243 156,540
119,243 156,540
10,000 10,000
5,000 5,000
1,658,990 1,658,977
1,673,990 1,673,977
1,793,233 1,830,517

wf

Tng, Cristébal Danilo Ocafia O.

Contador



DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Gastos administrativos y generales 11 (5,445) (22,482)
Otros ingresos, neto 12 9,627 44,395
Utilidad en actividades de operacion 4,182 21,913
Gastos financieros (4) (28)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,178 21,885
Impuesto a larenta 8 (4,164) {10,867)
Utilidad neta y resultado i tegml del afio 14 11,018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Héctor Fernando Santacruz Ing. Cristobal Danilo Ocafia O.
Representante Legal Contador
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

g
5

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio antes de Impuesto a la renta
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Bajas de activos fijos
Reversion de provisiones

Cambios en activos y pasivos:
[mpuestos por recuperar

Impuestos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Provisiones

Efectivo utilizado en las operaciones
Impuesto a la renta devengado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Efectivo recibido por cobros realizados 10
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion:
(Disminucion) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efe al final del afio

Las notas explicati

4

2017 2016

4,178 21,885

- 7v348

e 10,565
(9,627) (54,960)
(5,449) (15,162)
1,394 (99}
(1,594) 1,412
(21,704) {4,572)
(4,373) (7.821)
(31,726) (26,242)
{4,164) (10,867)
(35.890) (37,100)
31.419 47,941
31,419 47,941
(4,471) 10,832
13,179 2,347
8,708 13,179

anexas son parte integrante de los estados financieros.

Héctor Fernando'Santacruz Ing. Cristébal Danilo Ocafia O.

Representante Legal Contador
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1.2

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (“la Compafiia™) fue constituida en la ciudad de

Quito - Ecuador el 13 de enero de 1995, bajo la denominacion social de Defensetse Systems Ecuador
USDSE S. A. En los afios 2001 y 2004 cambié su denominacién social a Defence Systems Ecuador DSE S.
A.y a Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda., respectivamente. La Compaiiia se encuentra domiciliada
en Quito - Ecuador, en la calle Mosci E9-08 y Av. Repiiblica del Salvador, Piso 4.

Las actividades de la Compaiiia consisten en la prestacién de actividades complementarias, que incluyen
las de servicios de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas,
instalaciones y bienes, depdsitos, custodia y transporte de valores; investigacion y seguridad en medios de
transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes; instalaciéon, mantenimiento y reparacién de
aparatos dispositivos y sistemas de seguridad.

En el mes de septiembre del 2011, la Compaiiia cesé temporalmente la prestacion de sus servicios de
actividades complementarias. De conformidad a lo establecido en el informe del plan de continuidad, la
reactivacion de sus operaciones se efectuara mediante la transformacion a sociedad an6nima, conforme a
la disposicién establecida en el Cédigo Organico Monetario y Financiero.

El Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone que las compaiiias que realicen la actividad de
transporte de valores (servicios auxiliares del sistema financiero) deben ser prestados por personas
juridicas constituidas como sociedades andnimas. Tal disposicion legal tiene evidentes contradicciones
respecto de la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada; y, normas conexas, que prevén que las compaiiias de
vigilancia y seguridad privada deben ser compaiiias de responsabilidad limitada. Es asi que para la
obtencién de todos los permisos normales conexos previstos y que facultan la prestacion de transporte de
valores se requiere ser compaiiia limitada, entre otros: i) permisos individuales de armas, ii) permiso de
uniformes, iii) tenencia general de armas, iv) actividades complementarias, v) registro de blindados; y, vi)
capacitacion del personal (tripulantes blindados).

La Superintendencia de Bancos mediante ministerial 7202 del 4 de agosto de 2016, acordé que las
Compaiiia Mercantiles de Responsabilidad Limitada cuyo objeto se incluya también la prestacién de
servicios de transporte de valores y especies monetarias dentro de los servicios de guardiania, no
requieren de la calificacion de la Superintendencia de Bancos para brindar los servicios de transporte de
valores y especies monetarias y guardiania al sistema financiero.

La Compaiifa es una subsidiaria de US Defense Systems Llc., quien tiene una participacién de 99% en el
capital de la misma.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la

autorizacion de la Gerencia General con fecha 13 de abril del 2018 y serin aprobados por de la Junta General
de Socios en una fecha posterior.
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2.1

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de
las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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2.2

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

NOTAS A I_.:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacidn obligatoria para

Naorma Tema ereicios iniciados a partir de-
NIC 28 Mejoras relacionadas con b medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de encro 2018
NIC 40 Camiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mis mas deben realizarse
Ide enero 2018
cuando hayun cambic demostrabk eneluso delactivo.
NUF 1 Enmicndas relacionadas a b eliminacidn de las excnciones a cono plaze para los adopiantes por Ide enero 2018
primera vezcon respecto a la NIF 7,1a NIC B yla NIF K0, =
NIF 2 Las enmiendas aclaran cd mo contabilizar delerminados tipos de operaciones de pago basadas en lde enero 2018
acclones
NIIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros ™ relativas a b aplicacién de by NIF 9 (hstrumentos
Ide enero 2018
financicros),
NIF 9 Cormesponde a b revisiin finalde a NIF 9, que reempbza las publicadas ameriormente ya la NIC 39 y
. Ide enero 2018
sus gulas de aplicacion.
NIF 5 PPublicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los Ide enero 201
clientes”, esta norma reemplazard a la NIC Ny I8, =
Acliracién sobre ransacciones en moneda extfanjera 0 pancs de transacciones en las que exisle una Lde enero 208
CINIF 22 contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera, € =
a g1 i | i
NIC 28 Achracién sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando ¢l valor patrimeonial Lde enero 209
proporcional
NIF 6 Publicacién de la norma "Amendamientos” esta norma reemphlizard a la NIC 17, 1de cnero 200
NIUF 9 Enmienda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas Jde clenas condiciones de pagos
1de encro 200
adelantados
Inierpretacion que clarifica efreconacimiento ymedicion de las incenidumbres sobre ciernos 1de enero 208
CINIF 23 tralamicnios Jde impucsto a b renia v e -
NIF 17 Norma que reemplazari a la NIF 4 "Contratos de Seguros™. Ide enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

En relacién a la NIIF g y 15, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se

esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

. NIIF 15: Las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempeiio que es claramente identificable. Tampoco existen costos incurridos para

obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes
en la aplicacion de esta norma.

. NIIF 9: Su principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas las
cuales son de libre disponibilidad y por tanto, no se esperan pérdidas futuras.

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresarin.

Transacciones ¢cn moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia.
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2.3

2.4

2.4.1

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Transaccionesy saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas
bancarias, que son usados por la Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y no mantuvo pasivos financieros. Las caracteristicas de los activos
financieros mantenidos se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos de capital. Si se espera cobrar en un

afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenta como activos no
corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compatiia en términos que ésta no
consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desapariciéon de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. Se aplica 5%, 30%, 60% y 100% a tales
activos que se encuentren vencidos a 9o, 180, 360 y més de 360 dias, respectivamente, y el importe asi
obtenido se reconoce como estimacion para deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compaiiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se han liquidado.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del aiio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicar el 22%, y en el caso de que la

participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertiria en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2017 la Compaiiia registré como impuesto
a la renta corriente causado, el valor determinado como anticipo minimo de Impuesto a la renta.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la

mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y pueden ser cuantificados
con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un incremento en el patrimonio, que no esté
relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser medidos de

manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir.
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Servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucion es corto, son reconocidos
después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto de ingresos y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segiin corresponda, cuando €l desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de venta y de los

servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacién del
servicio.

Ingresos financieros y gastos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos y
financiamiento con compaiiias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estin compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y obligaciones
financieras.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.
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RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financicros

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo dela Compaiiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan intereses. En consecuencia, la
Administracion considera que la Compaiiia no esta expuesta a este riesgo.

La Compafiia no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no ejecuta
transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el importe
registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia tiene cuentas por cobrar a su compaiiia relacionadas por

un monto total de US$1,770,038 y US$1,801,457 respectivamente, representando el 100% de las cuentas

por cobrar, el cual no esti en mora, por lo que la Compaiiia considera que no requiere una estimacién para
deterioro del saldo. Ver Nota 10.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con

sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo. La Compaiiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con sus acreedores.
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201 Menos de 1 aiio
Gastos acumulados por pagar 3,595
2016

Gastos acumulados por pagar 25,200

Administracién de riesgo de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital

durante el afio.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento

fue el siguiente:

2017 2016
Total deuda 3,595 25,299
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8,708) {13,179)
Deuda neta (5,113) 12,120
Total patrimonio 1,673,990 1,673,977
Capital total 1,668,877 1,686,097
Ratio de apalancamiento - 1%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo 8,708 13,179
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,770,038 1,801,457
Total activos financieros 1,778,746 1,814,636

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado IVA.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2017 2016
Patrociniolegal (1) 3,320 24,235
Otros 275 1,064
3,595 25,299

(1)  Corresponde a los gastos legales por pagar relacionados con los juicios laborales mencionados. Ver
Nota 13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Impuesto a la renta corriente

N
o
s
]
=}
-
[=4}

Impuesto a la renta corriente: 4,164 10,867

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2016

Utilidad (pérdida) del afio antes de Impuesto a la renta 4,178 21,885

Mas - Gastos no deducibles - 228

4,178 22,113

Base tributaria 4,178 22,113
Tasa impositiva 20% 20%

Impuesto a la renta causado 919 4,865

Anticipo minimo de Impuesto a la renta (1) 4,164 10,867

(1)  Elanticipo minimo del afio 2017 y 2016 fue mayor al Impuesto a la renta causado, por tal motivo
dicho valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de Impitesto a la renta.
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Situacidn fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017, estin sujetos a una
posible fiscalizaciéon por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del calculo del
anticipo.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion ha evaluado los efectos de
estas modificaciones y considera que los mismos no tendran efectos significativos en la Compaiiia.
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PATRIMONIO

Capital social

El capital participaciones suscrito y pagado comprende 10,000 participaciones ordinarias con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compaiiias de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor a 5% de la utilidad neta del afio, hasta igualar por lo
menos 20% del capital de la Compaiiia. Dicha reserva no esta disponible para distribuci6én de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

(a) Transacciones con compaiiias relacionadas:

El resumen de las principales transacciones con compaiifas relacionadas es el siguiente:

201 2016
Cobros
G 48 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.: 31,419 47,941
{(b)  Saldos con compaiiias relacionadas:
Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas es como sigue:
2017 2016
Cuentas por cobrar
G485 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. (1) 1,770,038 1,801,457

(1)  Corresponden a cuentas por cobrar por flujos entregados a su compaiiia relacionada en aiios

anteriores. Estos flujos son cobrados en funcion de los requerimientos de efectivo que tenga
la Compaiiia.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

2017 2016

Honorarios profesionales - 7,800
Suministrosy materiales - 50
Depreciacion de activos fijos - 7.348
Seguros - 19
Im puestos y contribuciones 5,445 7,036
Otros - 229

5,445 22,482
OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:

2017 2016
Reversion de provision por contingencias (1) 9,627 54,960
Baja de activos fijos - (10,565)
9,627 44,395

(1) VerNotai3.

CONTINGENCIAS

La Compaiiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 ex-trabajadores, reclamando el pago
de diferenciales en las liquidaciones de sus haberes por aproximadamente USS$5,100,000, casos que estin
en diversas etapas procesales. La Administracién de la Compaiiia, sustentada en la evaluacion de los
asesores legales de la misma, ha registrado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 una

provision por indemnizacion por US$115,566 (2016: USS$129,566), por el pasivo que podria resultar de la
resolucion final de éstos asuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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