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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios
Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.

Quito, 3 de julio del 2017

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (la “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2016,
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis

Llamamos la atencion respecto del asunto que se describe en la Nota 1 a los estados financieros, donde se
explica que en el mes de septiembre del 2011, la Compaiiia ceso temporalmente la prestacion de sus
servicios de actividades complementarias. De conformidad con lo establecido en el informe del plan de
continuidad, la reactivacion de sus operaciones se efectuard mediante la transformacion a sociedad
anénima, conforme la disposicion establecida en el Codigo Organico Monetario y Financiero. La Compaiiia
se encuentra revisando con la Superintendencia de Bancos y el Ministerio del Interior, las contradicciones
generadas entre la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada y normas conexas y el Codigo Orgdnico
Monetario y Financiero, ya que éste ultimo prevé que la compaiiias que realicen actividades de transporte
de valores, debe ser prestado por personas juridicas constituidas como sociedades anénimas; sin embargo,
las leyes que regulan las actividades relacionadas con la prestacion de servicios de vigilancia y seguridad
establecen que la constitucion sera bajo la especie de compaiiias de responsabilidad limitada. A la fecha de
emision de estos estados financieros no se ha generado ninguna confirmacion oficial por parte de los entes
reguladores. El resultado final de este asunto no puede actualmente ser determinado y, en consecuencia,
ningtin efecto ha sido reconocido en los estados financieros de la Compaiiia.



Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 3 de julio del 2017

Independencia

Somos independientes de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. de conformidad con el Caodigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se
espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Socios y a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Pigina 2 de 25



Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda.
Quito, 3 de julio del 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por frande o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

o fpnAs o ,L\_L I (_—LOO 17
0. de Registro en la Superintendencia
! de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

alimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Nota 2016 2015

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 13,179 2,347

Impuestos por recuperar 15,881 15,782
Total activos corrientes 29,060 18,129
Activos nocorrientes

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 11 1,801,457 1,849,398
Activos fijos 6 - 17,913
Total activos no corrientes 1,801,457 1,867,311
Total activos 1,830,517 1,885,440
Pasivos corrientes

Im puestos por pagar 7 1,676 264

Gastos acumulados por pagar 8 25,299 29,871

Provisiones 14 129,566 192,347
Total pasivos corrientes 156,541 222,482
Total pasivos 156,541 222,482
Patrimonio 10

Capital social 10,000 10,000

Reserva legal 5,000 5,000

Resultados acumulados 1,658,976 1,647,958
Total patrimonio 1,673,976 1,662,958
Total pasivos y patrig io 1 .83%17 1,8§§,44o

Las notas e ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Cristobdl Danilo Ocana O.

Representante Legal Contador

\

Héctor Fernando iz%nacmz
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016

20153
Gastos administrativosy generales 12 {22,482) (31,727)
Otros ingresos, neto 13 44,395 5
Utilidad (Pérdida) en actividades de operacidn 21,913 {31,727)
Gastos financieros (28) (11)
Utilidad (Pérdida) antes de Impuestoa la renta 21,885 (31,738)
Impuestoa la renta 9 (10,867) (10,388)
Utilidad (Pérdida) neta y_resultado integral del afio 11,018 {(42,126)

Las notas ¢ ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Héctor Fernandb §antacruz Ing. Cristébal Danilo Ocaiia O.
Representante Legal Contador
\
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO |[TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del afio antes de Impuestoa la renta 21,885 {(31,738)
Mis (menos) cargos {créditos) a resultados que norepresentan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 6 7,348 10,743
Bajas de activos fijos 13 10,565 -
Reversion de provisiones 13 (54,960) S

(15,162) (20,995)
Cambios en activos y pasivos:

Impuestos por recuperar (99) (3,164)

Otras cuentas por cobrar - 1,000

Impuestos por pagar 1,412 228

Gastos acumulados por pagar (4,572) (11,848)

Provisiones (7,821) (10,653)
Efectivoutilizado en las operaciones (26,242) (45,432)

Inpuesto a la renta pagado 9 (10,867) (10,388)
Efectivonetoutilizado en las actividades de operacién (37,109) (55,820)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Cobros recibidos 17 47,941 53,410
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion: 47,941 53,410
Aumento (Disminucion) neta de efectivo 10,832 (2,410}
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 2,347 4,757

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 13,179 2,347

Héctor Fernando\Santacruz Ing. Cristobal Danilo Ocaiia O.
Representantd Legal Contador
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1.

1.1

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda. (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de

Quito - Ecuador el 13 de enero de 1995, bajo la denominacién social de Defensetse Systems Ecuador
USDSE S. A. En los afios 2001 y 2004 cambié su denominacion social a Defence Systems Ecuador
DSE S. A. y a Defence Systems Ecuador DSE Cia. Ltda., respectivamente. La Compaiiia se encuentra
domiciliada en Quito - Ecuador, en la calle Mosci Eg-08 y Av. Repiiblica del Salvador, Piso 4.

Las actividades de la Compaiiia consisten en la prestacién de actividades complementarias, que
incluyen las de servicios de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas
naturales y juridicas, instalaciones y bienes, depdsitos, custodia y transporte de valores;
investigacion y seguridad en medios de transporte privado de personas naturales y juridicas y
bienes; instalacion, mantenimiento y reparacion de aparatos dispositivos y sistemas de seguridad.

En el mes de septiembre del 2011, la Compaiiia cesé temporalmente la prestacién de sus servicios de
actividades complementarias. De conformidad a lo establecido en el informe del plan de
continuidad, la reactivacion de sus operaciones se efectuard mediante la transformacion a sociedad
andnima, conforme a la disposicion establecida en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

El Cédigo Orginico Monetario y Financiero dispone que las compaiiias que realicen la actividad de
transporte de valores (servicios auxiliares del sistema financiero) deben ser prestados por personas
juridicas constituidas como sociedades andnimas. Tal disposicion legal tiene evidentes
contradicciones respecto de la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada; y, normas conexas, que prevén
que las compaiiias de vigilancia y seguridad privada deben ser compaiiias de responsabilidad
limitada. Es asi que para la obtencion de todos los permisos normales conexos previstos y que
facultan la prestacion de transporte de valores se requiere ser compaiiia limitada, entre otros: i)
permisos individuales de armas, ii) permiso de uniformes, iii) tenencia general de armas, iv)

actividades complementarias, v) registro de blindados; y, vi) capacitacion del personal (tripulantes
blindados).

Conforme lo expuesto, la Compaiiia mantiene reuniones con la Superintendencia de Bancos y
Ministerio del Interior para revisar cudl es su criterio respecto de las disposiciones legales actuales y
las contradicciones que inevitablemente se estin generando, situacién que a la fecha de emisién de
los estados financieros no ha generado ninguna confirmacion oficial de la autoridad y se encuentra
en analisis de las instituciones referidas. Mientras esta situacion no sea superada, la Compaiiia se
mantiene sin actividades que generen ingresos operativos y continuari activa bajo los principios de
una empresa en marcha.

La Compaiiia es una subsidiaria de US Defense Systems Llc., quien tiene una participacion de 99%
en el capital de la misma.
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1.2

2.1.1

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 21 de abril del 2017 y serdn aprobados por de la Junta
General de Socios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financicros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.3

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tema Aplicacién e bligatona
para ejercicios mcados
apartrde:
N7 Las entdades deberdn explcarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de fnanciacién Ide enero 2087
NKC 12 Las enmiendas actaran ka comabilizacié n del impuesto diferido cunndo un aciivo se mile a su valormzonable yese Ide encro 2017
valor mzonable estd pordebajo de b base impo mible delactivo.
NIC 28 Enmiendos con res pecto a b medicidn de una asociada o una empresa conjunta a valor mzonablke efectiva lde enero 2018
NIKC 10 Enmicndas referentes a trans ferencias de propicdades de inversidn. lde enero 2018
NIF | Enmicndas con res pecto a b supresién de las exenciones a cono plhzo para los adoptanies porprimera vezcon lde ¢nero 2018
respecto a la NIF 7.1a NIC Byl NIF 10
NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabdizardelerminados tipos de operaciones de pogo basadas enacciones, Ide enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a by NIFF 4 “Contratos de seguros” relativos a b aplicacién de ta NIFF 9 (instrumentos financicros). lde enero 2018
NIF 9 Publicacidn de a norma "Instrumentos financicros”, versidn completa, lde enero 2018
NIF 12 Enmiendas conrespecto a la clarificacién delakance de la norma, Ide enero 2077
NIF 15 Publicacidn de I norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de fos contmios con los clentes™, esta ide encro 2018
Norma reemplazard a b NIC 1y 8.
NIF 6 Enmicndas relacionadas con la contabildad de los amendatanos yen elreconocimento de casitodos los ideencro 200
amendamienios en clbalance general La norma elimmna fa distincidn actualentre kos amendamientos vperntivos y
financicros,
FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de imnsacciones en las que existe una 1de encro 2018

conlmprestacidn deno mmada o tasada en una moneda extraniem,

La Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias

en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en cajay en
cuentas bancarias, que son usados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.
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2.4

2.4.1

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y no mantuvo pasivos financieros. Las caracteristicas de los
activos financieros mantenidos se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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(i}  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos de capital. Si se espera
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activos no corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiiia en términos
que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicion de
un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. Se aplica 5%, 30%,
60% y 100% a tales activos que se encuentren vencidos a 90, 180, 360 y mas de 360 dias,
respectivamente, y el importe asi obtenido se reconoce como estimacién para deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar.
Cuando la Compaiiia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados del periodo y otros resultados
integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion esti objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

]

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos

Las partidas de activos fijos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
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Cuando partes significativas de una partida de activos fijos poseen vidas tiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo, son capitalizadas solo si
es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo
puede ser estimado de manera fiable.

La depreciacion de los elementos de activos fijos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida 1til estimada para cada componente de las
propiedades, vehiculos y equipos. El método de depreciacion y la vida 1itil son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de la vida ttil estimada de los activos fijos y, en
concordancia con esto, no se definen valore residuales.

Los elementos de activos fijos se deprecian desde la fecha en la cual estdn instalados y listos para su
uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

ftem Vida dtil (en afios)
Equipos de operacion 10-3
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos fijos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que
no pueden ser probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio de activos
llamados “Unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento ante de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados
del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en
libros.

Impuesto a la renta corriente

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socio, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el aiio 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado, el
valor determinado como anticipo.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafiia y pueden ser
cuantificados con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un incremento ene patrimonio,
que no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser
medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir.

Servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucion es corto, son
reconocidos después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion
del mismo, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién y el monto del
ingresos y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segiin corresponda, cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de
venta y de los servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado
de la prestacion del servicio.

Ingresos financieros y gastos financieros
Los ingresos financieros estin compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos

y financiamiento con compaiiias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.
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Los costos financieros estin compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y
obligaciones financieras.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los socios de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
ca]igcndas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: la determinacién de las vidas tiles que se evaliian al cierre de cada afio y
analisis del deterioro.

RIESGOS ADMINISTRATIVQOS

Factores de riesgos financieros

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo dela Compaiiia, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
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través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en €l cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia no devengan ni causan intereses. En
consecuencia, la Administraciéon considera que la Compaiiia no esti expuesta a este riesgo.

La Compaiiia no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no
ejecuta transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el
importe registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la mixima exposicién al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia tiene cuentas por cobrar a su compaiiia
relacionadas por un monto total de US$1,801,457 y US$1,849,398 respectivamente, representando
el 100% de las cuentas por cobrar, el cual no esta en mora, por lo que la Compaiiia considera que no
requiere una estimacion para deterioro del saldo. Ver Nota 11.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo.
La Compaiiia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con sus
acreedores.

2016 Menos de 1 afio
Gastos acumulados por pagar 25,209
2015

Gastos acumulados por pagar 29,871
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Administracién de riesgo de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia parala
administracion de capital durante el afio.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de
apalancamiento fue el siguiente:

2016 2015
Total deuda 154,865 222,218
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (13,179) (2,347)
Deuda neta 141,686 219,871
Total patrimonio 1,673,976 1,662,958
Capital total 1,815,662 1,882,829
Ratio de apalancamiento 8% 12%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 13,179 2,947
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,801,457 1,849,398
Total activos financieros 1,814,636 1,851,745

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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IMPUESTOS POR PAGAR

Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado IVA.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2016 201
Patrociniolegal (1) 24,235 27,135
Otros 1,064 2,736

25,299 29,871

(1) Corresponde a los gastos legales por pagar relacionados con los juicios laborales mencionados en la
Nota 14.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Impuesto a la renta corriente
2016 201

Impuesto a la renta corriente: 10,867 10,388

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente-

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad (pérdida) del afio antes de Impuestoa la renta 21,885 (31,738)
Menos - Amortizacion de perdidas tributarias - {(679)
Mas - Gastos no deducibles 228 379
Base tributaria 22,113 (32,038)
Impuestoa la renta causado 4,865 -
Anticipo minimo de Im puesto a la renta (i) 10,867 10,388

(i) El anticipo minimo del afio 2016 y 2015 fue mayor al Impuesto a la renta causado, por tal motivo
dicho valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de Impuesto a la renta.
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Situacidn fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2016, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta.
. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos

porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto a la renta y crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cilculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

. No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
lnicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

. Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

. Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aio.
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. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecnador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su residencia.

. Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

. El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del
anticipo minimo del Impuesto a la renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los

cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion ha evaluado los efectos de
estas modificaciones y considera que los mismos no tendran efectos significativos en la Compaiiia.

PATRIMONIO
Capital social

El capital participaciones suscrito y pagado comprende 10,000 participaciones ordinarias con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compaiiias de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor a 5% de la utilidad neta del aiio, hasta igualar por lo

menos 20% del capital de la Compaiiia. Dicha reserva no esté disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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12.

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

(a) Transacciones con compaiiias relacionadas:

El resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas es el siguiente:

2016 2015
G485 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.;
Cobros (1) 47,941 53,410
47,941 53,410
(b)  Saldos con compaiiias relacionadas:
Un resumen de los saldos con compaiifas relacionadas es como sigue:
2016 2015
Cuentas por cobrar
G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. (1) 1,801,457 1,849,398

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por flujos entregados a su compaiiia relacionada en afios
anteriores. Estos flujos son cobrados en funci6n de los requerimientos de efectivo que tenga
la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2018.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

2016 201

Honorarios profesionales 7,800 11,615
Mantenimiente y reparaciones - 1,200
Suministros y materiales 50 15
Depreciacion de activos fijos (Nota 6) 7,348 10,743
Seguros 19 99
Impuestos y contribuciones 7,036 7,676
Otros 229 379

22,482 31,727

Pigina 24 de 25



13.

15.

DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:
2016 201
Rev ersién de provision por contingencias (1) 54,960 -
Baja de activos fijos (Nota 6) (10,565) =

44,395 -

{1) Ver Nota 14.

CONTINGENCIAS

La Compaiiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 ex-trabajadores, reclamando el pago
de diferenciales en las liquidaciones de sus haberes por aproximadamente US$5,100,000, casos que estin
en diversas etapas procesales. La Administracién de la Compaifiia, sustentada en la evaluacién anual de los
asesores legales de la misma, ha registrado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 una

provision por indemnizacion por US$129,566 (2015: US$192,347), por el pasivo que podria resultar de la
resolucion final de éstos asuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LR
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