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Informe de los Auditores Independientes

Mk Junta de Socios
DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE Gla LTDA:

Hemas suditado los eslados financieros que s= acompanan de Defence Sysiems Ecuador 115E Cia, Lida.
{‘la Compania®), que incluyen al aslado di siivacidn financiora al 31 de diciembie de 2013, v los estados da
resultados del periodo y olros resullados inlegrales, da cambios en el patiimonio v de flujos de efeclive por
&l afo que termnind en esa fecha y las notas que comprenden un rasumen de las politicas imporanies dz
contabilidad vy olra informacion exnlicatva;

Rasponsabilidad de la Adminisiracitn por Jos Eslados Financieros

La Administracion es responsabile por la proparaciin y presentacion razenable de eslos eslados inancieros
de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Infermacin Financicra y por &l confral inlerno que
delerming necesario para permile 1a preparacidn de estados financicres que estén libres de crores
significalivos, ya scan debldo a frauds o error.

[Responsabilidad de fos Audilores

Muestra responsabilidad es expresar vha opinidn sobro ostos estados financieros con base en nueslba
auditoria. Efecluamos nuestra audiloria de acusido con Mommas Internacionales de Auditoriz, Esas nomias
requicren que cumplamos con los requeriniznius élicos perfinentes, v plenifiguemos v realicemos o
auditoria para obtener una segundad razonable acerca de si los estados Enancisres eslan libres de emorés
significativos.

Una suditoria incliye efectuar procadimiznios para ohienor ovidencia de sudiloria sobre los monlos y
revelaciones en los estados financisios.  Los procedimiantos seleccionados depanden de nueslro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de emores significalivos en los estados financigros, debide a fraude
o aror. Al hacer esas evaluacionss de resgo, consideramos los controlos internos pordinentes a la
preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la enfidad en orden a disedar
procedimicnios de audiloria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposito de oxprosar una
opinidn sobre la aficacla del conlrol interno de la enlidad.  Una audilerla lambién incluye evaluar lo
aproplado de los principios de conlabilidad utizados ¢ la razonabiidad de las eslimaciones conlables
cisboradas por la Adminisiracion, asi como evaluar la presentacion en conjunio de los estados financieros.

Considaramos gue la evidencia de auditoria quo hemos oblenido o5 suficiente y aproplada para provesr una
bass para nuesha opinicn.

{Confinga)
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Opinidn

En nuesira opinidn, los eslados financieros mencionados an @ primer pamafo presentan razonablomenle,
en iodos los aspecios imporianies, la slaciin financiera de Defence Systems Ecuador DSE Cia. Lida. al
31 da diciembre de 2013, y su dosempeno financiero y sus flujos de efeclivo por el afo que lemning en esa
fecha do conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,

Enfasis en Asunlos
Sin modificar nueslia opinidn, lamamos la alancion a.

- Lanola 1 a los astados financieros en donde o revela quo an ¢l mes de septiombre de 20011, 1a
Compafiia cesd temporalmants la prestacion do sus sorviclos de actividades complementarias, De
conformidad con lo oslablecido en el informe de! plan de confinuidad suscrito el 9 de diciembre de
2014, 1a reactivacion de sus operaciones sard a fravas de la prestacion de servicios de seguridad on las
lineas de guardias y de ransporie de vaiores,

La legistacion actual en el sector de sequridad, requicre quo les enfidades de senvicios auxiisres de
ospecias monelaras y do valores v scounidad, que se huyan consbluido como compafiias de
responsabifidad limitada, en & plazo dz un aho deberdn consliluirse on companias anonimas. La
Compafia en 2015 emprenderd los rdmites correspondiantss con la aclualizacian da Izs obligacionas
socislanias, la oblencidn de permisos de operacion y demis requisilos exigidos para cumplit con las
achividades de operacidn en lss liness de seguridad fisica 0 de Wrensporie de valores, asl como la
fransferenuia de conirains y sarvicios de una de sus compadias relaclonadas. El rasullado final do asle
asunte no puede aclualmenie ser determinade; y, Bn consecuencia, ninguna eslimacion por cualquier
efecto en la Compania ha sido reconocida en los estados financieros de la Compania,

- Lanola 13 a jos eslados nancieros, en la que se describe que la Compafiia mantigns otras cuanias
por cobrar con G455 Secure Solulions Fevador Cla, Lida,, compafiia relacionada en la que se manlione

la corcenfracion de crédito; razén por kB cual, la conlinuidad de las oparaciones, asi como sU
recuperacion depande estriclamenie del cumplimiento de las obligaciones de la referida enlidad
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE GlA. LTDA
(Una subsidiaria de U.S. Defenee Systems, LLC)

Estado de Siluacion Financiora

31 de diciembre de 2013, con cifras comparalivas
al 31 de diciembre de 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - LISS)

Activos Nota 13 22
Activos comicnios:
Efectivo v equivalenios de alactive Uss 9.989 788.082
Olras cuentas por cobrar 6 1.747.764 1.247¢ 540
Total aclivos corrienios 1.767.753 2.035.661
Activos no corfientes:
Vehiculos, equipos y munbles 7 71.503 i 01.762
Total activos no corrienles 71.508 91.762
Total activos USS  1.820.262 2127.423

Pasivos y Paliimonio, Naelg

Pasivos comientes:
Acreadoras comerciales v ulras

cuenias por pagar 8 LSS 7.368 31.589
Gaslos agumulados por pagar g 35.535 43.634
Provisiones 18 203.000 -
Heneficios a lus empleados 10 2,871 -

Total pasivos corrientes 248 874 75.058

Pasivos no comientes -
Beneficios 5 los empleados y tolal

pasivos no correnlos 10 5747 - 10.069
Tolal pasivos 254,671 88127
Patrimonio, noto: 12
Capital paiticipaciones 10.000 10.000
{asorva legal 5.000 5.000
lesultados acumutados, nelo 1.558.641 2.023.295
Patnmonio, nelo 1.574 641 . 2.038.286
Total pasivos y patrimonio, nelo uss 1.520.262 2127423
B -4 e
i Ty
- e S G0 A | ookt
A SR I L, h L 2 L
- -Dr Melson Patrigio Meze-B— Ing. Cristobal Danilo Ocafa O
Reprasoniante Legal Conlador

Las notas en las paginas T a 28 son pante intcoral de los eslados finencieros.
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA.
{Una subsidiaria de U 5. Defanse Syslems, LLT)

Eslado do Resullados del Periodo v Olros Resullados Integrales
Afio que lermind el 31 de disizmbre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En délares de los Estados Unidos da América — USS)

hota 2013 2012
Ingresos ordinarios de los sorvicios prestados Uss - 222
Ganancia bruta - 222
Gastos administrativos y gonoralas i4 {308.330) {270.587)
Oiros ingresos 16 - 207778
Resullados da acllvidades do la operacidn {300.330) (62.587)
Costos financieros 17 {i42.381) {149}
Ingresos financieros 1.813 A.984
{Costos) ingrasos linancieros, neta { 140.568) 4.835
Perdida antes de impuasio a la renla (449.898) (51.752)
bnpussio a is ranla i1 [a) (1a.7sr) [35.452)
Resultado del periodo y resullado integral
dol pericdo uss (463.655) IEI-#.:!{H!
; }_ 3} A st '_1,7'-: = : ...___‘_'.
(= e i : 4 et —
~__Dr. Nelson Patiiclo Mez4 D. Ing. Cristobal Danilo Ocaa O,
Hepresenlanta | agal Conlador 1

Las nplas en las paginas 7 a 20 son parle intogral de lus eslados linancieros.
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
{Una subsidizria de US Delense Syslems LLC)

Estado de Flujos de Efoctivo
Afio que leming el 31 de diciembie de 2013, con cifras comparalivas de 2012

(Endélares de fos Estades Unidos de América - USE)

2m3 £012
Fujos de efectivo de las actividades dz operacion;
Efectivo recibido de clientes Uss - 261
Efnclivo pagado a proveedores y ampleados (746.567) (210.396)
inlereses cobrados 1.813 4.984
Impucsto a la renia pagado {33.339) b.622)
Eletlivo neto utilizado en ias aclividades
de operacidn __{778.093) {210.773)
Flujos de efactivo de las aclividades de inversion:
Adquisiciones de vehiculos, equipos y muebles - 74.186
Producto de la venla de vehiculos, equipos y muebles . 435.680
Efeclivo nolo provisto por las aclividades
de inversitn - 500.875
{Disminucidon} aumanio nato de efeclivo v eguivalenies
de efectivo {778.083) 285102
Efeclivo y equivalentos de efectivo al inicio del afio 78B.082 458.980
Efectivo v equivalontes do efective al final del ano uss 9.989 188082
‘; > o ] bagud .-'i-{-f""':_
] 4 g _r'l. & 7 e E L
Dr. Nelson Patricio Meza 0., Ing. Cristéhal Danilo Ocafa O.
Raprasanianie Légal Contador

Las nolas en las pagnas ¥ a 28 son parle integral de los ostadoes financieros,
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR: DSE ClA. LTDA,
{Una subsidiaria da 1.5, Dofanse Syslems, LLG)

Moias 2 los Eslados Financigros
3 de diciambre de 2013
{Montes en ddlares de los Estadas Unidos de Anvérics — USE)

Enfidad que Reporta

Defonco Sysiems . Ecoador DSE Cia. Lida. (la Compania”) fue constlluida en I3 ciudad de
Ciuite - Ecuador el 13 de enero de 1985, bajo 13 denominacion social de DEFENSETSE SYSTEMS
ECUADOR USDSE 8. A, En los anos 2007 y 2004 combid su denominacion soclsl a DEFENCE
SYSTEMS ECUADOR DSE 5 AL y a DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE ClA: LTDA,
respectivamente, La Compafiia s= encuentra domicilisds en Quilo - Ecuador, en la calle Luis Cordaro
E12 114 y Toledo, Edificio Lugano, Piso 4.

Lag sclvidades de fa Compabia congiston en 3 prestacion deactivdades complementanias, que
inchuyen las de senvicios de prevencion del delito, vigilancia y scouridad a fovor de pessonas nalurales
y juridicas, inslalaciones v bienes, depdsitos, cusiodia v ransportc de valores, investigacion y
segurldad en medios de tmnsporte privade de personas nalurales y juridicas y bisnes: inslalacion,
manicnimionto y reparacion de aparatos dispozitivos y sisiemas de seguridad.

Eiv &l ines de seplismbie da 2011, la Conpaila cesd lemporalimenls la prastacion de sis sendcios do
aclividades comalementanas. De conformidad con lo establecido en &l informe del plan de continuidad
suscrito el 9 de diciembre de 2014, la reaclivacion de sus operaciongs serd & ravés de la prestacicn
da servicies de seguridad en las lingas de guardias v de transporte do valoras.

La legislacion actual on el seclor de seguridad, requisre gue las enlidades de serviclos ausifiares de
especigs mongtarias y de valores y seguridad, que se hayan consilivide como companias di
responsabilidad lmitada, en el plaro de un ano deberdn conslilulrse en companias anonimas, La
Compaiia en 2015 emprenderd los kamiles correspondisntas con la actualizaclon de las obligacicnes
zociclaras, |z oblencidn de pemiizos de operacion y demas requisilos exigidos paga cumplic con las
aclividados de operacidn en’ las lineas de seguridad fisica o de ransporte de valores, asi come la
lransferencia de contialos y servicios de una de sus companias relacionadas.

|.a Compania es una subsidiaria da US DEFENSE SYSTEMS LLC, quisn tiene una parlicipacidn de
09% en &l capilal de la misma.

Hases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaragion de Cumplimiznio

Los eslados financieros adjuntos hen sido preparados de conformidad con las MNormas
Iniernacionales de Informacion Financiera (MIF).

Extos eslados financieros (ueron autorizados para su emisicn por la Administracion de la
Compania el 13 de enero de 2015 y segin las exigenclas estalutarias semn somelidos a la
aprobacion de la Junta General de Socios de la misma.

{h) Base de Medicidn

Los estados financizros han sido preparados sobre la base del principio coslo historico,

(Contintia)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de U.5. Defense Syslems, LLG)

Molas a los Estados Financiaros

{Mnntos en dolares de los Estados Unidos de América — U5S)

Moneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financleros adjunios estan presentados en dilares do los Estados Unidos de
América, que consliluye Ia moneda funcional de la Compafiia. Toda la informaciin se
presenia en lal moneda, excepto cuando se indica de olra manera.

Uso de Juicios y Eslimados

La preparaciin de estados financieros de acvardo con o previsto en las NIIF requicre que la
Administracion de la Compafia realice juicios, estimacionos y supuosios gue afeclan is
aplicacion de Ias politicas de conlabilidad y los monlos roportados da aclivos, pasios,
ingrosos y gastos. Los resultados reales puedon diferir de lales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones conlables son reconocidas prospactvamanta.

i Juicios

La Informacidn sohre juicios crificos on fa aplicacion de politicas de contabilidad, vy sobre
supuasios e incerlidumbres do oslimaciones gue pudieran lener &l efecto mas imparania
sobre los monlos reconocidos on los estados financleros, se describe en las siquisntes
nolas:

« MNola 7 -Vehiculos, equipos y mueblos
¢ Nola 10 - Benalicios a los empleados
«  Mota 11 - npuesloe a i renta

il. Medicidn de Valores Rozonahbies

Algunas de las polificas v revelaciones contables de la Compaiiia, do acuerdo con fo

pravisio en las NIiF, requizren la medicidn de los valores razonables tanto de los acivos y
pasivos financieros como de los no financieros.

I a Compaiiia ulliza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de: (i} reconocimionio inicial; (i) revelacidn; y (i) cuando exislon indicios de delerionn
tratdndose de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un aclivo 0 pasivo la Compafila utiliza datos dz
meicados observables siempre que sea posible, De acuerdo con lo provisto on las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variablos usadas en las lécnicas de valuracion, como sigue;

»  Nivel 1: precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
iddniicos.

»  Nivel 2; dalos diferenies de los precios colizados inchiidos on ol Nivel 1, qua sean
observablos para el aclive o pasivo, ya soa direclamonia (pracing) o indirectaments
(terivados de los precios).

+ Nivel 3; datos para el aclive o pasivo que no so basan on .dalos de mercado
ohesmrvablas.,

{Continda)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIALLTDA
{Una subsidiaria de U.5. Defense Systems, LLC)

Nolas a los Pstados Financiaros

{Montos en dolares de los Estados Uinidos de Améica — LISS)

5i las variablos usadas pars medic el valor razonable de un aclivo o pasivo pueden
dasificarse en nivales distinlos de jerarqula del valor razonable, entonces la madicion del
valor razonable se clasifica en su lolalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la varable de nivel més bajo que sea signilicaliva a la medicion lotal
Cualquiar lransferencia enire los nivoles da jerarguia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en &l cual ocurit & cambio.

En la nola 5 (a) se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hachos al medi los
valores razonables.

Las politicas de conlabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements a lodos
los periodos presentados en estos eslados financiarns, 2 menus gue ofro critoro sea indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corientes v no Corrignles

Los saldos de acfives y pasivos presentados en & estado de siluaciin finanticra s= clasifican
en luncidn de su vencimienlo, es decir, como corrienies aquellos con vencimicnio igual o
inferior a doce meses, los que astan denlro del clelo normal do 1a operacidn de la Compaiiia, v,
comg no corrientas, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b} Transacciones an Monoda Exlraniers

Las bansaccionas an moneds exiranjera son convertidas a la monoda funcional respectiva de
Iz Compsiiia a las lasas do cambio a las fechas de las tansacciones. Los aclivos y pasivos
moneiarios denominados en moneda cxiranjera a la fecha dol estado de siuacion financiena
son reconvartidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de e3a facha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjers en parlidas monstarias son la
diferencia entre ol coslo amortizado de la monnda funcional al comienzo del periodo, ajustada
por intereres y pagos eleclivos durante el periodo, y el costo amorlizado en meneda extranjera
converlido a la lasa de cambio al final del perlodo.

{c) Instumnenios Financionos
La Compaiia clasifica los aclivos financieros no darivados en la calegoria de préslamos y

parlidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica los pasivos financioros no derivados en o
calegoria de olros pasivos financizios.

. Aclives Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Recopocinienta y Baja
La Compafiln reconoce iniclalmenle los préstamos y parlidas por cobrar Y los

instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los ofros sclivos y pasivos
financizros se reconocen inicialmenta en la fecha de contratacién,

{Confinina)
M
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA
{Una subsidiaria de U5, Defenss Systems, LLC)

Notas 2 los Estados Financleros

{Manlos en dblares de los Esladns Unidos de América — USH)

La Compaiiia da de baja un activo financlero cuando los derechos conlraciuales sobre los
flujos de efeclivo dervades del aclive expiran, o cuando transfizre los derachos a recibir
les flujos de efective contraciuales del aclivo financiero en una transaccidn en la cual so
transfioren substanciaimente todos los riesgos y henaficios relacionados con la propicdad
del activo financioro, Cualyuier parlicipacidn en los activos financieros Iransleridos que
saa creada o retenida por ia Compaiiia, se reconoce como un activo o pasivo soparado,

La Compahia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contracluales san
pagadas o canceladas, o éstas han explrado.

Los aclivos y pasios financieros son compansados y el monlo nelo presentado en el
estado do sivacidn financiera cuandn, y stlo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y liene el propdsito de liquidar sobre una base
nels o de realizar el ackvo y liquidar el pasivo simuitaneamanta,

Aclivas Finoncioros no Derivados - Medicion

Prostamos y Partidas por Cohrar

Eslos aclivos inicialmente se reconncen al valor razonable més cuelquier coslo de
transaccion direclaments atrbuible,

Postorior af recanocimiento inicial, los préslamos y parfidas por cobrar se valoran al coslo
amortizado usando el método de interdés afnctivo, menos las pérdidas por delorioro. Los
preslamuos y partidas por cobrar se componen de olras cuentas por cobrar,

Efeciivo y Equivalentes de Efoctivo

F1 aleclivo y equivalenias de efectivo sc compone de los saldos de efeclivo disponibles en
caja y en cuenias bancarias, los cuales son usados por la Compaiiia an la gaslion de sus
compromisos A corlo plazo.

Pasivos Financiaros no Dervados - Medicidn

Los posives financieros no derivados se reconacen inicialmente a su velor razonable mas
los coslos de lransaccidn directamento atdbulbles. Posleror al reconocimiento infcial,
eslos pasivos financleros se valoran al coslo amortizado nsando el mélodo de inferés
afertivo,

La Compaiila licne los siguienies olros pasivos financieros: acroadores comerciales y
olras cuantas por pagar.

Capital Participacionas
Les coslos incrementales alribuibles diraclamente a la emisn de paricipaciones, de

haberlos, son reconocidos como una deduccitn del patrimonio, nelos de cuslyuier cfoclo
{ributario.

{Continiia)
-10 -




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CiA. LTDA,
(Una subsidiaria de LS. Defense Sysiems, LLC)

Molas a los Estados Fancieros

(Monlos en délares de los Eslados Unidos de América — USS)

{d) Vehiculos, Equipos y Muebles
i imigcn edicion

Las parlidas de vehiculos, ecuipos y muebles son valoradas al coslo menos depreciaciin
acumulada y pardidas por deterioro.

Fl costo incluye gastos que son direclamenic atribuibles a la adguisicidn del aclivo.

Cuando partas significativas de una partida de vehiculos, cquipos y muebles poseen vidas
utites distintas, son registradas de forma separada como un eomponente integral del
achvo.

Cualquier ganancis o pérdida de la disposicion de un clemento de vohiculos, equipus y
mueblss, calculado como la diferencia entre el producto oblenido de la disposicion y el
valor en libros, se rcconoce en resultados.

i, Custos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan In vida Ol del aclivo, son
capitalizadas solo si es probable que s denvan de sellas benelicios econdmicos fuluros
para la Compania y su coslo puedn ser ostimade de manera fiable,

i

e

El importe en libros de la patle reemplazada se da de baja. Los costos por raparaciones y
manignimiontos de rulina en vehiculos, cquipos y muebles son reconocidos en resullados
cuando sa incurren.

L
S
i
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il reciaciin

i :
= l.a deprociacion de los elementos de vehiculos, equipns y mucbles se calculs sobre el
;E monlo depreciable, que cotresponde al coslo de un aclive menos su valor residual. La
K depreciaciin es reconocida en resullados con base en el mélodo de linea recla,
4 considerando la vida 06l estimada para cada componcnto de wvehiculos, equipos y
E‘a muelles. El mélodo de depreciacion, la vida O y los valores reskduales son revisados on
'.f cada ejercicio y s ajuslan si s necesario.
Istj Las vidas diles estimadas para los periodos acluales y comparalivos son las siguionies:
K
f Vida ol
&=
': Vehiculos 5 ahos
B Equipos de operacidn 3y 10 ahos

Ammamenio 10 afins

Muebles, cnseres y equipos de oficing 10 afios

Equipos de compulaciin 3 afhos

{Contintia)
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Noilas a los Eslados Financlaros

{Montos en délares de los Estados Unidos do América — USS)

Deterione dal Valor

Activos Financigrs no Dervados

Los aclivos finandinros son evaluados por ls Compafia en cada facha de preseniacion de
los estados financieros, para delorminar si exisle cvidencia objetva de detarioro,

La evidencla objeliva gue un activo financioro esld deleniorade puede inclulr e
incumplimiznto de pago por parle de un deudor, la reestructuraciaon de un valor adeudado
a8 la Compafia en téminos que ésta no considoraria en olras crcunstancias, Indicadoros
que al deudor o emisor se declarard on bancarmola, cambios adversos en of estado de
pago del prestatario de la Compaiila, desaparicion de un morcado aclivo para un
instrumenlo y dalos observables gue indican gue exisle un descenso medible en los
lujos de efeclivo esporados de un grupo de aclives inancieros.

La Compaiia considem la ovidencia de delerdoro de los actvos financicros medidos a
coslo amorizado (otras cuenlas por cobrar). Se reconoce una eslimaciGn para delerioro
de las oiras cucnias por cobrar, cuando exsio avidencia objeliva de que ia Compafiia no
serd capaz do cobrar todos los imporles que o adoudan, de acuerdo con los léminos
originales de las cuenlas por cobrar,

Una pérdida por deledroro relacionada con un aclive finenclero gue se velom al coslo
amaoillizado, se caleula como la diferencia enlre al Importe an libros del aclivo y &l valor
presanle da Ins fiujos de efective fuluros estimados, descontados a la lasa de interés
olocliva, Las pérdidas se reconocen an msullados v se reflejan en una cuenia de
eslimacion para delerioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compaiia considera
que no exislen posibilidades reafistas de recuperar el aclivo, los impodas involucrados
son casligados. Cuando un hecho poslerior causa que ol monto de lr perdida por
delerioro disminuya, asta disminucin se reconoce en rasullados.

Las pérdidas por deterioro pucden ser roverlidas dnicamente =i I3 reversion osti
objelivamenie refacionada con un evenlo ocurrido después de que la péndida por deleriono
fue reconocida.

Aclivos ng Financieros

tl imporle en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, a3 revisado en la fecha
del estodo de siluacidn inznciera para deforminar g exisle algdn indicio de delerioro. S
exislen lales indicios, entonces se estima el imporle recuporable del activa.

Fara propdsilos de evaluacion dael detarioro, los aclives que no puedsn sec probados
individuaimente, son agrupados junlos en el grupo méds pegueiio de aclives lamados
“unidad generadora de efeclive” que generan Mujos de entrada de efcclivo provonicnies
del uso continup, los que-son independientes de los fujos do entrada de efeciivo de olios
aclives o unidades generadoras do efaciivo.

{Conlinda)
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Motas a los Estados Financieros

{Montos en dolares de oz Eslados Unidos de América — USS)

El importa recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo o5 el valor mayor
anfre su valor en wso vy su valor razonable, menos los costos de venta, Para determinar al
valor en usg, sa descusntan los flujes de efoctivio fulures estimados a su valor presenis
usando una fasa de descuento anles de impuesto gue refieja las valoraciocnes actugles dol
mercado sobre &l valor del dinero en ol iempo y los rigsgos especificos gque puede tener
al activo,

So meconcoe una perdida por delerioro si el imporde en libros de un activo o unidad
generadora de efeclive excede su Imporls recuperable. Las pérdidas por delerioro son
roconncidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro so rovioden sl cxiste un cambio en su imporle recuperable.
Cuando s= revierle una pérdida por detenor, of valordel activo no pueds exceder al valor
que habria sido determibado, ntto da dopreciacion o amortizacion, sl no s2 hobicss
reconocido vna perdids por deteroro.

if Beneficios a los Empleados

i

Bonaficios Posi-Empleo

Planes de Benefivios Definidos - Jubilscion Patrong! e Indemnizacion por Desahucio

La Companiz delermina la obligaciin nota relacionada con al bencficio por jubilacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separade, calculando el mento del beneficie
fulure yue los empleados han adguiride o cambio de sus seivicios durante el parodo
aciual y periodos previos; ess benaficio so descusnta para deleaninar su valor presents.
El calculo s realizado anualments por un actuanc calificado, usando el “Matode Acluarial
di Cosieo de Gradito. Unitario Proyeclado”, con &l cual e atibuya una parle de los
bengficios que se han de pagar en el fuluro o los sorvicios prestados en el periodo
corricnie.

Las disposicionas legales o conlracluales no pravén la obligatoriadad de constitulr fondos
o asignar activos para cumplic con lales planes, por lo cual estos califican como planes de
benedicios definidos sin asignaciin de fondos separados,

La Compafiia econcee en resultados la lolslidad de las ganancias o pérdidas acluaniales
que =surgen da los planes de heneficios definidos, aungue fa NIC 19 HBeneficio a los
Emplesdos {2011), aplicable refroactivamonte para perindos anvales que iniclaron en o
despues dal 1 de ensio de 2013, eliming fal opcién y requiere que (sles ganancias o
perdidas acluarizles se roconorcan on ofros resultades infegrales. La evaluacion hecha
por la Administraciin de la Compadia respacio a2 esle asunlo, concluye que ol ofectn no
es malenzl, Las ganancias o pérdidas acluanales, asi como ludes los gaslos elscionados
con los planes por beneficios definidos, incluyendo &l saneamianio dal descuanic, =e
reconocen en los gastos por beneficios a ampleados.

Cuande engan lugar mejoras o reduccionss on los beneficios del plan, la modificacin
resuliante en el beneficio que se relaciona con senicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmadiatameants en
resullados. La Compafila reconoce ganancias y pérdidas en la iquidacion de un plan de
beneficios definldos cuandoe &sia ociinre.

{Continga)
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DEFENCE SYSTEMS FCUADOR DSE CIA. LTDA.
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Notas 2 los Estados Financieros
(Monlos en dolates de los Estados Unidos da América — USS)

ii. Deneficios por Terminacién

L as indemnizaciones por terminacion o case laboral son reconocidas coma gasio cuando
o5 lomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

il  Bepeficlos Corricnies

L as obligacionas por honeficios cordentes de los lrabajadores son medidas sobre una
base no desconlada y sun reconocidas como gaslos en la medida en la cual el emplaada
provee el sevicio o 8l beneficio es devengado por al mismo.

Se'reconoce un pasive i la Compania posnn una obligacidn legal o implicita actual de
pagar esla monto como resullado de un sorvicio enlregado por el empleado en o pasado
y la abligacidn puede ser eslimada do mancra fiable. Las principales acumulaciones
raconocidas por esle concoplo comesponden a las establecidos en o Cadigo de Trabajo
del Ecuador lales como vacaciones, décimo teroera y décimo cuarla remuneracion.

Provisiones y Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, orglhadas en
reclamos, litiglos, mullas o penalidades en general, se reconocan coma pasivo en al eslado de
siluacion finenclera cuando esisle una obligacion legal o implicita resultante de evenlos
pasados, es probable que sea nacesano un dnsembolso para pagar 12 obligacidn y el monto
puede sef razonablemente estimado.

Las provisiones s¢ delorminan descontando el flujo de efeclivo qua se espera a fuluro, a la
lasa smes Je impucsto que refleja la evaluacion actual del marcado sobre el valor del dinero
en &l fliempo y los riesuos especificos de la obligacién.  El saneamienio del descuento sé
reconoce coma coslo linanciero_

L1 importe roconocido como provisibn cofresponde a la mejor estimacion, a la fecha del eslado
do siluacion financiera, tomando en consideracion 103 riesgos & incerlidumbres qua rodean a Ia
mayoria de los sucesos y circunslancias concurrenies a |a valoracion de éstas.

Cuando no es probable que up flujo de salida de beneficlos econdmicos se4 requarido, o el
moiite no puede ser eslimado de manera fiable, In obligacion es revelada como un pasivo
confingents. Obligaciones raronahlemante posibles, cuya exislencla serd confimada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas ovenlos (uluros, son lambién reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabllidad de un Mujo de salida de beneficks
econdmicos s8a remota.

No se reconocen Ingresos, ganancias o aclivos conlingenies.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingreses ondinaiios son reconocidos en la medida en la cual saa probable que los
beneficios scondmicos correspondientes o la transaccidn sean percibidos por la Compahio y
puaden sar cuanlificados con fiabilidad, siempre que lales beneficios deriven en un incremento
en el patimonio, que no eslé relacionadoe con aponaciones de los propietarios del mismo y los
haneficios pueden ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se recenocen por el
valor razonabde de la contrapartida recibida o por recibir.

{Conlinda)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
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butas a los Cstados Financhkiros

{Monlos en dilares de los Estados Linidos de América — USS)

ios ingresos por prestacidn de sarvicios conlinuos o cuyo plazo de ejecucidn es corlo, son
reconocidos daspues de que sc ha preslado el senvicio y no existe incerfidumbre sobre la
aceplacion del mismo, cs probabie que se reciban los beneficios asociados con la Iransaccion
y &l monto del ingroso y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimionto da Costos y Gaslos

Les coslos y gaslos son reconocidos con base en lo causade o cuandoe sun incurridos. Se
retonoce Inmediatumente un gasto cuando of desembolso efecluado no produco benoficios
acondmicos [uluros, |os diverses componenles del gaslo que constitiyen el coste de vanta de
loe senvicios prestados se reconocen al mismo liempo gue el ingreso ordinario derivado de 1a
prostaciin del senvicio

Ingresos Financieras y Cosios Financieros

Los ingresos financiaros esiin compussios, principalmenta, por inlereses sobre invarsiones
overnight, los cuales son reconocidos en resullados al costo amorizado, usando el mélodo de
mi=rés afoclivo.

Los coslus financierns estdn compuestos principalmente, por infereses sobre financiamienio
con compahias relacionadas.

Impuesio a la Renta

El gaslo por impuesto a Ja renla estd compuesio por el mpuasio a la ronta cordente y el
impuesio & la renla difendo. Es meconocido on resullados, exceplo qua s& ralacine con
parlidas reconocidas en obos resullados inlegrales o direclaments an el paldmonia, &n cuyo
caso &l monlo de impuesto relacionado es reconocido en oiros resullados inlegrales o en of
patimonin, raspectivamenta.

i Impuesto a la Renla Cotrienle

El impuesio a la renla corrienle os el impueslo que =e espera pagar sobre la ulilidad
gravable dal ano, uliizendo la lasa impositiva aprobada o & punto da ser aprobada a la
fecha dol eslado de silvacion financiera y cualquier ajusta al impueslo por pagar de
anos antariares,

A parlir del gerclclo fiscal 2090 enlrd en vigencia la norma gue exige el pago de un
“anticipy minimo de impuesio a la mnla®, cuyo valor es caloulado aplicando los
siguicnles porcentajes a las cifras reporiadas ol afio anlerior: 0,2% al patrimonio; 0,2% a
los coslos y gasios deducibles; 0,4% a los ingresos gravables: y 0,4% a los aclives. 1a
referda norma eslablecid que en caso de que ¢ impuesto a la renla causado sca menor
qua al monto de! anlicipe minimo, esle Glimo se converiicd en Impueslo a la renia
efinitivo, a menos que e contribuyente solicile al Senvicio de Renlas Internas (SRI) su

devoluciin,

(Continiia)
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Motas @ los Estados Financianos

(Montos en didlares de los Estados Unidos de América - LESE)

i [ g I nta Difendo

El impueslo a la renta diferido os reconocido eobwe las dilerancias temporarias
exislentes enlre el imporle en libros de los activos y pasivos para proposilos ds
nformacidn financiera y los monlos usados para propdsitos Wibulaifos. Mo se reconoce
Impuesto 8 o renta diferido por las diferencias lamporaras gue surgen =sn el
reconocimionto inicial de un aclivo o pasivo en una lransaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecla la uliidad o pbidida financiera ni gravable.

La medicion del aclivo v pasivo por impuesio a Ia renta diferddo, refisia ks
consecuencing fiscales gue s@ denvarian de la forma en la cual la anfidad espera, al
final det periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de-sus
activns y pasivos.

El impuesto a ks mnta diferido s medido a la lase de impueslo gue se espera apficar 2
las diferencias temporarias cuando son reverlidas, basindose en las leyes Wibuiarias
que han sido aprobadas o o punte de sar aprobadas a la lecha del estade de situacion
finenciara.

El actve y pasivo por impuesto a la renta diferido son compensados s sg cumplen
ciertos critorios,

Un activo por impuesto a la renta difeddo o5 reconocide por las pérdidas tributarias no
ulitizades y las dilerencias lemporarigs deducibles, en la madida en |a cual sea probabls
gue estaran dispunibles ganancias gravables fuluras conlra |88 cuales pueden ser
ulilizedas, E! active por impucsio a la renla diferido es revisado en cada facha del
eslado de siluacion financiora v es reducido en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por Impuestos ielacionados seran realizados

fik. Exposicidn Tributaria

Al delerrinar el mporie del impuecsto o o ronta comignle @ impuesio a la renla difenido,
Ia Compania conskiera el impaclo dc las posiciones fiscales incierlas y si pueden
adeutdarsa impuasios e intereses adicionales.
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Esla vvaluacion dopende de estimacionas y supuesios y puade involicrar una seric de
juicios acerca de evenlos fuluros. Puede surgic nuava informacion que haga gue ia
Compaiia cambin su juicio acerca de la idoneidad de lus pasivos fiscales achales; talas
cambios en los pasivos fiscales impaclaran ol gasio fiscal en ol periode en ¢ cual se
delermingn.

(4) Muevas Nomias g lileiprelaciones Adin ne Adoptadas

Las nuovas nomas, modificaciones a nonmas e inlerprotacionos quo 50 mencionan a continuacion,
son aplicabiles a los periodos anuales que comisnzan despuss del 1 de enero de 2013, y no han side
aplicadas anticipedamente en la preparaciin de eslos estados linanciaros,
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Molas a los Eslados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos do América - USS)

Marma Asunto Efectiva 3 partir di
K NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros v
- pasivos financieros 1 de enero del 2014
[ NIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enwio del 2014
F, ¥
1 MIC 36 Infarmacion a rowstar sobre ol importe 1 de encro dol 2014
EL recuperable de aclivos no financiaros
« CINIF 21 Gravimenes 1 de enero del 2014

1

NIF O (2009, 2010 y 2013)  Instrumentos nancieros s

La Compaiia no planea adoptar lempranamenie eslas noimas. Aquellas que puedan ser relevanies
para la Compania so indican a conlinuacion:

NIC 32 Compansacidn de Actives Financieros v Pasivos Financlaras

Las enmisndas a la NIC 32 dlarifican los criterios de compensacion explicando cusndo una entidad
tiene aclualmente un dorecho legalmants exigible de compensar y cuando la Bouidacidn brula as
cquivdlénle a la liguidacidn netr.  Estas enmisndas son electivas para periedos anuales qie
comiencen an o desputs del 1 de enero de 2014, con adopeidn lemprana permifida. No se cspera que
las enmiencas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financieros de la Compariia,

K
E_.::';..
4
fa2
i

i

NIIF 9 Instrumenlos Financieros {2000), NHF 8 Instrumenlos Financipros (2010] v NIIF 8
Instrumentos Financieios {2013) - (juntas, NilFY)

La NIIF 9 (2008) adiciona requenmisntos para la clasificacion y medicidn de aclivos financisios. La
MilF 9 {2010) inlroduce cambios con relacidn a los pasivos financieros. La NIFF § (2013) adiciona
raguarimicnios para la conlabilidad de cobariuras. El INSB aclualmente tene un proyecin aclivo para
hacer modificaciones limiladas a la clasilicacion y requerimionios de medicidn de la NIIF 9 y adicionar
requerimientos para direccionar cl deterioro de aclivos financieros y confabilidad de coberluras.

Los requisilos da la NIF 8 (2009) representan un camblo significativo respecto a los existenios on la
NIC 39 sobre los aclivos financieros, La NIIF 9 {2009) contiene dos calcgorias principales de medicion
para los aclivos linancicros; costo amordizado y valor razonablo. Un aclivo financiero se mide al costo
amorlizado si se mantiene denteo de un modelo de negocio cuya objetive es manlener los aclives con
&l fin de oblanar lujos de efeciive contractuales y lus Wiminoes conlractuales del activo dan lugar on las
fechas especilicadas, o ujos de eleclivo que son Gnicamants pagos del pringipal ¥ los intoreses solira
el grincipal pandiento. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor razenable. La NIIF
O {20089) efimina lus calegorias de inversiones manlenidas hasla el vencimiento, disponibles para la
venta y priéslomos y cuenlas por cobrar existentes an fa NIC 39,

La NIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a valor
razonable para presentar los cambios en of valor razonable que sean atrbuiblas al fesgo de wddito
del pasivo en otros resullados inlegrales, en vez do en resullados. L NIIF 9 (2013) adiciona requisilns
pata la contabilidad de coboruras que alinean a 4sla mds estrechamente con la administraciin da

riesgos.

(Contintia)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de U.S. Defense Systems, LLC)

Noias a los Estados Financisros

(Montos en dilares de ios Eslades Unidos de América — USS)

Ls fecha do adopcidn obligalona de fa NIIF 9 no ha sido especificada, pero se delemminard cuando &8
finalicen las fases aln pendicntes. Sin embargo, su adopcion lempranz es permilida. La
Admmistracion de la Compsiiie ha miclado el proceso de evaluar los polenciales ofcclos do esta
norma; sin embargn, no se anficipa qua fa adopeion de la NIIF 8 tenga un impaclo impodanle en los
activos y pasivos do la Compaiiia,

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion do Riesgos
{2)  Valores Razonables

(L)

| as polilicas contables de la Compaiifa requivten gue se delominen los valores razonables da
los activos y pasivos financieros para propOsilos deo valoracidn y revelacion, conforme los
criterios qun sa datallan a continuacion. Cuando comesponda, se revela mayor informacién
acorca do los supuesios efeciuados en la delerminacion de 1os valores 1azonables.

ny : dp Cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar se eslima al valor prasenta de jos
flujes de afeclivo futuros, descontados a 1a tasa de inenés de maercads a la fecha de medicion.
las cusnlas por cobrar comicnles sin tasa de interds son modidas al monto de la faclura
ariginal, &1 el efeclo del descuento es lnmatorial.  Esto valor razonable se delerming al
momenlo del reconocimicnio inicial v para propdsitos de revelacion en cada fecha de los
eslados linancioros anuales.

Los importes on libros de las vlias cuenlas por cobrar se aproxdnnan a su valor razonable, dadn
su vencinmienio en el corlo plazo.

Olros Pasivos Financiargs

El valor razonable, que se delermina al momento del reconoceniento inicial y para proposilos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se caloula solue la base del
valor prosonte dol capital fuluro y fos Mujos de interds, desconlados a la fasa de inlerds do
mercado @ 1a fecha de medicion.

Les impories regisirados en acresdorss comarciales y olras cuenias por pagar se aproximan a
su vakor razonable, debido 2 gue lales instrumentos tienan vencimienia en el corfo plazo.

La Compailiia cstd expuosta a los siguienles riesgos relacionados con f uso de inslrumentos
financioros:

*  Riesgo de liyuidez.
* Riesgo de crédilo.
+ Riesgo de mercado.

i. Marco de Adminishacion de Ricsgos

La Administracién os rasponsable por eslablecer y supervisar o marco de administracion
de ricsgos, a3l como e desarmollo y seguimienin do las poliices de edministracion de
rlesgos de la Compaiiia.
(Conlinta)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE ClA. LTDA.
(Una subsidiaria de U.S. Defense Systems, LLC)

MNotas a los Estados Financiaros

(Montos en dolares de los Eslados Unides do América - USS)

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con al ohjclo
de ientificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fiar limiles y controles
de riesgo adecuados, y para monilorear los riesgos y al cumplimienio de los limios.

Se revisan regulamiente las polilicas vy los sistermas de admbistracién de riesgo de la
Compania, a fin de gue reilejen los cambios en las condiciones do mercado y en las
actividades. La Compania, a traveés de sus normas vy procedimientos de administracin,
pretende desarrollar un ambiente de conliol disciplinada y constructivo en el cual todos los
empleados enliendan sus roles y obligaciones.

La Administracion moniiorez el cumplimionle de las poliicas v los procedimentos de
administrocdn de riesgo y revisa s sy marco de administracion de riesgo es apropiado
raspecio a los riesgos a los cuales g2 enfrenta la Compariia.

Ri iguidez

El riesgo da liquidez es o resgo que la Compaiia lenga dificuliades para cumplir con sus
abligaciones astciadas con sus pasves inancieres, que son imndados, pincipalmante,
mediante la enlraga de efeciivo. La Compafiia monilorea sus flujos de caja para evilar
endeudamiento con instituciones financiems y manliene una coberfura adecuada para
cubrir sus oparaciones.

A conlinuacion so resumen los vencimienlos conlracluales de fos pasives financieros no
derivados:

Flujos de
Valor efectivo Sois meses
contable conlracluales o Menos

31 de diciembre de 2013 -
Acreedorns comerciales

y olras cuenlas por pagar Uss " T'm‘i'i_ 7.368 7.368
M de diciermbre de 2012 -
Acresciores comorciales

¥ oling cuentas por pagar Uss 31.580 ) 31.6589 31.553

Rinsao do Crédito

Ll rigsgn do cridito es el resgo de pérdida financlera quo enfrenta la Cumpafia si un
clienle o coniraparte en un instumento financiero no cumple con sus obligaciones
conlraciuales, y se ongina principalmente de las otras cuenias por cobirar.

El importe en libros de Ios aclivos financieros represenia Iz maxima exposicion al ricsgo
de crédilo.

Olras Cuenlas por Cobrar

El riesgo de crédilo en las oiras cuentas por cobrar estd asociado, principalmente, con &l
salde con pare relacionada por USS1, 730876 al 3 do diciembre de 2013 (US51,245.855
en 2012), el cual no esta en mora, por lo que la Compaila eslima quo no raquiere une
aslimacién para delenoro para lal saldo (vénse nota 13 (b))

{Conlinta)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
(Una subsidiana de U.S. Dafense Systems, LLC)

Moizs a los Estados Financioros

{Monlos en dblares de los Estados Unidos de América - USE)

Efectiva y Fauivalenles de Efeclivo

La Compaiia manlenia efectivo y equivalantes de efeclivo al 31 de diclenibire d2 2013 por
LS50.989 (USSTEE.082 en & 2012), qua representan su maxima exposicion al rdesgo deo
crédito por estos aclivos.  El efectivo y equivalantes de efective es mantenido
subslancialmenie en bancos e insliluciones finoncieras que en general superan 3
calilicacion  “AA°, seglin agencias calficadoras de riesgo registradas en la
Superintandoncia de Bancos v Seguros del Ecundor,

Rissgo de Marcado

Ll nesgo de mercado es &l nesgo que los cambios en lus precios de mercado, per cicmplo
en las tasas de cambio o lasas de interés, afeclen los ingresos de la Compaiiia o el valor
de los instrumenios financieros gue mantiena. |1 objalivo de la adminislracion def nesgo
do mercade es adminiskar y condrolar las exposiciones a esle riesgo denko de
paramelos razonables y al mismo fempo oplimizar |2 rentabilidad.

Hizsgo do Moneda

La monada ullizada para las transacciones on el Bcuador es el ddlar amencano v las
lransacciones gue realiza la Compailia principalmente son en esa monada. A 1a
fecha de los esladus financieros la Compaiin no manliene aclivos ni pasivos en
moneda extranfers; por o tanto, la Administracion estima que la exposiciin da la
Compania 2l rigsgo de moneda no es relevanio,

- Rissgode Tasas de Inlenés

Cxcepto por las olras cuentas por cobiar, gue devengan intends o tosa fija, los aclvos
y pasivos financieros de la Compainfa no devengan ni cousan inlereses. En
consscuancia, la Administracion considera que la Compaiia no csia expuesia a este
figsno.

Adminisiragion de Capital

La politica de la Compaiiia es manlzner un nivel de capital que le permita consarvar Ia
confianza da los inversionislas y acrondores v suslentar el desarolio fuluro de sus
negocios. El capital s& compone de patimonio, neto. No hubo cambios on of enfoque de
la Compaiila para la administracion do capital duranta el afio.

El indica de deuda pabimonio, neto ajustade de la Compaiita al 14mmino del periodo del
astado de siluacion linanciera ora ol siguienle:




DEFENCE SYSTEMS ECUADCOR DSE CIALLTDA
{Una subsidiaria de U.5. Defonse Systams, LLC)

Molas a tos Eslados Financigros

{Montos en dolares de los Eslados Unides de América — USS)

2013 2012
Total pasivos uss 254.G621 BAIEY
Menos: efactivy y enuivalentes de efectiveg 9,909 708,082
Deuds, netla Uss 244,632 _ (G98.955)
Patnmonio, nalo LIS% 1.574.611 2036296
indice deuda - patimonio, nelo
aiustado 0,6 {q,_.?:dj_
(&) Oiras Cugnias por Cobrar
Un detalle do otras cuantlas por cohrar es €l sigulenie;
2013 2
IParfes relacionadas (nola 13 (b)) Lis% 1.¥39.876 1.245. 805
Sapdcio de FRenlas intermas -
Irmpuesto 2l valor eugrepado (IVA) ¥.888 1 '?_2‘!_
uss 1.747.764 1.247.5789

| a exposicion de la Compania al rlesgo de crédito relacionado con olras cuentas por cobrar sa ravela
enfa nota S{b} .

(Continga)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA LTDA
(Una subsidiaria de U.S. Dafense Systems, LLC)

-
i

Maotas a los Eslados Financieros

R

{Monlos en dilarcs de los Estados Unidos de América - USS)

W

(8) Acreadorns Comerciales v Otras Cuentas por Pagor

E

ﬁ- Un dotalle de acreadores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguienta:
4 2013 2012
P
Proveedores uss 1.198 4.715
Sendcio de Renlas Internas {SRI):
Impuesto a ta ranla 5.586 25,168
: Retencicnes on la fusnle de VA e
i impuecsio a la renla 584 1.706
USS  yaee 31880

La exposicidn de la Compafila al resgo de liguider relacionada con los acieedores comerclales ¥ olras
cueiilas por pagar 58 revela on fa nola 5 (b) i

{9} Gestos Acumulsdos por Paoar
Un datalla de los gastos acumulados por pagar 5 ol siguienta:

11
_?,-
L

b
e

Ll

i o
o

2013 2012
Patrocinio legal (nola 18) uss ah.535 30.634
Sendicios dc lerceros - 4.000
uss 5 5
35.535 3 41634
{10) Beneficios a los Empleados
El delalle de baneficios a los empleados es of siguinnio:
2013 2012
£ Beneficlos sociales uss 2.089 2.953
Yi Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal (IES5) Be2 a2
;-’r : Jubilacidn patrongl o Indemnizacion por desaliucio 574/  10.069
Ef uss B.718 13,004
:E A
£ Pasivos comientes uss 2.971 3,835
¢ Pasivos no comientes 5,147 10.069
t‘% uss B.718 13.904

HAH

2

(Contindia)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de U.S. Defense Systems, LLC)

MNotas a los Eslados Financleros
{Montos on diltares de los Estados Unidos de América — USS)
Jubilacion Palronal & Indemnizaciones por Dasahucio

El Cadigo de Trabojo del Ecundor csiablece Ia obligacion por parte de los empleadores de conceader
jubilacion patronal a lodos aguellos empleados qua hayan cumplido 25 afios do sorvicio para una
misma compania. [e acuerdo con o previsio en tal Codigo, los empleados jubiiadoes ticnen derecho a
pension vitalicla, ls que so delerminag en funcion de la remuneracion percibida en los Oltimos cinco
afos previos al rolir, con un minimo para la cuantificacién de la ponsidn vitalicia mensual de USS520 sl
&l trabajador a5 beneliciario de la jubitacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubitacion
palronal; sin adad minima de reliro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando fa relacion laboral termine por desahucio, el
empleador dabera pagar una indemnizacion calculada con base on of nimero de afios de senvicio,

El movimianio dal valor presente de la obligacion de jubilacidn palronal e indemnizacion pur desahucio
£S5 Comn Sigua;

Indemniza-
Jubilacidn i por
Nota _pvony - desshucle Tolel
Valor presente de obligaciones pos benaficios
dafinidos al 1 de encro dg 2012 LSS 5002 G984 12056
Benalicics pagados . (1.087) (.08
Valor prasenio de obligacicags por beneficios
dafinidos al 31 do diciembye de 2012 5,072 4.907 10.089
Riwagionges 5 {2.33G) (4o} {3.800)
Baneficios pagados . 492) (192)
Walor prasente de abligacionas pod hensficios
dafinicios &l 31 dea diciemive da 2013 uss 2. 736 3011 S.747

El valor presenta do In obligacitn por jubilscin patronal corresponde a un irabajador aclivo con menos
de 10 afos do sonvicio

Las suposiciones aciuariales constiluyen las mejores estimacionos que la Compaiiia posse sobra las
vanabies que deteminardn el pago fuluro do esta cbligacitn, Los cambios &n las tasas o supuesios
usadnos en jos esludios scluarales pueden lener un ofecto importanie en logs importes reportados

(1) Impuesto & la Renli
(a) lmpuesto a Ia [Renta Reconocido en los Resultados

El impuesio o la renta reconocido en los resullados del ano 2013 {y 2012) corresponde @
impuesto a la ienla comonle.

{Continda)
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DEFENCI SYSTEMS ECUADOR DSE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de U S. Defense Systoms, LLE)

Nolas a los Eslados Finoncieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(b} Conciliacion de la 1asa Efecliva de Impueslo a la Renta

Afo lenninado et 31 de diciembre de

2013 2012
T uss % uss
Pérdida antes de impuesio a la renla {449.808) (37752}
lnpuesto a la renla que resultaria de
aplicar 1a 1asa coiporaliva a la pérdida
anles deimpuesto & la renta 2200 {98.978) 23,00 {13.283)
hds {menos )
Gasios no deducibles (9.93) 4 GTH {20,09) 11605
Ingreso eienio, nelo - - 1005 [6.267)
Anticipt minimo de impuesio a t renta (3,06 13.757 (63,12) Jodh2
(Hoos (12.07) 54300 {13.76) 7945
{3.06) 13757 (6312) 35452
(¢) Aciivo por Impussto o s Renta Diferdo no Reconocido

De acuerdn con las disposiciones legales vigenles, la pérdida bibutaria da un afo pueds
compansarse con los ulilidades gue sa oblengan en los cinco afios siyulentes, sin cxceder, en
cada ano, &l porcentaje de impuesio a la renla de las ulilidades cblenidas. Al 31 de diciembre
da 2013 las pérdidas lribularias Irasladables a periodos fulwes son aproximadaments
Li55431.134 (USS184.316 en 2012), cuyo efecto fizcal de aproximadamente USS94.840
{US540.550 en ol 2012) no se ha reconocido como activo por impuesio a la renta diferido, pues
&5 méas probable que no pueda ser ullizado, dada fa existencia del pago minimo de impuestio a
la renta.

(d) Situacion Fiscal
Las declaracionos do mpuesto a fa renta, inpuesto al valor agregado vy relenciones en la fuenly
presentadas por la Compania por los ahos 2011 al 2013, ostin gbletlas & revision de las
auioridades libularias,
La Compaiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son ndecuadas para todos
los anos fiscales abieros sobre Is base de su evaluacion do muchos faclores, incluyendo
inlarpratacionos do las leyes Fbutanas y la experiencia previa.

Palrimenio

Capital Pardicipacionss

El capilal participaciones suscrilo y pagado comprenda 10.000 particlpacionss ordinarias con un valor
nominal de USS1 cada una.

(Contimia)




DEFENCE SYSTEMS ECUADOR DSE CIA LTDA
(Una sulsidiariz de .5, Delense Systems, LLC)

Molas a los Estados Financieros
{Montos en dolares de los Estados Unidos de Amédrica - US$)

Reserva Leaal

La Ley de Compafifas do 1n Republica dal Ecuador requiers que las compiiias do responsabilidad
lmitada ransfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor a 5% de la ulilidad neta dal afo, hasla
igualar por lo manos 20% del capital de la Compafia. Dicha reserva no esth disponible para
distribucidn de dividendos, pero puede ser capilalizada o ulilizsda para absorbor pérdidas.

Resullado Acumuiado Provenicnie de ta Adopcidn Por Primera Vex de jas NIIF

La Superinicndencla de Compafiias del Ecuador, medianie Resolucion SCACLCPAIFRS. G. 11.007
del 9 de seplismbre de 2011, publicada en el Regisire Oficial No. 566 del 28 de cctubre de 2011,
daterming gue el saldo deudor de los ajusies provenionies de fa adopcion por primera vez de las NIF
¥ yue se rogistrd en el patimonio en una subouonia denominada *Resullado acumulade provenionto
de la adopcitn por primern vaz de las MIF", saparada del reslo de los resullados acumulados, podrd
ser absorbido por los rosullades acususdados y los del Glimo ejarcicio econdimico concluido, si los
hubiere.

Olros Resuliados Inlegmies

La Compaiiia no ha reconocids efecios en olros resulladss integrales on ¢l afe lemminads of 31 de
dicicmbre de 2013 (nl an ¢l afio 2012).

(13) Transacciones v Saldos con Parles Relacionadag
(a) Transacciones con Paries Relacionaday

[l resumen da las principales fransacciones con paries relacionadas es el siguienin:

&

e

Afo lemminado &l

-

£ 31 Je diciembre de

;_., Nota 2013 2012

F” G4S Secure Solutions Feuador Cia. Lida.;

5 Transferancia de londos uss 750.000 -

! Colwos 113,832 -

3 Interds implicito 17 142,148 -

E' Venla de vehiculos, oquipos y mueblcs - 389,008

4 Sendcios prastados 16 - 81.636

L Reembolso de gaslos 16 - 1.335

B Senivios recibidos 2.490

F Group 4 Securior Plc -

# Regalias - 16

[ (b)  Saldos con Partes Relacionadas

t Un resumen de los saldos con perles relacionodas es como sigue:

kT

h‘: Nota 2013 2012

L Olras cuenlas por cobrar -

F G4S Secwae Solutions Ecuador Cla. Lida. 6 USE 1.730.876 1.245.856

{Continta)
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DEFENCGE SYSTEMS ECUADOR DSE ClA LTOA.
{Una subsidiaria de U S. Defanss Systems, LLE)

Motas a los Estados Financleros
{Maonios en délares de los Estados Unidos de América — USS)
(14)  Gaslos por Naluraleza
Los gastos por naluraleza se resumen a continuacion:

Ano forminado el
31 de diclembre de

Nota 2013 2012
(3B=tos de bensficios a los empleados 15 USE T 52 742
Seniclos de terceros S0 36.771
Henoranos profesionales 35207 58 160
Condominio 357 o i
antenimicnto y ropacaciones 1214 .04
Combuslibles - 933
Dotaciones de provisiones 18 203.000 -
Suminiziros v malenales H2 ARA
Depreciacion de whiculos, equipos v muehles 7 20,253 74.186
Sagiros 442 11.619
fmpuesios, coniribuciones v oiros 9,519 10.438
Gastoz de viaje - 256
Sendcios pliblicos 20306 1868
Otros 74 12,940

Us$  309.330 270.587_
{15) Gazlos de Beneficios a los Umpleados

Los gastos de beneficios a los emplesdos se resumen a8 continuacibn:

Ao Llarminado &l
31 de diciembre de

Nola 7013 2012
Sueldos v salarios Uss 15.798 10,047
tenelicios sociales 16780 33745
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio : 10 {3.530) -
uss 28.45¢ 2,792

Al 31 de diclembre de 2013 (al igual gue en 2012), la Compania cuenta con un empleado an relzcion
de dependencia en-el droa admnistraliva,

{Continga)
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DEFENCE SYSTEMS ECUADOR D3E CIA. LTDA,
(Una subsidiaria de U5, Delense Systams, LLC)

Motas a los Cstados Cinanciems
{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)
A conlinuacian un resumean de los olros ingresos:

Afip lerminado el
31 de diciembina e

Nota 2013 2012

Liliidad en wnta de wehioulos, equipos
y muchles LSS - 26,847
fndemnizacion por siniestro - A2.054
Sendcios prestados a relacionadas 13{=) - &1.636
Feembolso de gaslos 134=) - 1.335
Olros manores - 5,906
uss - 207 778

Las costos fnzncieros secomponen da o siguisnls:

Afo lamminade of
41 da dicieamive da

Nota 2043 2042
Intords implicito de olrag cuentas
por cobrar 13 {a) USS 142,148 -
Otres 233 149
uss 147.381 140

Conlingencias

Lz Compaiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 124 ex trabajadores, reclamando el
pagn de diferenciales en las liguidaciones de sus haberes y la pailicipacion de los tabajadores en las
ulidades de las Companles usuarias, por sproximadaments USS7 500000, casos que estéan en
diversas elapas del proceso. La Administracion ds la Compaiia, sustentada en la evaluacion de los
asesores legales de i miisma, considers gque el resullado final de eslas accionos fiono una
probabilidad minima de falle adverso a Is Compafiiz, Los esltados finandieros incluyen provision por
indemnizacion por USS203.000, por el pasive que podria resultar de la msolucion final de. ésios
asunlos.

Evenlos Gubsecueniss

La Compails ha svaluado Jos evenlos subsccuenlos hasta of 13 de caero de 2015, fecha en la cual
oz esiados financieros fueron aulorizados para su emisidn por parte de la Administracién de la
Compaiia. Mingln evenlo significativo oouria con posteriondad Al 31 de diclembre de 2013, fecha del
estado de siluacion financiera peny antes del 13 de enaro de 2015, que requicra revelacion o ajusie a
lus estados Inancizrns adjuntos de los cuslos esias notas forman paddedintegral,

-28 -




