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Apreciado Socos, 

Comparto con Uds Señores sotos los resultados de ITALCAUCHOS correspondentes al aña 2017 

Durante sí año 2017 luego de las elecciones generales y posesión del muevo gobiemo recobró la tranquilidad 
«sn el pais por parte del público especialmente en el segundo semestre evrdenciándose una significativa alza 
en el consumo 

El Gobremo entrante no tomo medidas relevantes ea el ámbito económico pero se tuvo un papel destacado en 
lambrt politco lo que condujo que la opción del Sigane en la consulta popular en febrero pasado Al corana 
el antenor Gobierno exustó una apertura al dialogo y un mayor grado «e tolerancia 

Entre lo mas destacable en relación a la economia nacional se puede señalar lo siguiente ligera alza y 
esiablidad del precio del petaleo. por primera vez en a tstoria modema de la nación se registró una reñación 
Oficial del - 20% y segun fuentes no oficiales llegó hasta -2%, devaluación del dotar frente a otras monedas 
disminucion de 2% en el Impuesto el Valor Agregado un mareado incremento en la deuda pública elrmnación 
elas salvaguardias y la mplementación de un Acuerdo Comercial on la Union Europea 

11 Sector Real 

Producto interno Bruto e Infíacion. 

El Producto Intemo Bruto creció en aproxmadamente + 5% infenar que el crecimiento de ía población el factor 
de Riesgo Pets decrecto y aun se ubico en el segundo mas alto de la region Como ss señalo antenormente 
oficialmente la dofisción se ubicó en el -0 20% 

'Ouupación y Prectos 

Pana el año 2017 los indices de desempleo muestran una reducoión anual estadístoamente no significatva de 
La fasa desempleo a nivel nacional Asi en diciembre del 2016 el desempleo fue del 4 8% de la PEA y en el 
mismo mes de 2017 la tasa se ubieó en 4 6% 0.2 p p menos que el año antenor 
El mdrce de Empleo Arecuado bajo del 46,5 (2016) a 42 3 para el año 2017 
Fmalmente el Empleo Inadecuado refleja un meremento de 48 + cormespandiente al año 2016 al 53 0 para el 
año 2017 

El salar básico ha temdo una evolucion de USDSA54 (2015) USD$I66 (2016) fjándose en USD$375 para el 
año 2017 

42 Soctor Externo 

Estructura de Balanza Comercial 

Alcierte de noviembre de 2017 las exportaciones totales crecieron 14 2% frente al mismo mes ds! año anterar 
De manera acumulada tas cuentas de Comercro Extenor reflejan un moremento Las exportaciones petroleras. 
acumuladas a noviembre se incrementaron en 28% frente al mismo penodo del año anterior de iguas forma las 
exporiaciones no petroleras reflejan un crecimiento def 7 6% El precio promedio por bamt de crudo ecuatonano 
fue de USD 43 7 para el año 2017 reñleja un meremento de USD 4.8 respecto al año 2018 en el que se ubicó 
en USD 38.9



13 Sector Público 

Fianzas Publicas 
La mformacion oficial respecto a la deuda publica ño es exacta no esta determanada de una forrna adecuada 
pero muchos analistas economicos y no relacionados con el gobiemo la ubican en niveles de ene 50.000 y 
70 000 millones de dólares Se preve que para continuar con el modelo economico del gobiemo se requentán 
en el año 2018 alrededor de 9.000 milones para cubrr el deficit fiscal fondos que se obtendran con créditos 
extemos con tasas de interes elevadas 

44 Sector Monetano 

Tasas de interes 

Las tasas de mterés dismmuyeron durante el año 2017 ubicandose la Tasa Acta Referencial en niveles del 
782% 810% (2016) 8 19% (2015) 
La Paste Referencial en el año 2017 se ubico en 4 95% 5 12% (2016) 6 18 (2015) 

15 Información Financiera 

Indices Financieros relevantes 

Af aierre del ejercicio fiscal 2047 no se registran variaciones importantes on los saldos de las cuentas respecto 
alaño anterior Entre las variaciones que podernos comentar se encuentran las siguientes 

Efectwo y Equialentes incremento 48K, producido por geston de cobro de ultimos dias del afío 
Las Cuentas por Cobrar Clientes refejan us meremento de unicamente 330K respecto del año 2018 este 
incremento es menor at observado en las Ventas del presente año 

Los niveles de inventarios no reflejan variaciones sigaificatwas ubicandose en 1840K (2017) y 1816K (2016) 

Los Documentos y Cuentas por Pagar reflejan un incremento de 413K debrdo principalmente a que los 
proveedores locales reflejan una dismnucion de 41K y el incramento de Proveedores del Extenor de 245K, la 
'uenta Antcipo de Chentes disminuyo en 82K y finalmente Prestamos de terceros incrementa su saldo en 248K 

A pesar de la siluacion pofítica y economica del país los mgresos det año 2017 se merementaron respecta al 
año 2018 en 26.2% (2 145) y Costo de Ventas presento el mismo comportamiento reflerando un incremento 
del 35 1% (182810) 

Elincica de liquidez del año 2017 se ubico en 193- 2 16 (2016) y 1 92 (2015) 

Para los años 2017 y 2018 el ndice de Prueba Acida se ubicaron en 1 1 y 1 2 respectwamente 

Etincice de Rotacion de mventanos en 2017 se ubica en 3.4 en 2016 se ubica en 2 3 en 2015 este indice fue 
2.6 Este incrernento del indice se explica por el incremento de ventas respecto al año antenor con nuveles de 
inventa relanvamente sunsares 

Ejindico Penodo Medio de Cobranza se disminuyó a 84.45 en el año 2018 fue de 968 813 (2015) Esto se 
produce por el incremento de ventas en una proporción mayor al Incrernento de los saldos de la cartera de 
clientes generado por una mejor gestion de cobranza 

Etindios de Rotación de Cuentas por Pagar drsminuyo a 58 73 respecto a 63 49 (2016), 6077 (2015) como 
resultado de la mejor gestion de cobranza, lo que genero los recursos necesarios para pagar a proveedores en 
“sn plazo menor y aprovechar mejores precos para la compañia. 
Solvencia 
Elindice de solvencsa (patamomipasivo lotal) se ubicó en 31 54% reflejando una ligera mejora respecto al año 
2018 en el que se ubicó en 20 3%. 
El Nivel de Endeudamento durante los años 2017 y 2016 de ubico en valores de 7672% y 7602 
respectvamente y 77 17%(2015) No registra modificaciones sigmficatwas.



El indios de Apalancamiento (actvo/patamonia) para el año 2017 es de 4 17 disminuyó respecto a los años 
4.23 (2016) y 4 38 (2015) 

Concentracion de Ventas 

Durante el año 2017 las ventas generadas por la hnea de negocios de Llantas aportaron con el 66%, 59% 
(2018) En años anteriores el porcentaje se ubicaba entre el 50% y 80% Este neremento en el porcentaje de 
aporte a los mgresos se debe a los ingresos de los nuevos puntos de venta Tumbaco y Sur y al mayor consumo 
nacional generado por el ambiente de calma propiciado por el nuevo gobiemo, 

La lnea de lubricantes en el año 2017 generó el 21% de los mgresos 28%(2018) y 28 3% (2018) 

La venta de la linea de vetuculas en los años 2047 y 2018 contribuyeron con el 11% de tos ingresos, 
16.5%(2018) y 23%(2014) 

Durante el año 2017 la jnea de negocios de ceramica aporto con el 1% de las ventas En el tescer tnmestre del 
año 2016 la reflejo un porcentaje similar. 

Rentabilidad por Linea de Negocio 

27,28 2% GU) e 27108 tana a 140% y manes en es porsnta en 

Dias 8% a 14%, 12 4%(2015) en 2016 se incrementa a 13 2% En el año 2017 el porcentaje se ubicó en 

Esraraca refleja una rentabilidad de 21% en 2016 y en 2017 $8 incrementa al 22 2%. 

Rentabilidad 

La rentabilidad Opersoional del Patrmomo en el 2015 se ubraó en 7 5% 2 9% mayor que en 2016 año en que 
se ubicó en 46% En el ña 2017 este indice ten un importante meremento ubicandose en el 15 72% 

El Rendimiento del Patamonio considerando los préstamos de asociados de la compañía generó una 
rentabilidad del 1 5% para 2016 y 5 5% para 2017 aostos porcentajes se deba adicianaria tasa de rendimiento 
por prástamos otorgados por asociados que para el año 2018 y 2017 del 5% dando un total de 6.5%/(2016) y 
10.5% (2017) que representan Rendimientos Efectvos de los Socios para estos años 
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