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Apraciados Socios,

Comparto con Uds. Safiores socios los resullades de ITALCAUCHOS, correspondientes al afin 2017

Durante & afio 2017 luege de las elecoones generales v posasion del nuevo gebiems recobrd |a tranguilided
an gt pais por parte del pubifico, sspeciaimante en & segundo semesire evidencigndose una significativa alza
&n &l conasmo.

Ef Gebiemno eptrante noe wmd medidas relevantes en el Smbite ecendmica, pero $i uve un papel destacado en
ai Ambito palitico, o que condups que la opeidn del 51 gane en [a consulta popular en febraro pasado. Al conlraria
del enferior Gatnemo axistit una aperivra al dialego y un mayor grado de iolerancia.

Entre lo mis destacable en relacidn a ia economig nacionst s puede sefalar lo siguients: ligera alza y
esfabilidad ded precit del petriles; por primears vez en la thistons modama de |a nacion se registrd ena deflacion
afigial del -0 20%: y segin fuentes no oficeles llegd hasts -2%; devaluecion del dolar frente 2 oiras monedas;
disminucion de 2% en el Impuesio 8l Vilar Agregado; un marcads increments en ta deode pdblica; eliminacidn
de la5 salvaguardias y la implemeamtacian de un Acyerds Camercial con ls Unidn Europea.

1.1.-Sector Reaf
Froducts intamo Bruto & Inflacion

Bl Producto Intemno Bruto crecid en aproximadamente 1.5% infenior que ef erecimiento de fa poblacién, el faclor
de Riesgo Paiz decrecit y aun se ubico en ol segundo mas aito de la region. Como se sefald anteriorments
aficiaimente 1a deflaciin se ubiod en o -0.20%

Ocupadcian v Precios

Para ef afin 2017 Tos indlces de desemples mussian una reduccian anual estadisicamende no significativa de
la iasa desemplec a nivel nacianal. Asi, en diciembre del 2016 el desemplso fue del 4 5% de la PEA vy en el
mismo mes de 2017 la 1858 se vbicd en 4 8%, 0.2 p.p. menos que &l afe anterior.

&l indice de Emplen Adecuzdo bajo del 46.5 (2016) 3 42.3 pars el afle 2017

Fralmenie el Emplen nadecuade refleja un incremento de 484 correspondiente af ade 2016 a1 52.0 para 2
afe 2017

! zalario basico ha tenido una evolucion de USDSIS4 (2018); USDEIGE (2016) fidndese en USDSST5 pare el
afin 2017

1.2, Bector Extarmo
Estructura de Balanza Comearcial

Ad cierre de noviembre de 2017, las exporiacionses totales cracieron 14 2% frenle al misme mes dsl ano anteriar,
Da manera acumulada, las cuentas de Comercie Exdenor reflejan un incremento. Las expodaciones patraleras
acumutadas a nroviembre se incrementaron &n 28% frenta al mismo pariada del afio anjeror, de iqual forme has
exporiacianes no petrokeras reflejan un crecimiento det 7.6%. El precio promedio por barmit de crudo ecuatoriznc
fue de USE 43 7 para el ane 2017, refleja un incremsenic de LSO 4.8 respecto al afio 2016 en &f que se ubicd
en USD 389



1.3. 3ectar Pablico

Finanzas Publicas

L& informacian oficial respects 2 I deuda pubics ne as sxacla, no esta delerminada de una forma adecuada,
pera muchos analistas econdmicos y no refacionadas ton el gubieme la ubican en niveies de ane S0.000 v
T0.000 mittones de ddlares, Se prevé que para continuar can &l madsle scondmico del geliemo se requeriran
en ef afio 2018 alrededor da 9.000 millones para cubrir ef déficit fiseal, fondos qua sa obtandran con cridites
exemos con tasas de inderds slevadas.

1.4, Sector Monctario
Tasas de interés

Las tagas de inkrés disminuyersn durante el afic 2017 obicandese 1a Tasa Activa Beferencial en niveles dal
AN, 8.10% {2018), 8.199% (2015).
La Pasiva Referencial en 2l afio 2017 se ubled en 4.35%, 5.12% (2016}, 5.18 (2015}

1.5 Informacian Finaneiera
ndiees Financierns relevantes

Af ciamre del ejercicio fiscal 2017 ne se regisiran variaciones importames en los saldes de las cuentas respecto
&l afio enterior. Entre lzs variaciones qua podemos comentar 5& encuenfran fas siguientes:

Efective y Equivalemes incrementa 48K, producide por gestion de cobro de difimos dias del afio.
_I.as Cuentas por Cobrar Clientes reflejan un incemento de unicaments 330K respecio ded afis 2018, este
incrermento es mencr al obhservado en las Ventas del presente afo.

Las nivetes de Inventarins no reflejan vadaciones significativas ubicéntose en 1540K (20171 v 1816K (20161,

Los Documenlos y Cuenlas por Pagar reflejan ur increments de 413K debide principalmente a que ios
provesdares localga reflejan vna disminucidn de 41K v el incramanta de Proveadores del Exierior de 245K, 1a
cuenta Anfinipe de Clientes disminuyo en 82K y finalmanta Prastamos de terceros incrementa su satda en 24684

A pesar de ta siluacion politica ¥ scondmiza del pais, los ingresos da! ado 2017 se incrermentaron respecta al
aho 2046 en 36 2% (2.145K) y Cosio de Venias presantd e mismo componamiento refisjando un incremenits
thel 35.1% (15284,

El indica da liquidez del afo 2017 se uhicd en 1.93-; 2.16 (2016} y 1.92 {2015)
Para los afos 2017 y 2016 &l indice de Prusha Acida se uhicarsn &n 1.1 y 1.2 raspectivamants,

El intice de Rotacion de inventarios en 2017 se ubica 8n 3.4, en 2016 se ubica en 2.3, en 2015 este indice fue
2.6. Esle incrernento del indice se explica por el inererments de ventas respecto al ano anterior con niveles de
mweniano ralatvamente simikanes,

Efindice Periodo Medio de Cobranza se disminuyd a 84 45 en el afio 2018 foe de 968, 81.3 (2015). Eslo se
produce par el increments Jde vanlas en una proporciton mayor al increments de ios sakdos de la canera de
chentzs, ganarade por unz mejyr gastion de cobranza,

£l indica de Rotacion de Cuenlas por Pagar disminuyn & 58,732 respecto a 53,49 (2018}, 60.77 (2015) comg
resuitado de la mejor gestidn de cobranza, lo que QeNeT Jos MeCUrE0s NeCESarios Para pagar d provesderes en
an playo menor y apravachar mejores precios para la compafiis.

Solvensia

El indice te splvencia (patimonicipasivo Ixal} se ubich en 31.54% reflajanda ana igera mejara respecto al afio
2018 en el que se ubicd e 30 3%,

Ef Mivel de Endecdamienta durante los afios 2007 y 2016 de ubicd en valeres de 7672% vy 76.02
respaciivanante y 77 17%(2015). No registra modificacionss significativas.



El indice de Apalancarmiento (activolpatimaonic} para ef afio 2017 es de 4,17 disminuyd respects a los afos
42% (201G} y 4.38 (2015).

Concentracion de VYentas

Curante ef afo 2017 (as ventas gensradas paor |3 inea de negocios de Llantas aportaren con & 66%, 59%
(2018}, En aios anteriores el porcentaje e ubicaba entre &l 50% ¥ B0%. Este incrementa en &) parcentaje de
aport: a los ingresos se dabe a los ingresos de 104 nuevos puntos da vanta Tumbaco y Sur; ¥ al Mavor consemo
nagiena generads por ¢l ambiente de calma propidado por &l nuayae gobiepno,

La linea de lubricantes en ol afic 2017 generd el 21% ¢z los ingresos, 28%{20M6) y 28,3% (2015).

La venta de fa linsa de vehiculos en los afos 2017 y 208 contribuyeron con &l 1% de ios ingresos,
16.5%(2015) y 23%(2014).

Burante 21 ado 2017 % lings de negocios de cerdmica aparto con el 1% de las ventes. En & tercer timesira dal
afa 2(HE la reflejo un pomcentaja simitar,

Rentabilidad per Linea de Negocio

Burente tos Glimos afos los indices de raniabilidad por Fnea de negocio se uhican en 103 siguisntas rangos
porcaniuatas:

Lizntas 24% a 2T%, 28.2% {2015} en 2016 1a renlabilidad suba al 40%, y s& mantens en este porcentaje e &l
ano 2017,

Lubricantes 15% a 17%, 21.7%{2015) en 2016 s2 incrementa ai 24% manienéndose en este parcentgja en al
afig 2017,

Wehiculos ¥% a 14%, 12.49¢2015} en 2016 so incremeanta a 12.2%. En of afo 2017 & porcentaje se ubicd gn
13.4%.

Cerdmica refizja una rentabilidad de 21% en 2016 v en 2017 e incrementa al 22.2%

Rentakilidad

La enlabifidad Operacinat del Patimomo en & 2015 52 ubicd et 7.5%, 2.9% mayor que en 2016 afo en quse
se ubict en 483, En el #fio 2017 este indice tiene un importarte incrementoa ubicandose ep el 15.7%

£ Rendimiento del Patrimonko considetando os préstamos de asccindos de la compafifa generd una
rentakilicad def 1.5% para 2016 y 5.9% para 2017, a sstos porcentajes so debe adicionar la tasa de rendimianto
por préastamos oorgados por asociadss que para &l ano 2016 v 2017 dal 5%, dando un total de 6.5%{2018) y
10.5% (2017 que representan Rendirnientos Efectivos de los Socios para estos afos.
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