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Félix Montalve & Asociados
Falmon Clo. Lida.

INFORME DE L0215 AUDITORES INDEFINDENTES
Ades Eefores Snag';s& de:

ITALEAUCHOS Ca. LYDA.

Opinidn

Hernos auditage los estados finentieros que se adjundan de STALCALICHOS Cia, ETDA., que
comprenden el estads de situacidn finandere 3l 21 de dicembre de| 2008 v e
carrespandienias eqtados de resuliade integral, de cambios an el patrisronio v de Hujos de
efecthvo por 2l 3fio terminado en esa facha, asi corme 188 rotas & 195 extados Tnancieres que
inchiyen uri resumen de las pollticas contables sigrdficathuag,

£r nuestrs opinkdn, les estades finanderos adjuntos p&mtan razonablemente, an todos los
aspertos rateriates, |a posioon financiers de ITALCAUCHOS £1A, 1TDA., a! 31 de diciembre
dul FLE o racuitado do stre operasones v sus Bujos de afective por ol 2o terminade en asa
fedha, de corfprmidad con Mormas isternacionades de Informacidn Finansieea - NIFF emitidas
por al Consejn de Mormss internacionales de Contabsdidadg (A6

Huestra atditoefs fue ofectuads de acoerdo oon Normas nternaclonales de Auditaria (KA
Nizestras responsabifidades de acuendo cen dickas normas se cessriben mas atdelarme en pea
infarme en ks sapeidn "Responsshiidades del aviditor en reiacién con ia auditorfa de jos
ectados fingnvieros”. Somos independientes de 13 Comazdia, de conformidad ran ol Codign
de Ftica para Profesionalfes de I Carvabifidad el Consein de Normas intemacionales de
tica pera Contadores (ESBA por sis siglas on inglés} y 1as disposidores de independencia de
ia Superinterdenda de Compafiay Valores y Sezures del Ecuador, v bernas cumplido las
domis responsabilidades de éfice de conformdad con diche Cadpe. Donsdderamas gue 12
evidencla de suditer(s que bemps abtenido proporciana uns base suficienie v adecasds pars
proparcinnar npestra apinidn de auditoria,

la Administracide es respansabie por i3 preparacidn de irformacidn sdicfanal, B oual
cornprands ol Inferme Anust de los Adgministradorss 2 i Juna ge Sacias, pary ng incluye el
Jego sompleto de estades finandieros v nuestro informe de auditoria.
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Félix Montalvo & Asociados
Felmon Cio., Lida,

hrecira opinitn soboe bos ectados financieros de ia Compadidia, na inchuye dicha informacién y
RO CRpresamas Ringuna forma de 3sepuramianto 4 conddgidn sabre b ndsma,

En comexion con ig suditoria de ios sstados finansieros, nuestra responsashiidag o5 leer el
bforme Anual e lus Administradetes 3 |3 iz de Socos v, al hacetls, eomsiderar 50 esta
informanidn condiene inconsistensist materiales on refacion con ios eotados fnanceras ¢ con
nvestre canetirdemo obtEnide dorante b anditons, o o de ovs forma perecena estar
materialmente incorrecta. 5 basados ern ol trabajo gue hemos efectuade, conduimes que
eyete (0 oeror material en exip informacidn, tenemas i3 nkigacian de reportar dicha asunio.

La Administracidn s responsabie de ia preparattdn v presentacian razonakle de lag evtades
financieros de conformidad con Normas Internacionales de infermacidn Finandera - NEF
emitidas por & Copsgjo de Mormas internacienaias de Contebllidad {EASR), v del control
mferne deterstnado por la Admintstraride tame pecetarin para panmHin iz preparadcn de
s estados Enancderes hbres de ermore: materisizs, debido a fraude o sreoe.

En la preparacidn de los estados financleras, la Admindstraciin Bs responsaile de svalenr [a
cppacidad de B Compafiia gara Confinuar cOmo negocin en marcha, revelanda, sepin
correspanda, fos asunios relacionados con negotic off marcha ¥ & uso de 53 Aase contaide de
regocio en rmarcha, & mernos gue fz Adninittracidn tenga n intencidn de liquidsr la
Compafis o cessr 318 ORETELipNes, © higr, no tengd otrs alternativa restizta gue hatesta.

La Adminlsteaciin ac responsable de |y superyisian del proceso de repoarts financierc de fa
Compadia

Los ohietivat He puestra auditoriz son obtoner seguridad razonable da s las astatos
financierns &n s confunto estan lbres de eroores materiates, debido & fraude o eror v
smitic ur informe de auditorin Que incluys masstra opinian. Segurided razonable o5 un alta
grado do teguridud, 'neﬁ; ro garantive gue wna auditoriz realizadz de copformided con
Norreas Inlernacionabes de Auditoria {MIA), detectard stempre un error material custde este
exista, Drfores pueden surgr dabidn 2 fraede 0 errar v son covsideraddos materiales =,
individuziment® o en su conjunte, pueden raromablemente previerse gue infilvan en las
deciziones enendmicas oo 105 ysEarios toman basandese en os estados financiero:.

Camo parte te yna auditoriz sfectada de canfornidad con 1zs Noermes nternactonales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio mofesional v mantenemos une actifud de escepticiamo

prefesiana durante toda lz auditorfa, Tambien: 5
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Félix Montalve & Asociados
Falmon Cia. [ida,

Yoenrn Eorcion-

-identificarnos v evaluarmos fos riesgos de error mmateriat en los estados financieros, debide 3
frgude o ereor, disefiamas ¥ ejecutamos procedimientos de awdltarla para responder a Sohos
riesgos ¢ abtenemos evidencla de zuditoria suficiente v adecyzds pars prapandionas opa
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un ertor mzterial debide & fraude a3 mdy
elevads que en el caso de una rorraccidn material debido & srror, ya que ef fracde puede
impltear colusidn, talaificacion, omisiones deliberadas, manifestariones intendonadamente
errdness o volnaracidn del cairsl nterne.

- Ubtenemos conosimiento del cortrol interno relevante pars la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiadng en I3y dreonstancias, pera fe oon
ef propésito de expresar una opinidn sobre |z efecrividad dal comtrod interns de o Compafis,

o Evaluamos 3t las politicas contables aplicadar son spropiadas y 5 2z estimaaciones
contabies ¥ |2 correspondiente informacidn revelada por la Administracion o4 razenable,

- Carglyimos sobre |o adeceado de la utilizacisn, gor pafte de bz Admdndsiracidn, de fa base
cortable de negocie en marcha v, basados en la evidendia de auditorfa oibtenida, ooncluir si
ediste ¢ e ung inceriidumbre materizl relacionada con eventos ¢ condiciones gue pueden
ganarar dudas significativas sobre 2 capacidad de la Compafily para contiftodr coms pegecis
an marcha.

- i soncluimos que existe una incersidumbre material, se requiere tue Hamemas {a ateneidn
en nuwestro informe de auditoria a las respectivas revelationes en (o5 estados financieros o, s
dichas revelaciones no son adeciagas, exprasar uka opinion modificada,  Nusstras
conciusiones s#= basan en la evidenda de suditorla obterdda hasta ka fecha de . nusstro
irforme de suditcrs, sin embarpo, eventos o condicienes futuros pueden ozasionsr gue {3
Compatifn deje de ser une emipresa en funcirismisnto,

- Fvalwaimas 3 presentacion genaral, 2 estrustura v ¢f contentdo de os estadas financieros,
inchuyandn s reveladones, ¥ si |03 estados finencieros reprasentan las transaccicnes ¥
evantos subyecentes de w0 modo que fagrer: ung presentacide razonzide,

- Comanicamas 2 o5 responsables de le Administracidn de |z Compafia respedto a, entre
efras asuntos, e efcance ¥ o momento de reslitacion de la audioria planificada v los
bBallazges sipaificativhs, 25l comn cuaiquier deficiencia sipnificative da contral interno que
Eentificamos en el transaurso de ka auditorla.
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Felix Montalve & Asociados
Faimon Cia. Etda,

Huestro fnforme sobre ¢l cemplimiento de las obligationes tributarias de ITALCAUCHOS CiA,
iTDR., por of alorcichs torrinade of 31 de diclamire de Z818 requerids por gispositiones
tagales vigentes, se emite por separadas,
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HALCAUCHOS €14, LTDA,

ESTADD DE SITUACON FENANGIERA

AL 31 GF DICIEMBRE DE 2028

ASIIYOS Notas 2018 2m2
ACHVOS CORRIENTES:

Efectivo v Eguivalerdes de Efestive % 18R A48T 00 A 28 64
Cuentas por Cobrar Joxmerciales & 2RI 08838 1L93E.243,09
Cras Cuantas por Cobirar 7 Pz 3y 128452 45
rvartarios B F175.778.27 1B 59390
hetivos por Impeestos Lorrientes 9 104 578 29 71.404,83
Tots] Active Corriente 487 08106 4.382.526,11
ACYIVOS ND CORRIENTES

Propiedaties, Flanta y Equwpn - Neto 10 356,451,47 396.027,37
Tatal Actives ne Corriantes 356.455,47 S 2T 3
ALTIVOS POR IMPFUESTOS DYFERIGOS

Activos por Impueasios Diferido 13 41 858,61 42,189,965
Total Attivos por Impuestos Diferides 47.858,61 4418996
TOTAL ACHVOS i 8.276.491,14| | - A821.043 39t




ITALCALICHOS CTA. LTDA.

ESTADG DF SITUATION FINANCIFRA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201#

BASIVOL Neatas 2018 2017
FASIVOS (ORRIENTES;

Bocumentos v Cientas por Pagar 12 1.520.572 82 1.005.5992,25
Orras Cuentas por Bapar i3 44,019 1% 1128 60%, 43
Pasivos por Impuastos Corrlentes 14 10358716 TE.582,04
Prowisiznes TeIEFEF 45,385 33
Total Pasivas Corrfentes 7.645,1483 66 2.267.967,89
FASIS N0 CORRIENTES;

Préstamos Sockns i5 1.335.577 31 1228 118,05
Obdigacianes por Beneficios Definidos 14 133.868 42 143725,43
Totat Pasivos na Cormienies 3.467.390,73 1.396.843,49
TOTAL PASIVOS [ 4312533 39] | 1.664.811,3%
BATRIMONIO

Caplial Sockal 172 4435 000,00 405 040,00
Reserva Legal 18 35185 96 28 47 RS
Reserve Fapufativa 1477083 4. T70,83
EliHidades Retenidas 19 FES 0D 96 TOE.387 80
TOTAL PATREMOMNO 1.163 55778 115533281
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC | s2vedas1a4 i 452104339

Las BEFRS U s ndiuann parte intagrante de los Eﬂﬁiﬂn \ﬁtmﬁm Finansinrs.
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ITALCACHGS CIa. LTDA,

ESTADC DE RESULYADO INTEGRAL

POR EL AN YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2D1E

i ] LES:
Vaentes Metas

Total ingresos

COSTO DE ‘UENTAs
HTHIDAD BRUTA EN VENYES

GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ VENTAS
Gastos de Personal

Cervicinz
Castos de Ventz

Ipuastons, Tasas y Contribucionas
Gapreciaciones v Amoriizzoiones

Yarios
Total Gasios

RESULTADO) OPERACIONAL

GTROS INGRESOS (GASTOS)
$tros ingresos no Oparacicnales

Crtros Gastos
Torat

RESULTAGE ANTES PARTICPAON

TRABAJADORTS
MENDS:

E INSPUESTOS

Participacidn Trabaiadores
Impuesia g la Reata

Surnan

ingreso po7 Impuastos Diferidos

ﬁESUi‘!"ﬁﬁﬂ INTEGRAL TOTAL

Nl

Hotas

i

21

P L 2037
9.211.087,77 8.249 031 89
9,211,087, 77 8.249.933,89

{7.139.3587,97) 16.246.068 34}
2.071.729,80 2,008 863,54
979.179,39 194,741,728
508,923 30 471.562,63
37 KGR, F 255,232,983
18.693,95 13.606,91
71,918,158 B5.813,14
57.445,64 192 050,14
1.891.0586,14 1.813.008,92
180.673.66 190,858,643
67.080,30 137HIT4
{175.641,37) 1126 872,93
(104,58L07} #9551
76.082,59 181.921,13

11 413 B 23.388,17
£2.721.55 44 35 18
74.£35,44 &7.873.55

L 7ER.685 EEE]
/?3{15,3:: 114.247,57

Lt Nrtas gue /gaﬁﬁ# stﬁnimmn « fabdgronte el Emﬂa :sn Etacbos Entagen|,
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ITAECALUHOS CIA, LTDA.

NOTAS A LOYS ESTADOS FINANCIFROS
© ROR B ARO TEHMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

12 compafiia ITALCALCHOS CTA, £T0A., estd conatftuida en 1a Repdiblice det fruador, en sidembre de
199% v su objeta ¢4 resbzar "ol comercio de vehicelos, automotores, eguipes industriales v sus partes
¥ componentes, maberiates de construcridn, artivulos de ferreteria repuestos, Banias accesorios,
Gienas para |z sgriculturs, para e agroindustria; slementss de wopuridan v demas bienes afines, Bn
ganeral 1z Lompafia puede iniciar, desarroliar v elecutar toda clase de actos y contralos permdiidos
por |z Ley, la costumbre y ef uso®,

Eos estados finsncleros do TFALCALIEHDS CIA. LTDA., para el pariodo terminado al A de diciembre da
20018, fueron aprabados ¥ autosiz sdos por I Admindstraciie para sl emisidn & 15 de mae de 1015

En opiritn de |2 Administracldn de ba Compaia, ins estadas financiesss sergn aprobados por {a Junta
de Secias sin modificaciones. :

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Daedaracion de cumplimients

Las estados financheras adiuntas han sido preparados de conformidad cortas Normas internaciongles
de Informacicdn Financiers (NEE) emitidas por g Cansejo de Normas internacionales de Contabitided
fLARRL

2.2 shoneds fencinnal

ta mokada fupctanal de la Compaiia es 2| ddlar de los Estados Hnidas de Americs (L% ddlard, 1o cusf
es la mgneda ge circulzcion en ef Ecuadar.

2.3 Bases de preparacidn
Las presentss estadas finenderos han sido preparados en base 8 oosen Mestorics, tal come se explica
&n las politices cortables incluides mas abaio. £} costo historico estd hasado generaimente on of valor

rartmaide de b contraprasiacinon entrepads a cambio de biones v servdos.

Lat mepntas por pagar comerciales ¢ otras cuentas por pagar son basadas en conddidlones de crédite
(%% £34F: 1110

11



L4 Efertive v aguivaientes de ofeetiva

LE efechva v eguivalentss de efedtive iIndluven el efectivo disponible, depdsites de fibre disponibididad
en hancos o inversiongs finendieras Houidas, gue se puedan transfermar ripidamente en efectivo en
un plazo inferior 2 tres meses. Dichas cuentas no estin suielss a un riesga significative de cambios en
sk viskor '

2.3 Cusntas por colirar sumerdales y otras cuenias por cobrar

Las cuentas por cobras comerclales v ofras cuaenias por cobrar sen registradas a s vafor razonable o
inchIpen Gha Provision para reduclr su valor &b de probable reatitecion. Dicha prevision se constituye
en funcién de vn andlisis de fe probebifdad de recuperacion de las clertas por eobrarn,

Después dal reconacdiniento infclal, & velor ragonable, se miden af costa amortizade utiBrando el
metode de la tasa de Interds efective, menos cualquier detericrs. B ingresa por irntereses fingduyendo
lgs interases implicitos) se reconoce como ingresas financieros v e caleulan ctilizande |3 tesa de
intgrés efective, #atepin para las cuentas per cobrar a corto piata codnds el reconodmlenis da
interss resaitare inmatarial, # poeriodo de crédita promedio sabive (3 verta dg mertsderias es de 60
dins,

{as eentas comercialey por cobrsr v ofras cuentas por cobrar se clasifican an ackivas corrinntes,
exceis s vendmientos superfores a 12 meses desde la fache dal estedo de situzcidn fineneiers,
g 52 ciasifican como activas ne corrientes. B valor razonable de Fes cuentas par cobrar comerciales
y otras ceentas por cobiar se revelan en ias Notas Gy 7,

1a Administrecion de fa Compafila deterning las politicas y procedinientos para mediciones ai valor
rezpmable recurrentes y no recurrentes. A cada fechs de reporte, da Administracion ansliza jos
mevimientes en o valores de (os activos que dehen ser valorizados de aceerdo ton lay pebticas
cardabies de ks Campafia,

2.6 laventarips

Se apcuentra valusdes comes siwe:

bos inventarins de mercsderias en almacén: al costo promedio de adouisicids, oo coales so sueden
sii valor ngta de reslizacion.

Enportacionss en irdnsiiy: o costo de adouisichds mas gastos de mportacisn incurridas hasts ke fecks
<ot estada de situadén finandera.

. §
2.7 Progpiedad, planta y squips

135 propiedades, planta v eguipo son reghitradas 3 su costo de adquisicion menaos [3 enrrespondients
depreciaciin gourmalada.
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Lis reparacisaes ¥ saptesinientas gue ne significen un auments de ke vida G de oy mismos, se
inchiven en fos resultados del efercicia que ocurren v se imputan a resultades an & perdoda en guase
producen. Métedo de depreciacitn, vidas driles v valeres residuales,

Lit depreciacién se catcuda sobre el costo totad de los activos ¢ 5= deprecia de acuerdo al metado de
[fren rects en funcitn d2 fa vida g6 estimaga, & continuation se presentan: [as principales pectidas de
propisdades, planta v equipo, |35 vidas Hiles usadas en a2 calteio de la depreciatgn

- Vida utit

fen afos)
Instaiationas K
Eguipos i
Iusebles ¥ Enseras 1w
Yehiciing 5

1a commafiia na conafdera of valor residual de ios gotivos fos para la determinacion det cilcelo de e
deprectacion, a excepcidn de wehicutos,

L4 compafiia consigdera Lomo aclives suppios a capitsl2acidn a partiv da fos US5 1.800,00.
201 Retive o vents de propiedades, plants y eqeipt

ba utitidad o pérdids oue surja del retire o vents de un active de propiedades, planta ¥ aguips o4
cairulaga como la diferencis sntre el prade de venta y £l valor en libros del activo y reconccida en
rasuitados.

2.8 Artives intangibles
.4.1 Activos intzngibles adguirtdos de Forme separade

Los activas intangibles adguiridos de forma separada son raglstradas al costo menos by amoriizacion
sryrmdfada v cualguier pérdida por deterforg atumulada, 2 amarizasitn e racnnnes Lot base e g2
método de #nea recta sobre su vida 1) esmaeda. La vids Jit estimada, valor residual y métedo de
amordeacion son revisados &t fingt de cada afo, siende of efecto de cusiquier cambio an & estimado
replatrada sobre ana base prosgottiva,

2.3 Deteriors ded valor de fos attives tangibles e intangibies

Al finst de cada parinds Is compafia svalds o wlerss en Bhros de sus activos tangibles e infangibles
2 fin de determénar s exisie un odicative de coe estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterinrm, En 15 case, 52 calcala el bnporte recuperatle del active o unidad generadars de elestive a
fir de determinar & alcance de la pérdida por deterlora ide haber atguna).

Las perdidas por detertoro v reversiones, se reconnce inmediaramente en resyHados,
Al 33 de diciembre dot 201, no ve determind deterioro de activos fangibles g intangibhes.
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2.10 Cuentas comercizles por pagar y otras cuentss por pagar
L35 QUEnias M7 PARET COMEerciales v olras CUEantas por segar son registradas 4 si valor raranable.

$t valor razonable d# las Tuentaz por pagat comercisles v otras cuentas por pagar se revelan en fas
MNotas 12 ¥ 13

L2 Administrackon de la Compafiia detarming ias politicas v procedindentos para inadiciones af valor
ragonable recufrerdas ¥ oo peosrerdes. S cads fecha de reporte. la Ademindstracién snaliza ins
movimientos an los valores de los pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las potltivas
cortables de fe Cormpafiy,

2.13 Impuiestos
El gaste por impuesis & fa fenta reprasenia ba surma del mpuesto a la renta por pagar corrients.
2111 Impunsto cormiente

%e basa en la utffidad gravaide frbutarial registeada durante e afio. La utitidad gravahle difiera de lz
utilidad contable, debide & las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¢ partidas gue
no san gravables o dedecibles B pasive de ia Tompaiiia por contepre del impuests corriepts e
caloulz vtifzands {2 taga de impaests 5 ia renta, b cust parz gl ejercitio 2018 es det 253

1332 impuestas difeddes

Ef Impuesio diferido se reconoca sabse las siferenciss termpararias entre o valor an Vhros de o
Activas y pasivos incluides en jos estados financiests y las bases fiscales correspondientss utilizadas
para determinar la utifidad gravable.

Bl pasive por impoests diferide se reconoce goneralmente pare todas bes diferencias fizcaiss
COTHROMESIAS, S pevartadtrd getive sor Rnpreestis diferldos, por cawse de bodas brs diferencias
temporarias deducibles, en [z medidd sn soe resgite probable que 1z Compafifa dispongs de
uedidades gravables futueay comtra 1as sue podels cargar 8535 diferentias temporanias dedunibles,

Los activas ¥ pasives pot Impuestos diferidos sen medidos emplaando lag 1asas facales que se
esperan sean de aplicacion en of periodo en el que ef active e realice o ol pasivo se cancele.

Las impyesios cormignies v diferidas, se reconazen coma IRgrest & gasrn, v oson registrades en ios

resdlizdes del &f, excepts en la medida que exista otro résuitade imtepral o s registre directamants
el 2] pairimaenia, . ‘
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2.12 Prowvigionegs

Lag provisiones 58 reconcoen cuando iz Compafiiz tiens una obiparidn presente legal o implicita,
o conseruentia 48 un steso pasads, cuye Bnuidanion requiers pea salids de recursns que se
rosickers pmbé!}ia ¥ gue se puede estlmar zon Babilidad. Sicha obligecidn puede serlegal o tacita,
garivada de, snire ofres factores, repulatones, contrates, practicas habituales ¢ compromisos
piiblicos que crean ante terceros una enpsctetivg valida de que 13 Compafifa asumira ciartas
responsabilidades.

2.13 Beneficios a nypieadn:
2.13.1 Sustdes, salaring y contribucionas a ia seguridad socisd

San beneficios cuye papo es liguidadn hasta ¢ tBrmins de |os dotes meses sigaientes al derre ded
perfoda on f que bas empleddng ban prestado fos servitios. 3e reconocesdn como un gasto por ef
valor [sin descontard de les benefisios 2 corto piazo que se han de pagar por tales sevvicios.

2.13.2 Beneficios definides: jubdacitn pateonsl ¥ bonfivacién por desahucio

El zoste da los beneficios dafinidos {jubliacidén patronal y bonhcacidn por dessbocial a5 determinadn,
utidizande of Método de la Unidad de Crédite Provectods, con valoragiones soiuariales realizadas 2
final de cada pericdo.

Las costos poF servicic 5 retunoeen en gl resultado del aflo en & que se generan, asi come gl interds
financiers penacads per fa obligeciop de beneficio datinide. '

ias panancins y/o pérdidas actuariales se reconboen 2o fa cuents patrsnanisl Otro Resaitads integeal
y i son reciasiticadas a la utitidad o pérdids ded periodo,

Dg gruerds con dispesitiones de Cddigo de Trafsjo, en lor cacor o rerminacion de ia relacidn
tzbural por desahuds selicads por of emplesdor o por ef tabajadur, |& Compafiia entrepara el 3I5%
e {a bl remuneraciin mensual por cada e de bos gftos de saryicio.

1133 Participacisn 3 wabajatores

[Ye conformidad con disposicicnss iegales, la compafita page & 505 Wabajadores ang pardcipeciin det
15% sobre fas uthidades Hquidas del ejercicio antes de impuestos. £5 politica de la rompaiia efectuar
la provisidn on of ejercicio e Gue ooren.

Z.14 Reconoctmienta fe ingresos

Sa calculan af valor razonable de iz conttaprastaridn cobrady o Do cobrar, femiendn £n Cwenty o
imgerie estimade de cualquier descuamts, boriificacion o rebafa comercial gue la Sompatia pusds
otargsr. Se reconocen cuard se curnplen todas ¥ cada ena de {as siguientes condiciones:
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2.145.1 Venta de hienios

Se reconpsen cuando la Compafiia transfiere ios riesgas vy beneficios, de tpo sigeificative, derivadeos
de |z propiedad de (ot blenas; o importe de Ios ingresns v os costnt [ncletidos, o gor incueer, am
relacian con s transaecldn pueden ser medidos con fiebilidad v s probable que la Compafiis reciba
has beneficios econdmicos asatiatos oo |a transaceicn.

2.14.2 Prastacisn do servicios

Less irggresis Son resonacidos a 1z cuenta de resuitados en funcdion del criteriv def devengado, g deir,
e la medids gue os SETVICInS han side prestados v cen independencia del momente en ef gue &
praduzed el enbro e ofectivi o financiamients cerivada de sllo.

2.15 Costos y gasios

Se registran sl eosto histdrion. Los oostos v gostns s@ reconocen 3 medida que son incedeidas,
indepersdientaments de ia fecha an que se haya reatizado e pagn, v se registran er of gerioda mas
cercant et el que se conagen,

Z.56 Compensacién de saidos y transateiones

Carn motis geners en los estades financierss ne se compensan (o8 actives v pesives, tampocs |os
Egresos ¥ gastos, salvo anuetlos casos en (o5 gue lz compeniacidn ses requerida o permitids por
afguha notma y st presentacion sea of refinjo de I3 #senciz de ls transaccion,

fos irigresss y gastos oon ofigen en iransecciones Gue coatraciusimente o por wng porma legal,
canternpiae ja posibiigad ge compensacidn y {a Compafiia lene 18 indencon de Hgoidar pos su
snporte neto o de realiisr e active v proceder gl pago del paséve de farma simultdnea, se presentan
netos en restitados,

2.17 Gastos financieres
Loy gastos por intereses por prastamcs 52 registian come gazios an of periods en g 58 hourreh,

218 Ackivos y Pashvos Financienss

Tudas oy compras v ventas regulzres de actives financieros, sor recunasidas v dadas de baja a la
feche de trapsaccion. Las compras o ventas Tegulares son todas aguelias compiras o wentas de actives
financieros que reguieran a entragan de actives dentro def manes de Hempe establecids por una
reguiacion o acuerdo en ef mercads.

Tades bos sctvas financieros reconocides como tabes, soh posteriormente valorados, en sy totalldad,
3l costo amortizade o & su valor razonshis

Los paslvos fimarciorss son madidos a sa valor ragenabie. Lla Uompafia da de baja |03 pasives
Einancioras 81, ¥ s8io si, las obligaciones de 1 misme se gancelan o kan expirado.
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2.15 Aplication de lxs Normas Iaternacionales de fnfarmacidn Financiors Nugwas v Revisadas que
s0R mandatorisments sfactivas en of ake attual

{yrante ol 2fa eh curen, |2 Compafiis ha aplicado bas siguientes nuevas NiEF o modifaciones a fas
MHF emitidas por & Conssjo de MNormds iternationales de Contabilidad [(JASBYL, ¥y que son
mandatorfaments efecthuas obligatoramente 2 partis def 1 de epero del 2018 o postericrmente.

2.18.8 impactos de la apBeasidn inicial de NIF 9 Instrymantes financiarms

En &l 2h0 en cursn, Iz Compaiiz ha aplicade B HEF 9 Inctrumentos Financieros {revisads en julio de
2014} v Ias ersmiendas fohsacuentss on relacian con otras MEF gue son efectivas durante un paricde
anual gue comipnge en o desputs del 1 de snere de 208 Las dicpoticiones transitorias de la NiiF 9
permiten a una entidad ne re expresar informacion comparative.

Adicionalmerte, Iz Cornpafiia ha sdoptade las modificadiones consecuenies a la NIIF 7 Instromentas
Financieros: Revelamones gue fueron splieadas alas reveladonas Fe 2318 y al perodo comparative,

Andbisis efectuads por 1y Compahida

i3 fompafiia aplicd un modelio simpdificado de pérdida esperada de sus cuentes por cubrar
comerciales g través da un andisic colertive de sos cliertes oonsiderando bz probabilidad de
Incumplimientn v b2 severidad de la péedida dads exe ineumplimiento. 1a Compadlia previo 2 Iniciar
revelaciones comerdfales con un cherte, realits un andiisis orediticio del misme, basados en los
tltimos estados Bnantieres suditadas, referendas bsncarias, antigiledad de sus obligaciones, entre
oAros,

En opinidn de la Sdministracion, esty situacion disminuye go forma sigrifieative a probabiligay de
pérciida eraditica,

En base 2l anallsis de lg informacicn hictorica de los dtimog dos afios g detenning gue ne han
existidn incumpiimientss, La Compafiia ag Hene necesldad de determinae <t ol riosgo creditigds ha
rrementads desde ef reconocimients infefal debide a que |a extineldn de fos saldos de coentas por
cobrar comerciales ocurre en un pleeo corrisnte. B rediltade de (s evaluaddn ne Ba tenide un efecin
erraterial en la posicion financiers de la Compadfiia, resultade def afio, = otre resuitado integral,

ba aplicacidn de la MIF %, no ha tenidn impacto e la daslficacidn v mediciin de os artivos y pasivos
Heancleros de la Compaiia.

2,182 Impacto de la eplicacian de i3 NIF 15 ingresos Procedentes e comtrgton con fos clientes

{a Compafiia ba splicads ba NIF 15 de mgresos procedentes de contratos con ios cdientes {modificads
en abrli de 2016}, gee e de aplicacidn abligatoria durante ef periodo anpal que comience en o
duspués del 1 de enere de 2018, La NIEF 15 introduce un enfogue de 8 pases para el reconodmisnto
de ingresos. Una orentacide més prescrigtiva se ha abadido en fa NiEF 15 para hacer frente a
situaciones especificss.
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fa5 dedalles de los nuevos regquerimientos, asi como su impacto en loy estados fnancieras de [z
Carmpatiia se describen a cantinuadon.

Lz Compafia ka asslieads bz NIF 15 de acuerdo con o enfogue de transicign simplificado
retiospectivo, utilizande ios expedientes pricticos pars santrams terminades tonforme establece |a
MNiE 35 05 fa) v 1B . £ oan los contratos mogificados en NIF 15: 08 o) y wiftizandgn £ eepadionis €n
MiE 15 45 (g} pue parmite tanis |2 no revelacidn da i rantidad det precio fe io irgpseocion asignado
a tay abligadones de desempefio restantes, ¥ una explicacion de cuando $¢ 2ipera reconacer &sa
cartitad comio ingresas pare odos los pariodos de presentacien de gstades financieros presentados
ardas de |z fecha de iz aplizaddn inicial, es deis, 3 de anero de 2018,

La Campafiia reconoce ingrésas pincpalmenta par la venta de vehleutas, automstores, equipes
industriales ¥ sus parties y commpotentes, materdales de construccian, articdos de ferreteria,
repuesios, Hantas accesorios, bienes para la esgrlcsttura, parz e agroindustria; elemerndtos de
sepuridat y demas bienes afings.

Dichos ingrescs dependen en gran medida de transaodones vinouladas a drdenes de pedido por parte
de chentes que pperan en difsrantes thwos de ermpresas, Los productos de la Compafila mediante
grdenes de padido, son entrepadss an i plaze maximo de B dias gntre ia facha de pedidn ¢ 1a de
entrega, con lo cual, 2 igress se reconoce en un pents eh 8l Bempe, Adicionafmente o8 precios
ofertadas 2 sus dientas, estan basades en una Bxta de precios por segmerts, 2 fos cuales se les apliea
descienios en base & ciordas copdicionas; dicho: desceentos »e reflejan directamente en a facturs
emitids por fa Compafiia.

Ea MiF 15, utilza fos términes "active de contrato” v "petive de conteato” pare deberibir o gue mas
comlnments se recaniee oMo "ngresos devengados” e "ingresos dlferidos™; sin embarge, la Norma
ko prahibe ques urs endidad edlice descripriones atternativas en of #stado de siuacion financhera,

La poditlca contabla dé la Cotapaffa sabre fe reconacimiento de ingrasos se deseribe enla nota 215,

Ademds de proporcionar revelgoiones mas extensas para as Trsesacciones de ingfmus de ks
Cormpafia, la aplicacion de & MIF 15 no ba tetdoe dnpacts on 12 posividn fisgrciera v o o] desempefs
finandieros de bz Carnpafiia, :

2,20 Normas nupeas v rovisades emitidas pere ain no efectivas

A 14 fecha de aprolmcian de ks estados financierses separades, la <ompafila ao ha splicado fas
siguierntes Normas Interpaciongbes de Informacidn Finenciers iINGF), nuevas v revisades que han sido
emiigas, prro adn no son efectivas '
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FECHA EFECT{VA D

NORMAS VIGENCES
Wil 15, - Arrendamiartos. I de enara de 375G
Maodificatiches a la NITF 9. Carsctetitticas de pago ton comtiehsacion I de onepes de 310G
Modificaciones z fa NIC L9, Modificadsn, reduceion o Bquidacion det plan, I de woprg de 2019

CINHE 23 - iz inverdidurmbre frente a fos tratamiertos del mpuesto a kas
Ganancas,

Ideenerode 2019

fbejoras anping 7 las NIF Cicle P05 - 2017 .- Enmiandas 4 s NiHF 3, NEE 11,

1 de de 2018
WIC 12 v NIC 23, Fners ce

Se permite bz apBicacion antleipada d¢ astas noriegs nuevas v revisadas.
Rredificationes a ba MIIF 9: Caractaristicas de prepage soh tympeasacian negativa

Las madificariones 2 la NilF §, aclaran que con o) propdsito de evaluar si una carscteristica de prepago
curnpie (2 capdician SPPE B parte gue sjeres |a opdidn pusde pager © radhbir una eorpensacién
razonable por ol prepage, cualuiera gus ses la rardn para el pego adetantado. En otras palabras, las
caractetisticas de prepagc con compensacidn negativa ne fallan sutomdticaments i evaluacidn de
SFPI,

Existen disposiciones aspecificas de transicidn dependiende de cuande las modificaciones se aplican
en grimer lbgar, con respecta a s aplicacion inisal de 1a AF 9.

La &dministraciin de |la Comparia i aspers gque o aplicasidn de extas mpdificaciongs en el future
tenga ur impacto material soboe 05 inparfes reconocidos &0 lot estadass finandieres] sin embarge, s
&5 powible concluir 24 respecin, hastz gque un andikic detallado hays sido oompletada,

fefgdificacionss a ia &IC 18 Modifcacidn, raduccicn @ Hguldaglon de Planes e Senelidies e
ampleados .

a3 anmientdss aciaren que of costo de servicls pasade (o de ta ganancis o pérdida por Ta liquidaddnd,
se caitule mediante |& medicion del pastve {active) por beneficias definidos wtilizando supuestos
actualizados y comparando los benefidos offecidos v ectives del plan antes v después de a
maodificacidn del plan (o reductidn o Heuldacién), pero ignorandn ef efgeto del tache de sctive (que
poedan sUrgr cuarek: @ olan de beneficie definidn estd an gpa posicion excedentel NIT 1% ahors
aclara gue ef carbit g ol efects del teche da active due pusde resulfar de tz madificacicn del glan fo
reduccidn o Bauidacien), se determinag en una segunda etapa v s2 recenoce £a la maners normal en
atro restitads integral

Lo pérratns gue se refieren a ta medividn del costo de servicio axtuel v of interés neto sobre ef pasiva
por heneficins definidos reto {activo], tambide e han modificada. B Compaliie ahora estd requerida
= utilizar supuestos actuatiz zdes de esta nueva medicidn pars detarmingr o costo de servicin actyal v
de interds neto durante ef resto ded periods de informacion daspads cambio en el slan,
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Er =l caso de fos intereses netos, iss arvniendas dejan dere gue, pars periodes posteriorss o la
mecifteacidr: del plan, e interds oeto se caleula muliphtande el pesive (ackive), por bensficies
definldos neto sepin la estabbecido an la MIC 19, con o @mea de descuerty ulilfzada en b3 nueve
mestickan teniendy también en cuenty gl fecdio de 185 comtribecinnes o pasns de bensficios sobee =
pasive {sotivol S pior baneficos definides:

Las moditicaticnes se apkican de forma prosperctive. 50lo 52 aplican a 1as modficadones, reducclones
o Baidaciones de plares, que sturren en o después deb inicio dat perisde aneeal en el que te aplican
grimers fas modificacdones a fs NI 19, Estas modificacionas deben ser apiicadas pn periodos glie
inicien en o despuds del 1 de fabrera de 25%

La Admindstracidan de la Compaiiia, no prevé gue |a aplicacids de esta modifizacids en o futura tenga
wn impacke material sobre los Impories recanachdos en i3 estados finencieras; sin embarge, no g2
posible conchidr ai raspactn, hasta gque un analizls detaitedo hayvz sido completads,

CINHF 23 La intertidumbre frente a log tratamientns del impuesro a tas gananding

£5ta interpretacidn adzra cdmo aplicar fos requerimierntos de reconocimiente v medicién deda N 12
Geands existe incertidumbre frente 2 loy tratamientss del Enpueslo & bas ganandcias, Establace que
u#na entidad deberminard =i considerar cada tretamients impostive indierto por separads o en
conjurde con tlre o atros ratamientos impositiveg inciertos sobre |3 Base det enfogue que mejor
predipge fa smsaiycion de ia incertidembre. Adicloralmente, establece gue ung ertided considersrd si
as probyble gus |z asforidad fiscal atepte un trataminnta impositive Incierta v teflajars ¢! resulrado
de dicha evalupcion en la determinacidn de la ganancia Fscal {pdrdida fiseal), |#|$ bases fizcaies,
pérdidas fiscufes no pilizadas, créditos fiscales no ytilizados v tasas fiscales,

Eatn interpretaciin aplica para peristios que iniden en o despuds del 1 d2 enpro de 245
La Adminlstratisn de la Compaitia, N0 prove gue |2 aplitacion de estas modificaciones en ol futurg,

iengan un impacto matedial sobre (05 importes recencaides en los estados finandiares; sin embarga
no es posible concluir al respecto, hasta gue un andiisic detalladn haya skde completads,

Mejoras anuakes 3 fas NHF Cicld 2015 - 2017

Las meieras anuates incluyen enmishdas a [a RHF 3, NI £1, NI 12 ¢ NECD 23, que adn 6w soR
obligatoriamente efectivos para Ja Compaiia v que se detalian o continuacion:

~ NHF 3 Caomblnucion de Negodos. - Clarfica que una entidad debe efeciuar una remedicion de stes
mntereses previarmente mamtanidos &0 una operacidn cobjunts cuando obtiene ¢l controd del negacis.
- §

- NiF 12 Acunrdos Conjuntes.- Clarlfica que ana entidad no debe efectuar ia rémedicion de sug
itereses mantenidos previgmenta en yna operaddn canfuitta suande ebiene contred tonjunte d&t
FIRRGCIT,

- NiC 12 impuestn o les Gonencles.- Clarifica gue sna entided registra de Iz misma Farma todas las
roasetuencias impositivas que restitan de pagos de dividandus,
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- Wit 23 Losios de Financlamtienta,. Carifice que vna entidad debe ponsiderar como parte de los
prédstarmas generales, cuziquier préstama originalmente efertuads para desarrodfar un activg, euando
&l artivo petd listo pars e use preterdido o 50 venta,

La ddministracion de Iz Compisfiia, o preve que fa aplicecidn de estas modificaciones £n &l fuzurg,
tengan an impacio materiat sobre los impartes reconacides en los estades financieros; sin smbargn
e gs posibie conciuir al respects, bagts gue un anafisis detailada haya sido compistado.

NHF 15: Arrendamientos
impactn geners] de fa eplicacion de Jas NHF 16 Arrendamientos

Ba NiF 16 indroduce un modelo integrs! pare la idemtificasion de contratos de arrendamiento y
Pravammienttn toedable para arendador v oarrendsatario. a2 NIF 16 reemiplaes B oactud guiz de
artendamientos incluida en fa NEC 17 e interpretadones refacionadas cuando se vuelve efectiva para
fr peradse inictados 2 partir de 1 de enere de 2019,

Ea Compafia ha elegido aplicar ia NHF 15, a contrates & partl del 1 de enere de 2019
Imgacto de ia nueva definicién de arrendamiento

La Corapafiia havd wse del recurse pradico disponible en la transicidn & las NIF 16 de no wolver a
i luar 5 un costrato B o contiene wn arrendamisntn. En comsecyenely, i definicidn de sk cofmrato
de arrengamisrto de scuerdo oon la NIC 17 y CINIHF 4 se apleard 5 sges arrendamiantos contraidos a
Pty de eneve e 20159, :

£ ramblo en la definiddn de en contrate de arrendamiente se relaclona principslmente Can of
crncepta de cortrol. NIF 148 distingue entre arrendarmientos y coptratos de servicin sobee ia baga de
§i 8] gea e iy ackive MentHicadt es controladn por gf charte, B comrol s congiders gus eiste ¢ p
cHents thene,

* Ei fererhn 5 obtener sestancial menietados los bereficios econdmicos de la utdizacion de un active
Lleptificado: v

* B deracho 2 divigle 2l yso de ese active,

La Compafile aplicard ta definichdn de un contrate de arrendamisktn y guizs relacionadas establesidag
2 Ja NIF 15 g todos los contratos de wrendarmdanio celebradns o modificados @n el 1 de erers 2010
{31 ser erata ¢o un arendador o of arrendatario en «f confrase de arrendamienta)l, En (a preparacisn
pafs 2 aplicaidn por primerm wez de las NAF 16, |3 Compaiia llevard a cabo un proyetis de
implermentacion,
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3. EATIMACIONES ¥ LACIOS CONTARLES CRITICON

Er: bz aplicacion de las pelitfcas contables de fz Compatda, las ruzies re deserther en la Mota 2, 4
Administravicn debe hacer juicios, estimadas v presundenes sobre oz imposrtes an fibeot de dog
ackivos ¥ p&s&ﬂ:ﬁs gtte gparentermente o grovienes de ofras fuentes. Las ssbimationes v fuidos
aseriados se basan en la experiancia histdrica v atras factores Gue se consideran como releventes. Los
recuttados regbes podrian diferir te dichos estimados,

Las estimnaciones w juicios subyacentes se revisarn sobre una bose regular Las revisiones o lag
estirmacinnes conlabies son recooncidas en ¢f periods de & ravisién v perfodos futuras s fa Fevigidn
afedia tanin af perigdo aztual come a peripdos subsecuentes.

A corinuacidn so praseptan bas estimariones v fudtlos contaliles odtlens que Iz Administracion de lz
Comnpafils ha widlizade on o provess g2 apteacidn de las criterins contables:

3.1 ludcing critons s aplicacicn de politizas contables an 2 Compaiia.

{ms siglientes son jos Rickes oriticas diferentes de fas estimaciones, gue s adminisiracide a efectuade
en ef progeso de aplicacidn de ias politicas contabies de da Zompafile v gue thener un impacic
shanificamieg en los importes reconocidos en ins astadas finanderns.

3.1.5 Bvalussisn del medefo de negoiie.

iz Compaitla determing ef models de negocios a un sivel gue refleja como ios grupss de activos
financleres se gestionan juntos parz iagrar un ohieticn de negodio en particuter. Esta evaluacion
Incluve at juicio gue rafleis toda ke evidensis relevante, incluyento como se evalilas of desempefio de
{os activoe v comn s mide ol deceripefo de fos riegos que afertan el desempedio de (os actlvos y
i estos son administrados v e5mo se compensan {os gestaras de o5 astives.

L2 Dempatiia monitorea oz aetivos financileros medidos al coste amgrifzade o valor razonabie, gue se
dan de bajz antes de sy vencimients pars sntender b2 spadn de su dispasicion y =i las rasones son
consisientes con el objetive de negotio para ef cual los aclivos fueron mantenides. § monitores o4
parte de ia evaluaddn continua de la Compafila de st ol models de negacia para el cual los 2ctives
financiaras rermanentes sentinia siendo zpropiado v 5 no es apropiado, s ha habido un cambis en &
tredule o negocky; por o tardo, un cambic praspectivo en iz dasificacidn de esas actives. Ningtin
cambin fue regurrida durants [0s pericdos de reporte.

3.1.2 Aumento sigrificative del rigsge de créding

La péerfida de cridita 2sperads se mide come una provisen igual » ba pérdida de crédito esperada de
17 meses pars los aotivos de la etapa 1e alp lergo de su vide pars acthvas de la etapa 2 o 2. Un active
sp mueve a iz etapa ¥ coando sd riesgo crediticio he aumentado significativamenie desde @l
reconoomients inicist. La HEF 9 no define ged constituye un aumente sienificstivo en e riecpo da
cradito, Al avalasr 4i o Hedgo craditicle de un astive he aumentado significativamente, 1a Compafia
torma en cuenta informatian sualitativa v cuantitativa prospective razanable y saportakie.
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3.2 Fusntes clave para las estimacionss

Lax suposlciores dave sabre o futirm v givas fusntes clave de incertidumbre para jas estimaciones en
el perlodo gue se informa gue theede tener Ui Figsgo importatite de causar un ajusts meaterial o ins
saldas en bhros de 16 aetives v pasives dentro del prosimo efercicio, se discten a congipuacion:

3.2.1 Deverioro de acthvas

A Ba fecha de cierrecde cada perindo, o en aguells fechs Que se considere necasarin, se analita ef valar
e |ug metives para determingr si esdste alpon mudicio de cue dichos activos hubieran sufride uae
pésdidn por devertors, En Caso de nque sxists alpae indiclo se realiza una estimadcitn del importe
recyperable de dicho active. 5iosw trate de activos identificables gue no generan flujos de efedive de
formz Independiente, se actima la recuperabilidad de kb unidad peneradors de efecthn 3 12 que
pertanecy el active,

Durante al afin 2018 FALCAUCHDS CIA. LTRA., no ha reconocide pérdidas por deteriore on sus
rubres de pofvas,

3.2.2 Provisiones para obligationes por baneficios definidos

Bl vatar presente de las provisiones pars gbligacione: por beneficias definidos & Tabajedores
depende de varios factares o son determinados 20 fundar de un cdloulo actuarist basados en
warbas supeestos. Estos supuestos tilizades para determinar el vabar presents de extas obiigaciones
incluyen ura tasa de descuanio. Zualquier cambic en los supueetes impacta en o vabor 2n libros de
|35 prowvisianes de estas bepsdiciog :

£ aetuario contratado por b2 Dompafia para realizar el caivado arfusarial, uiiliza la tasa de descuanto,
a tasa de mortelidad ¥ de rotacidn af Bnal de cads afie reportados por B Admisfstrecion de ta
Compatiia, La tase de descuento ws 7 tasa de interds que debe rer gara determing: «f vwafor prosents
de kns flujos futures de e ostimados gue se aspera van a ser requeridos sers oemplir con ks
oblizacidn de estos beneficlos, 18 cupi se determina uiflizando como referencia box rendimientas dal
mercado, af derre del sfo, errtspondionts & bonos empresarisios de alta calidad 21 a monsda en
4 se pagaran los beneflzios, :

3.2.3 vida util de propisdades, FHanta y equipe

Dome se describe an la Nota 2.7, 1z Compatia revisa la vida (il estiimada de propiedades, planta v
eauipa al finegt de cadz periads anuak,

3.2.4 Valuacidn de b instrafedttos financigros.
1 Compania wtiilzz las téonicas de valuacitn pars Ta madicidn del valor razonable 88 SUS activos

financieros y pasivos financieros que se basan, on o madids de ip pozible, en datos ohservahips det
mercado.
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4, ADMINISTRAGON DE REESGOS
& I Riesgo 49 mertadc

t rlesgo de mercado es el tiesgo d8 gur af walor razonable de los flujes futeros de afective de un
fagtrpnentin financiers Hucide oedido o camibios <0 s predias de srercadn. £ pb case de s
Compafita, tos precias de mercade comprenden 2 riasgo de tase de interds. bos instromentos
financieras afectados por los tiesgos de mercedo incluyen les obligacicnes financiaras que devengan
fyverznes v ot depAtites en BaN005.

4.2 Rissgo fe crédito

Ei ripsge de crodite pg #f Fiesgo de goe una contraparte no pueda cumplr conr sus obhlgaciones en
refgcddn con un instrumento finaatierg o cantrato de veniz, generandn una perdida finandera. La
Uompafila he adoptade una politita de dpicamente involicrarse con partes solventes v abtener
suficientes oolateraies, cvands sma aproplade, como ferma de mitiger el riewgo de fa peérdida
financiera ocasionada por fos incumplimientos. @ compaiiie dnicamente reslize transaceianss pon
clientas gue cortan Con ta Misma o maiar calficacion de riesyn

ta: cuentas por cobrar comerciales estdén complsstas por clentes distribuides antre diversas
industrias, compscios ¥ dreas geogrdfivas, La evaluacidn de crédito £s cortinua v se realiza sobre |4
coneicion financiera def cliente v of caide de cuentas por cobrar,

4.3 Riesgo de ligeider

La Administracide 25 la que Yene la responsabilidad finsl por L3 pestitn de quider. L3 Adminstracidn
ha establecice v marcs de trabaje aproplads para la pestidn de liquider de manera gue 1a Sompafiia
puoada menelar los requertmientiss de fingnciamdento & corte, medlane v largs plazo, a5 como fa
gestidn de Houides. .

£ objetive de ta Compafifa 25 mantener ef equilibrlo entre la comtinuidad v s fexibilidad del
Hnancizrierie A traves del uso de préstamns [de requedrse). Bl acceso & fuentes de finandamiento
estd sufivientemente ssegurada v I3 deuda con vencdimienio g menos de 12 meses podra ser
refinanciata sin probiema con fos actuales prestamistas S esto fuera necesatis,

Lers pashvns financieros tliener i wvencmiento a maenos de 17 meses, axcepm por ias obligadones
financheras v ofros pasivos 2 larps plosh registradas & 31 de diciembre de HIE

4.4 Rlesgo de 35 do interhe "

]

El riespny do Tasa de interés s ai riosgo de gue o valor razonable o fos fujos feteros de sfective de
instrumenios fingnciere Huztien debido a los cambios en las tasas do interés de mercado. La
expesiciin de iz Compafis al riesgoe de tasa de inderds e relacionads syincipafments con fag
obligaciones Enandearas con teses dy inderases reajustables,
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4.5 Gestidn de caplitsl

£ ohjetivo privcipat de ta gestidn de capital de la Compafia e segurar gue 25ta manienga un2
catificacidn de creégito sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negodo y maximizar &
valor para los mi}si La Compaila gestiona sy estructurs de capitel v realiza apustes ae funcidn a los
cambins en fas condiriones seonsmicas, A fin de mantensr ¥ afustar su estruatiure de capital, la
Tompafiia peade modificar pagoes de dividendos a {og sockas.

A 31 de diclermbre-de 2038 v 2007, no han existido cambios on las actividades v pollticas de manejo
e capital en la Compafia,

4.8 Fstimacida del valor razonable de insteumentds financieras

Se defing come valor razonabls al precic que serfa recibids por vender en astive o pagads por
transferir un pasive an yna ransaccldn ordenada entre partidpenies det mercado en ba feche de ta
eradisidn, Hea medicidn & valor razonable supone que o transecodn de vemta del actws o

transfarentis dal pasive Hone fugar: on of mercade grincipal del active & pastvs, © e ausentia thel
rrarcade pringcipal, en el mercado mas ventajose nara o active o pasivo.

5. EFECTR/O ¥ EQUNALENTES BE FFECTIVD

e poraptre de 1oy ipeientes cupnias:

Biclernbife 31,
518 2047
Caja 24.66%9,84 73 81250
Dapdsitos on cuantas corrientes iocales 154.4685,93 37854245
Diapdsites en cuentas corrientes del extarior 1.3G7,k3 347065
Totai 188.463,00 06,125, 54
B. EUENTAS BOR DOBRAR mmmim
Cornplesio po d
Diciembre 3%,

- Mg 0i7
Chentes -k 2,104 805 51 1.939.422,75
CHros 33,765,460 IRITA8
Provision gars Coentas Incobrables £0.1. 570 Bk 141 R76 S}
Total 2.113.0689.33 1,936.243 25
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Cinbios o i provision para cpentss incooleabides:

Lo srovimmdentas de L oresisice: pera cuentas incobrables fusrooa como sigue:

Piclembre 31,

s 2037
Seidos of inicte del oio 41 576,64 2242341
Brovigiones del sfio 8,08 19,154,233
Smide of fine! dei ado 4157664 41,576,649

Lz administracidn ha creida onvenients bo proviskonar suendas incabrablas, por tugnto considern
i 2 carters de clientes 25 recuperable £ oy dotalidad,

A1 31 de didembre la apertvra por ventimiento del seldo de jas cuentas por cobras comerciales ve
COMD RigLe!

Liglerrsbre 31,
23R 2047
Mo yencer afn 230 44 TLARBEN T
Yepciios:
Da0a 30 disy : A5 875 54 333.900.48
e 31 5 65 oFas 1Y HE,.25 2IELE IS
Oe 61 2 949 dias 116.ERG,38 130 458 29
fdas de ¥ dias 3o, 4497 50 173357 46
Totat 43149999 51 - 1.e3R4IL TN
¥, BTEAS CUENTAS POR COBRAR
Lin rasumen de bas 07 as cuemtas por cobrar es af skguiente:
Diciemire 31,
241z 17
Fondos en Garantia ' 3 E0GG0 6.500,0G
Anticiood 3 Frovesdomes 43 355,70 3522838
Préastameos a Expieados i 17 593,30 15.575.61
Hras 427 Bas,E0 71.647,73
Total 280363, 27 128952 45



2, BWWENTARIDE
La cuenta de ipventaries ingluye o siglisnte;

Dieieinhre 31,

PN E 2017
Imwerstaric Mercaderias F9ER FTE I 1.7686.358,47
Mareaderizs en TransHo 182083 07 F3.63042
Total - 2 i75.7re22 1.E3%. 994 8¢
3 ALCTIVOS POR IMPUESTOS (EXRRIENTES
Ista cuenta estd integrada por:

Ditigrmbre 31,

28018 017
Heteseidn 20 b Fuantg FENET &) 6342450
Brédito Tritwiario Retancdn Fuente afioy anteriores 30.22561 £0% 54
A rybicipe fmpresto 3 fa fanta - 298,55 B 285,500
Total 164 375,29 F1.305%. %3
En & presente sfercieio las retenciones de clientes aseendieron g HS 3 79750 12
MG, BROPIEDADES, PLANTA ¥ ECUEPG
L resumnen de pepledades, plants y eduipo es como sigua:

Diclembre 33,

218 piie g
Costo 183G.098.59 AST FE5, 2R
Depreciacitn actrnulads . (673047 18] (G0l 728,36}
Feoferd 385951487 Fop.0627.32
Closificacion; .
Tereenas ‘ ) 23.000.00 2300000
instalsrisnes ) 348 231,29 325.531,29
Mupbles v $nseres 31.0723.65 31,029,655
Vehicudos ' 35318513 351.9%2, 78
Fouipos 257547 166 442 58
Total 1.030.098 59 987,755,228
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11 ACTROS POR IMPUESTOS DIFERIDGS
Les povimisntos de activos por impusstos diferidos fueror: como sigue;

Saldos o Reconocidos en Saidos al fin de

combenia de afto fos reswlicdos &g
Afto 2018
Atiivas por impuestos
diteridos en relacida o
Crédite Tributario Renta no utilizads 42 4885060 0,00 5189,
Benpficias Dafinidas 300 576855 5.768,65
totat 47.18%, 96 3. 768,65 47.958 51

12, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR {PROVEEDCRES)

Cornplestn pon
Oigiembre 31,
018 2017
Provesdores
MNacionales 564,144 R 241,135 52
Del Starior On5 TF7 RS JEA 85D 23
Fotai F500. 522,83 1.005.852 15
13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Heyye fo sigafente,
Biciembre 31,
2018 201
Bntitipos Chentes TARG13 91588 54
Varics HEEIET 188,677 a5
Muleas _ 0675 S84
Préstamos de Tarceros ™ ' 1 sys sy 875.212.63
Totai B4.815 1% 1, 32008 40

a3

Crrrespinrternt 8 OMntas por pagar 7 Burbane Sravo Luis Edmunde 15 4 35,258 78, Vvance Mering

Careiing Alejandras US S 35.251,30, Burbann Uribe Gustave US $ 56,906,85, Burbano Usibe Alefandro
U5 4 B8 952,12, Uribe Tore Marnia Victoria U8 § 121.654,94, Gomez Burbang Patricia US § 86,030,823,

Cdirmey Burheds Hligns USS 122384 76 v Charria Charsia Aanso U3 5 18665587

{g5 mencionados créditos venen vencimientn #n gl 36n (912, ¥ devenpardn une tasa de interés del

% anual.
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14 PASIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

U resumen dr gasivos por impuestos comientes a5 como sgue;

Meiembre 31,

208 2017
Pasivos por inypiestos Corrjenlies;
Iesipesto al Vator Agregado 29159703 27.443,33
Retencicnes on la Fuente 4463 56 4,602 08
Retenciones de ka 04,52 & Fhi15
[iigruesto a la Rerta Compails £i2.741,55 A3 A55 35
Totod 103,587 16 7B.582 04

Loncilliacién tributaria — pontabie del impuests 3 i remrta corriente. tng recanciliackin antre 3
uiiticlad sepdn estados financieros v of gasto por Smpuests 4 13 renta cormiente o5 camo sigue:

Dirlpmbre 31,
2018 2017

Utilidad antes de la participaién de los emplrados

traiajatores e impueﬁpt: Y I:renta ’ ! 7508258 iW1.520.32
£-} 15% Trabajadores {11.413 80} (2F. 25810
i~} ingracos Exentos (235753} 0,00
{+] Participacion Trabagadares schre Ingrasos Exentos 3335 11,0
{+) Ggates ro Peducibies &4 330 20 28.936.98
Hase Emponihe rars a1 182 560,51
Fmpuesto 3 ta renta causato i 3379375 A 385,58
Ardidipe Caleulado sogin tedaracién Impussto Renta 2711 8% a0, 207 86
Anticipo Reducido seain Decrets Tjecutbve 210 G40 32.326,12
fmpussto a 12 Renta Cargado a Resultados $4.721,55 ©45,385,38

# e confarmidad con disposiciones lepates, {a tarifa para of impaesto A (a renita, se caloela an e 235
sihre |25 wtilldedes sujetas o disteibucidn y del 15% sobre l2¢ ulilidades sujetas » capitatizacion,

(% g, partir det afte 2010, 2¢ debe considersr coms imgiestt & 12 rente minimao el valor del anticlps
caleulado, of cual resulta de la sumaz matematics de {L.48% dei activg, 0,24 del petrimonio, 0.4% de
Ingresas gravades y 0. 2% de eostos y pasios deducibles,

Para o aho 2018, 1a Cotmpahia determing come anticipn del impuests & |a renta B35 § 272155 sin
emiarge, 2 impuesty & la renta causado del afo es de U5 & 31793 75, consecuentermente ia
Compalita Tegistrd en resuitados US 5 62.721,55 squivalente | vaior del anticipo calgulade.

ASPECTCS TRIBUTARIOS
£l 3% de diciembre def 2017, s2 emitléd fa Ley Oresnica pard 13 resctvacide de 1o sconcmip,
fortzlecimiento de lz dolarizecidn v moderrizacitn de Iz gestidn finandera, » contiruacdn, so

detalian Ins aspectos mas nportantas de la menconada Ley:

an



Regiamento a la bey Orgdnits para |2 reactivacidn de By econgmia, fortalzscimients de Jz
dolarzaciin v medersizacidn da la gastidn finantiers

Los gspestas mis importantes de diche reglaments se incluyen 3 contintlacion;

Sera dedudbiz iz totalided de los pagos efectuados por concepts de desabacio ¢ de pensionss
iybilzres patronales que shiigatoriamentes se debordn afectar a ing previsisres ya constidoidas en
afios anteriores; en ¢ caso de provisionss realizadss en afins anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o po, ¥ qule 0o fueren gtilizadas, deberdn raversarse contra ingresos gravedos ¢ o sujetos
de impueste o T2 reedi ol osisaks griopersidn gue hubisren sido dedocibles o ns.

Adicionaiments, s satablers o recopocimlento de un impueste dferido relascionade con bas
provisiones efeciuadas pars subrie los pegos por desahuclo v pensiones fubfiares patranales que sgan
consiftuidas a partic del 1 de snero det 2618, o) cual podrd ser utilizada en ef moments en que el
oontribuyente s desprendz efectivamenta de recursas para cancelar [2 abligarion kasta por el monm
eheciivaments pagado.

Lgy orgdnics pary ¢f Foments Productive, Areacridn de inversionss, Genecatisn de Emples v
Establiidas v Equiiibrio Fisead

El 21 de agosto del 2018, se emitid 1a Ley Evpanica para ef Foments Preductivo, Atraccion da
inyersignes, Generacldn de Empies v Pstabilidad v Souillbrio Fiscal, & continuacion se detallan ks
aspectos mas importantes de la mensioosda Loy

S¢ astableciaran incentlvas especiticos pard & atraccion e inversiones privatas tales como!

+ Bupneracitn del impoests 3 18 ranta pars s nuevay iversiones produciivas en sectoras prietizadne
que sg iniclan a partic de agesto det 2018 por 12 afos, contades desde zf primer afie en 8l que se
generen ingrasos ateibuibles directs ¥ inicamente a la nuova inversion , y gue se enceantren fuera de
{ar jurisdieriones urbanas de Ouite v Guayanult o dentro de lzs mismas por B aftos. Bt exoneracion
apdicard solo en sodedaties gue generen emples neto, Fara los settores priorirados: ndustrial,
agroindustrial v agrosociative, dentro de los cantones de fronters, gozardn de ests exoreracion pos
13 g, '

= Exanerackdn deb lmpuesto & s Sefida de Divisss {130, en los pagas realizades &l oxverior par
kmportacion de bienes v dividehdos relacionadas cen nusvas invarsiones productives gue suseriban
cortrabid de inversdn

= fxpneracion el bnpusste g ls Salide de Divises 41500, =0 0s pepos reslizedos 2 exterior por
dividendos para g sotitdadies que reipvierion en mnuevos actives productives en el pais desde al

menns 2 50% de fag utildades.

Refarrnas & varies tuerpos legales,
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Impuesta & la Renta
Ingresos

v Se corsidera gprise exento, los dividehdes y otifdades disribuidos 2 favor de sociedades o de
persanns natUraies domicilados an paraisos fiscales o jurdsdieciones de menor impozicien: siempre v
ruande lac coriadades que distribiven no tengan comeo beneficiarie efertvn de los dividendes 2 Una
persena natural residents en el Ecuador,

» Sg wlimnd o didmo incio del adfculc 9 ewenciones que establecin o sipuiente: “En la
determinacign v Hguidacldn del impussio a la senta no e reconocerdn mds exeneraciones que las
previstat en sste articilo, avngue otras leyes, genersles o espedales, establescan exclusionss o
dispensas a favor de cualquier comtribayente, can excepeldn de fo prevista en ba tey de Benaficios
Tributarios para nuevas inversiones Proguctivas, Seneracidn de Emplen v de Prestacidn de Serviciog”,

» Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exeneradas del papo del impussta 2 la renta v
s antickpt por bos primeres B afios, contadas 2 partir gl primer elercicio fiscal en el gue se parveten
ingresos oparacdonatas,

Gastos dedueciies

» 4 wstablece gue fa deducibikdad en e Impueste a le Renta v |2 exendidn det 15D relacionadaes oon
los pagos orginados por Branciamfenlo externo serdn aplicabtes & tode perceptor del pagoe en el
exiranierg, siempse v ceando $e cumplan los criterios setablecidos an o] Reglamenio de fa ley de
Regimen Tribuiaro Infeenn y con estandares intemanionales de transparendia, '

tarita

* La warfa del impaesto 3 |a rents para socledades se incrementsnd al 28% cuande I sociedagd dentro
de b cadens de propledad 4o (o5 respectivos derechts representativos o capital, exista un fitular
residents, sstablecldo o araparads an ub pavaiso flecal, urisdicaion de menor imposicidn o régimen
fiscal praferente y el beneficlario efectivo sea residente fiscal def Ecuador.

Articipo do 1rpuesto a Ia Kenta

» 5 glimina ef anticipe de innpafesto a ta renta para sededades como impuesio minimo v 5= establece
su devnlseian, 0 £ Caso Bn QU £512 sEpeTe o o exdsta impuests & 13 renta ceusado.

impuesto al Valor Agregads -

¥

# Bt uso del orédito tribuiaro por o WA pagada &n adauisiciones ocales 2 importaciones de bienesy
carvicios, podrd ser utdizade haste dentro de % afos contados decda |a fecha da pago.

+ Do podrd solicitar af SRE ke develucidn o comperssacian del ergdite wibutano por retendones de VA
hasta dendro de 5 afios,
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impusyte o ka Salida de Givisas

* Las sofipensacionss reelicadas con o $in 2 Intermediacidn de {nstltueiones del sistema finansers va
it represenian un hecho generador para el pago dei 150

« 5o incluye come exenrion de 180, |os pagos ot extedor realizados a instituciones financierzs por
otros costos relacionados con el otorpamsenio de cus creditas,

5. PRESTAMOS SGCIES LARGT: PLAZO

Lir ciedabie de b ceenta préstames de socios e 2l siguisnte:

iciprnbee 35,
018 L7
Aurbana Rduriet Abvarn 37 N3R,TE 195098, 30
Arsrbarer sl Sodlkermo A40.285, 50 F75.881,29
Games Vasques Héctor 15842459 128.365,4%
Burbano Seavedra Andrés 155,47 1480000
gurbang Ssavedra Viviana Maria 59,113,499 1576697
furbano Moree! Gimda Alicia : 4471 994,15 G5 634 76
Fatef 1.333.522,31 31 738.118.08

Los préstamos detallados tisnen vencimiento en diciembre de 2028, 2 una tasa de inderss anal det
4%, La parte deudora puede sfecuar abonss antichpados o pagos pateiales & estax ublizaciones,

15. DBLIGACIONES POR BENERCIOS BEFINGDS

Lin secumen de f2 ablivacion de beneficior definidos es o sigue:

Diciembre 31,
_ 2014 Z017
Jukilatidn Patronal 93.221.31 15,1048 72
Bonificacidn par Dewanuck &0.047,11 43 62 71
Soldo of fiaod de! ofic d 133 863,42 148 725,43

Hubilacidn patronal. De atuerdn con dispasiciones del Coaige del Trabaje, fos trabajadores que por
vairme 2fos o mas hutieren prestado sus servidos en forma contisuada o inferrumpida, tendrdn
dereche a ser jubliadas per s empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les corresponde en su
candicidr ve afiados al fnstitus Ecuatorians de Segurkdad Sotial,

(3¢ atusrdo con disposiciones legales fa pensidn de jubllacidn se determing sipuisndo ias normas
Hjadas por 2l instiuto Ecuatoriang de Seguridad bocial para la fubilacidn de suz afliades, respacio do
loz coeficientss, Hemao de servicos v eded. Se cenaiders come haber individual de jubtiscan el
formado por fas sigaientes partiday:
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Fondo de resarva 3 qua tengs dereche el trabajadar,

{+} 3% del promedio dée la remeneracicn anual percibida en 1os HYimes deen aftos, multiplicage por
s affas de BTV, -

st valor obtenldo, f» Compaiiia tiene derecho a que se rehaje la sum toral que hubiere depositado
et el Instituto Souatoriane de Sezuridad Seial en concepta de aporte del empicadar o fumdo de
seserva del mising, I todo caso e tomera en cuenta parz ia rebafa del haber kndividueal de jeibbacide,
s vakores que poc fondos de reserve hublese tegafmente depositade ¢ empleadar o entregade 5
trabajaor.

Lios meovirdendas en & valer presente de iz obligacion de jublacidn patranal fusran como sigue:

Bicienshre 31,
Foikt] L7
Saldor al comierzo del afio 165 544,72 B8.979 40
Costos de tox servicios, 12287 24156 61
Costos por interasas 3,535,204 438,66
Efecto de reducciones v Eguidaciones anticipadas {27.641.12% 10080, 21
Seida al finol dei afo 53 721 31 1055.108,72

Beneficios por desahucion Da acumede con disposiciones del Cadige de Trabajs, en |05 asos de
terminscidn de fa relacidn ishorsl por desahucio soliciteda por & emplesdor o por ef trabajador, |3
Campafiia antragard ¢f 23% de 3 diima remuneracidn menseal por cads weo de bos 28os de servicia,

Los movimientos en =f velor presente de i obfigacidn de banfleackin por desahocio fueron como
sipus!

Digiambrg 31,
2018 201
Salfdns af comuenzae del afio 43 62071 Tk A5 2 EG
Costas de los servidos ' R 11.646,08
Costos por intereses _ ' 154218 187170
gerdidas {gananclas) actudriales 0,60 231,18
Efecta de reduedonas y Bouidacionss anticipadas {1040 %) i6.519,75}
Selde of finai det afto 40,647, 14 436260, 71

bos cdleulos actsariales €6l valor presarte de ia obligacion devengatia por concepo de benefisioy
dedinides Tuaron realizadns e 33 de dicembre de 2018 v 2017 por v actyaric independients. ELusbar
presente de s obligaciones hor concepto de bensticing definidous, 193 costos del servicia serual y el
costs ga servivic anterior fizeron catculados wilizantde ef metodo de fa eridad de orédite provectado.
Baje este mdtato ios beneficios definldos deben ser atributdos &t pesdodo do servicie del empleado y
bazates gn fa fdermeda ded pian, de tal suerte que se abribuye e miseme cartided e beneficio 2 cada
afio de servicic, considerando ef uso de hipotesis actuarialas para caltulzr of valar presente de dichas
baneficios. fste hipdtesis refleis ef valor ca dinerg a rravés dal dampo, af ingromento saiarial v ias
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Lis nusvas medicionss que sarjan de |os ajustes por la experiencis v carmbios en los spposstos
actuarlahes s cargan o abonmar 7 obvg resultado ntegrat.

Las hipétasis sctusriaies sipnificatives vtilizadas parz la determminacien de las obligaciones por
beneficioy dafinidas son 1atasa de descuentd, lncremento salarial esparads v ia mortatidad. £ andlisis
de sensiblidad detsfladn & continuacion se ha desarrniiadn &n base # los camblos razanablements
paslbles gue se produzcan B final del periodo de referencla de s respeetivos sumiesios.

Biciembre 35,
dulifocion gonificacidn por
gatronal desahicle
Tata do descuents 5045 ]
ncrements safatial reporiado poar |z Compafita 1085 1,37%

A7, CAMTAL SOCIAL

El capital seglal de fa compafia 25 de 15 5 405 000,00, dividido en cuatrecientss cinco mil {405 6006
partipaviones soeighes unddlar (WS S 10 cada una.

i# AESERWA LEGAL

fre confermidad con ba bey de Compatiias oe [a etilidad Hguida anest, debe wansferdrse una canticdad
e mencr del 5% para formar a Reserva Legal hasta qua esta alcance por 1o manas o 2096 del Capltal
Sacizt, Dicha Reserve noe s tisponibie para o pago de dhddendos es ofective, pudiends ser

ragitatizacs en su toialidsd, o utilizade pers absorber pérdidas.

Esim cuspta ha terido bos sigaientes movmientos:

Ditlembre 31,
it Z0i7
Salde inicia d=l 286 . 29471358 2473008
Apropiycidn por Utikidades ' 571338 (.40
Saido of finoi def i 35.18596 29.473,58

En ef prezenre elerclels |2 compefila agropia £ 5% de Beserva bepal, sobre las utilidades def afic 2017,
cunforme a disposiciones fegales vigentes.
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19, UTILIDADES RETENIDAS
Lin resumen de fos resultados acumulacdios o5 coma sigue

Diciembre 31,

MR 217
Utitidados Reteniday - Distribuities 437 85300 4700, 8%, 64
ﬂgsulmﬁas Argmistados praverientes de la adapoion 175.973 31 170,572
grirmees ver de ias MHF
REeservas de Capital JB.073 80 28.973.90
(ks Resultads intagral BY.A510 8715175
Yokal 705000, 596 706 987 60

Lot saldos de las siguientes cuentas sarger de la aplicacian por primera vez de das NilF y de los satdas
segin POGA anteriores, los cuales segin Resolucibe emitida por k2 Superintendenciz de Compaiise ol
14 de octizbre det 2011, podrdn ser othizades de bz slpaientes farma:

Resultodos gcumuledos provenipiies de 1 odopcicn por primens yer g los NIF - incluye los valores
resultantas de las zjustes ariginadis an ta adepddn por pritners ver de las MUHF. £ saldp sole podrd
set bapitahizado en Iz parte gue exveds al valar de fas pérdidas acumuladas v lag del Etimo slerdo
pconomice corciuido, 5 s hubieren: yrizade en sbsorber péedidas: o deveslto en ef rase de
Enyidaciin de iz compafiz.

feorrons seonin PLGA grleriores - Bl caldo acreedor de i reservs de captal segin PUGA anteriores,
edle preredrd ser capitalizade 20 s parte gue sxoeda 2t valor de fas pérdidas seurmdadas y las del dktlrmg
aiercltio sondmita concluido, 51 a8 hatiersn; utilizado =0 absorber pérdidas; o devuelto en ol Laso
de Bguldacidn de bz Sompafifa.

Citrg Resueliodo tepeargd — Represents ias ganencias actuariales per concepto de jubflacion Pattonal y
Beniflcacidr por Desahucho,
D, VENTAS NETAS

El resuman de la cuenta es ¢ siguiends:

4

{Heipmbire 33,
2518 Miz
Yentss Brokas * 4278 635,33 8211422 85
i} fescuentos v Devolucianes 'en Yentas {64.54 7 56} ik, 39 )
Toled . 92110877 8.245.931 /9
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21, INGRESOS NC OPERACIONALES

Esta owerts se desginsa dz 1 siguiente manera:

Recuperaciin de Gastos
Intersses Ganados

Viariod ingrédos

tngregos por Juldacion Fatronal
Toto! ’

Dicigmbre 31,

2818 027
16.351,9% 25 BEs,64
1 568 56 3,345,327
I8 47087 B.667,41
A BA112 0,00
i 7.060,30 I17.837.42

22, HECHOS QUURRIIS DESPUES BEL PERIODO SOBRE EL QLIF SF INFORMA

Ergre ¢! 51 de diciembre del 2018 v 13 facha de emision de los estados financerss, marzo 15 de 2018,
Ao se produferen eventos gus en opitids de e Administracidn pudisran tener un efecto impariante

sobre (as estados financieros adiuntos.

73. SITUATION TRIBUTARIA

Los estades financieros y ias declaraciones de impuesins de |a compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracion Yributaria (3R], por las afios 2010 3| 2018
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