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Acnocindos

INFORME DE £O5 AUDITORES INOEPENDIENTES
A las Sefiores Socios de;

ITALCAUCHOS CiA. ETDA.

Opinign

Hemes auditade los estados financieros gue se adjuntan de ITALCAUCHDS Cia: LTDA., que
comprenden et estado de sttuation fingnciera al 31 de iciernbre det 2017 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por &l afic terminado en esa fecha, asi como las notas 2 los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estades finamcierns adjuntos presentan razonablements, en todos fos
aspectos materiales, la posicidn financiera de ITALCAUCHOS CTA. LTDA,, al 21 de diciembre del
2017, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efective por el afic terminade en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - RIF emitidas
par el Consejo de Narmas Internacionales de Contabiiidad (IASB). '

Fundomentos de fa Dpinipn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria [NEA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normsas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados finantieros”. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionates de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de independencia de [a
Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguras del Ecuadaor, v remos cumphido txs demas
responsabilidadaes de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos gue la evidencia
de auditoria gue hemos obtenids proporciona uha base suficiente vy adecuada ‘para
proporcionar nuestra opinion de auditoria.

Informacién presentada en odicldn g los estodos flnancieros

La Administracion es responszble por la preparacioh de informacidn adicional, 12 cual
comprende el [nforme Anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financierps v auestro infortne de auditoria.
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Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacidon v
no expresamos hinguna forma de aseguramiento ¢ coticlusidn sobre 1a misma.

En conexion con la auditoria de tos estados financieros, mueestra responsabilidad as leer of
informe Anual de los Administradores a ia Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
infermacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditorta, o si de otra forma pareceria estar
matertalmente incorrecta. 51 basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un arror material en esta informacion, tenemos fa alligacién de reportar dicho asunto.

Responsgbilidad de fo Administracion de I Compaiiio por fas Estidoes Finaacieras

La Administracicn ¢s responsable de la preparacion ¥ presentacién razonable de (o5 estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de informacién Financiera - NIIF
emitidas por ef Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacidn de los
estados financieros libres de errores materiales, dehido & fraude o error.

En la preparacion de los estados firancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negoca en marcha, revelando, segtn
carresponda, \os asuntos reiaciohados con negocio en marcha y ei uso de 12 base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga [a intencidn de liguidar la Compaiiia
O CesAr 3us operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerto.

Le Administracian es responsable de Iz supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaftia. '

Responsabilidod del Auditer ep Relacidn ¢on la Auditorio de los Estedes Financieras

Los objetlvos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados
financierps en su conjurto estdn fibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluys nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc ne garantiza que una additorie realizada de eonformidad con Normas
Internaciohales de Auditoria {Ni4), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materjales s,
individuaimeante o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyapn en las.
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en fos estados financieros.

Como parte de una audiforia efectyada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aphcamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También: 2
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- [dentificamos y evaluamas los riesgos de error matertal en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientas de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, F! riesgo de no detectar un error materizl debido 2 fraude es mrag
alevade que en el case de una incorreccion material debide 3 error, ya que el fraude puede
implicar colusicn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del controlb interno.

- Ohtenmmos conocimiente el control interne relevante pars la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una cpinion sobre [a efectividad del contral interno de fa Compafiia.

- Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
v ks correspondiente informacidn revetada por fa Admintstracion es razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de fa Administracion, de |a base
contable de negocic en marcha y, basados en |z avidencia de auditoriz obtenida, conciuir si
existe 0 no una incertidurmbre material relacionada con eventos o eondictones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar coma regocio
en marcha. '

- 51 concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere gue liamemaos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, 5i
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obterida hasta |z fecha de nuestro informie
de anditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compaiiia
deje de ser una empresa en funciecnamiento,

- Bvaluarmos la presentacion general, la estructura ¥ ¢l contenido de los estados finandierss,
inctuyendo tas revelaciones, v si fos estados fimancieros representafi ias transacciohes y
eventos subyacentes de un moda gue logren una prasentacion razohahle,

- Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otras asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de 1a auditeria planificada y tos hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa dz control interno que identificamos
en el transcurso de fa auditaria.
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informe sobre otros Requerimientos Legales ¥ Reglamentarios

Muestro Informe sobre ef cumplimianto de las obligaciones tributarias de ITALCAUCHOS ClA.
LTDA., por el ejercicio terminado e} 31 de diciembre de 2017 requerido por dns;:mnr.mnes
iegales vigentes, se ermite por separado.

N j“/{ i /f;

R.N.AE No.024

Socio
CPA. No. 20.961

Ouito, Ecuador
23 de abril de 2012
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ITALCAUCHOS ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

W 0o~ hon

ACTIVDS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipg - Neto 10
Activos por Impuestos Diferidos {Crédito
Tributario Renta no Utilizado)

Total Activos no Corfientes

TOTAL ACTIVOS

2017 2016
406.225,64 358.696,42
1.936.243,29 1.634,729,27
128.952,45 111.698,16
1.839.999,50 1.816.114,43
71.404,83 48.371,21
4.382.826,11 3.969.6509,49
396.027,32 415.878,85
42.189,96 42,188,96
438.217,28 458.068,81
4.821.043,39| |  4.427.678,30




ITALCAUCHOS CiA. LTDA.

£STANO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y Cusntas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Pasivos por impuestos Corrientes
Provisiones

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos Socios
Obligaciones por Beneficios Definidos

Total Paslvos no Corrlentes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legat
Reserva Facultativa
Utilidades Retenidas
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

;
Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados de Sit

11
12
13

14
15

1o
17

18

2037 2016
1.005,992,15 801.383,23
1.128.008,40 919.346,02

78.582,04 80.788,51
55.385,30 38.431,38
2.267.967,89 1.839.949,14
1.248.118,06 1.433.509,28
148.725,43 123.442,15
1.396.843,49 1.556.951,43
3.664.811,38 3.396.900,57]
405.000,00 405.000,00
79.473,58 29.473,58
14,770,83 14.770,83
706.987,60 521.533,32
1.156.232,01 1.030.777,73
4.821.043,39] 4.427.678,30]

.'\-.\

uakion Financiera.

5R. ANDRES BURBAND SAAVEDRA

GERENTE GEMERAL

SR. PATRICIO HERRERA

CONTADOR GENERAL



ITALCAUCHOS ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 017 2016
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas 19 8.249 931,89 £.059.018,00
Total Ingresos 8.249.931,89 6.059.018,00
COSTO DE VENTAS {6.246.068,34) {4.607.963,51}
LMLIDAD BRUTA EN VENTAS 2.003.863,55 1.451.054,49
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Personal 794.741,28 $551.813.21
Servicios 471.562,63 285.183.09
Gastos de Venta 255,232,827 167,322,599
impuestos, Tasas y Contribuciones 13.606,91 24.093,95
Depreciaciones y Amortizaciones 85.813,14 81.217,75
Varios 192.050,14 154.498.75
Total Gastos 1.813.006,92 1.374,139,75
RESULTADO OPERACIONAL 190.856,63 76.914.74
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otris Ingresos no Operacionales 20 117.937.42 95.087.B4
Otros Gastos {126.872,93) {125.703,20}
Total {8.935,51) {30.605,35)
RESULTADO ANTES PARTICIFACIGN
TRABAJADORES E IMPUESTOS 181.921,12 46.309,38
MENDS:
Participacidn Trabajadores 27.288,17 5.945,41
Impuesto a fa Renta 40.385,38 56.625,04
Suman 67.673,55 63.571,45
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 114.247,57 {17.262,07)

e /o

Las Notas y/;{mﬂdntan forma
- -
..-o-‘"‘_-?.
4{'_&{( o --..- :

n parte integrants del Estado eResnlsltakﬁﬁlmegml.

A

4 .
SR. ANDRES HURBAMNO SAAVEDRA 5R. PATRICIO HERRERA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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ITALCAUCHOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.- INFORMACION GENERAL

Lz compariia FTALCAUCHOS CiA. LTDA., esta constituida en lz Reptiblica del Ecuador, en diciembre de
15395 v su ahjeto es realizar "el comercto de vehiculos, avtomotores, equipos industriales v sus partes y
cormponentes, materiales de construccion, articulos de ferreteria, repuestos, llantas accesarias, bienes
para la agricultura, para le agroindustria; elementos de seguridad v demds bienes afines. En general la
Compafiia puede iniciar, desarroliar v ejecutar toda clase de actos ¥ contratos permitidos paria Ley, la
costumbre v el uso”.

Los estados financieros de ITALCAUCHOS CiA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2017, fusran aprobados v auferizados por {a Adiministracidn para su emisidn &f £ de abril de ZG18.

En opinién de {3 Administracion de la Compafifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales
de informacion Financiera {NUF) emitidas por el Consejo e Normas Internacionales de Contabitidad
{asB),

2.7 Moneda funcional

Ls moneda funcionzal de la Compafifa es ol délar de los Estados Unidos de América {U.5. dolar}, la cual
as iz moneda de circulacidn en gl Ecyador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estadas financieros han side preparatos eh base al costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incividas mas abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el vator
rzzonable de la contraprastacion entragada a camblo de hienas y servicios,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar soh basadas en condiciones de crédito
rormales,

11



2.4 tfectivo y equivalentes de efectivo

El efective v eguivalentes de efective incluyen el efective disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiangs finzncieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en efective en
un piazo inferior a fres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas 3 un riasgo significativo de cambios en
su valor,

2.5 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cocbrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas 3 sy valor razenable o
inciuyen una provisien para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye
en funcidn de un andlisis de la probabtilidad de recuperacion de ias cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wilizando e
mdétodo de (a tasa de interds efectiva, menes cuaiquier deterioro. £f ingreso por intereses (cluyends
jos intereses implicitos} se reconoce como ingresos financieros y se caleulan utilizande Ja tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento def
interés resultare inmaterial, £} pericdo de crédito promedic sobre la venta de mercaderias es de 60
dias.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. Ef valor razanable de las cuentas por cobrar comerciaies y
ctras cuentas por cobrar se revelan en jzs Notas 6y 7.

La Administracicn de la Compafiia determina las politicas v procedimientos para mediciones at valer
razonable recurrentes v no recurrentes. A cada fecha de reporte, fa Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de fa Compafiia.

2.6 Inventarios
5e encuentra vaiuados como sigue:

Los inventarios de mercaderias en aimacén: al costo promedio de sdguisicién, los cuales no exceden
su valor neto de realizacion.

Iimportaciones en trinsito: al costo de adguisicion mis gastos de importacidn incurridos hasta la fecha
dei estado de situacian financiera.

2.7 Propledad, planta y equipo

las propiedades, planta ¥ equipo son registradas a su costo de adguisicion menos {a correspondiente
depreciacion acumulada.
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Las reparacicnes y mantenimizntos que no significan un aumento de 1z vida dtil de jos mismos, e
incluyen en bos resultados del ejercicio que ccurren y se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen. Método de depraciacién, vidas Utiles y valores rasidualas.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcion de la vida itil estimada. A continuacion se presentan [as principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas dtiles usadas en el cdlcuio de la depreciacién:

Vida atil
ltem
{en afios}
instalzciones 4;
Equipos 1w
Muehbles v Enseres 10
Vehicuios 3

La compafiiz no considera el valor residual de tos activos fijos para la determinacion del célculo de la
depreciacion, a excepcion de vehiculos.

Lz compaifiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los Us 5 1.000.00.
2.7.1 Retiro o venia de propledades, planta y equipo

La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo as
czlculadz como la diferencia entre el precio de venta y el valer en fibros del active y reconocida en
resultados,

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activas intanglirles adqusirldos de forma separada

Los activos infangibles adquiridos de forma separada son registrades al costo menos {3 amortizacidn
acumutada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidén se reconoce con base en el
métode de linea recta sobre sy vida Otil estimada. La vida Gtil estimgda, veior residual y método de
amaoriizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el astimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterigre del vator de los activos tanglbles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de detarminar st existe un indicative de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro,
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de

determinar el aicance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro v reversiones, se reconccen inmediatameante an resultados,

Al 31 de diciembre del 2017, no se determing deteriors de activos tangibles e intangibles.

13



2.1 Cuentas comerclates por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerdiales ¥ olras cuentas por pagar son régistradas a su valor razonable.,

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en las
Motas 11y 12.

ia Administracidn de la Compafia determina 125 politicas v procedimientes para mediciones al valor
razanable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, |z Administracion analiza los
movimientos en fos valores de |os pasivos que deben ser valerizados de acuerdn ¢on {as politicas
contabies de la Compafiia.

2.11 impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa {3 suma del impuesto a la renta por pagar corriente,
2.11.1 impuesto corrlente

5e basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durante 2l afio. La utilidad gravable difiere de {3
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 2asios imponibles o deducibles y partidas gue ho
son gravables o daducibles. E! pasivo de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando |z tasa de Impuesto a la renta, ia cuzl para e ejercicto 2017 es del 22%.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscates correspondientes wtilizadas
para determinar fa uiilidad gravable,

El pasive por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas 1as diferencias
ternporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compalifa disponga de utifidades
grevables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando (s tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion an el periodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele.

Los impuestos carrientes y difetidos, se reconocen como ingresoc o gasto, ¥ son registrados en los
resultados del afio, excepto en ta madida gue exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonic.
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2.12 Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compabia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requiers una salida de recursos gue se
considera probable ¥ que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacha,

derivada de, entre otros fattores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compramiscs
publicos que crean ante tetceros Una expectathva valida de que |z Compafia asumird ciertas
responsabilidades.

2.13 Beneficlos a empleados
2.13.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado jos servicios. S5e reconoceran como un gasto por ef valor
{sin descontar) de ios beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.13.2 Beneficios definidos: lublfacién patronal y benificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos {fubilacién patronal y bonificaeion por desahucio) es determinadoe,
utifizando el Método de la Unidad de Crédiio Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
Fina!l de cada penodo.

Los costos por servicio s& reconocen en €l resultade del zho en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en ia cuenta patrimonial Gtre Resultado Integral y
no son reclasificadas a la utifidad ¢ pérdida def pariodo.

De acuerdo con dispasiciones del Cadigo de Trabajo, en los cases da terminacion o2 fa refacion faboral
por desahucio solicitado por &| empleador o por of trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la
Gltirma remuneracion mensuat por cada unc de los afios de servicia.

2.13.3 Participacién a trabajadores
Te conformidad con disposiciones legales, {z compafliz paga a sus trabajadores una participacion del

15% sobre fas utilidades lguidas del sjercicic antes de impuestos. £s5 politica de la compafiia efectuar
{2 provision en el ajercicio en que courren,

2.14 Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion eocbrada o por cobrar, teniendo en cyenta al

importe esttmado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que iz Compaiiia pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplep todas y cada una de las sigulentes condiciones:
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2.14.1 Venta de blenes

5e reconocen cuande la Compafifa transfiere |os riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los ¢ostos incurridos, o por incurrir, en relacisn
con la transaccion pueden ser medidos con figbilidad v es probable gue la Compafifa rectha los
beneficios economicos asociados con fa transaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios

Les ingresos son reconocidos a la cuenta de resuitados en funcion del criterio del devengado, es decir,
en la medida que Jos servicios han side prestados vy con independencia del momento en el que sa
produzca ef cobrg en efectivo o financiamiento derivado de elio.

2.15 Costos y gastos

S5e registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos s& reconocen a medida gque son incurridos,
independientemente de |a fecha en gue se hava realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el fue s& conocen.

2.16 Cornpensacidn de saldos y transacciones

Como norma general 2n los estados financiaros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastas, salvo aquellos casos en fos que ia compensacién s#a reguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de la esencia de a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto a de realizar el activo v proceder &l pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan
netos en resultados.,

2.17 Gastos finanderos
Los gastas por intereses por préstamas se ragistran como gastos en 2l periodo en que se incurren.

2.18 Aplicacldin de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera Nuevas y Revisadas gue
son mandatortamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curse, la Compabia ha aplicads fa siguiente modificacion 2 las NIIF emitidz por el
Consejo de Normas Internacianales de Contabilidad (JASB), v que es mandateriamente efectiva a partiv
del 1 de enerc def 2017 o posteriormente.

Madificaciones a 3 MiC 7 - Iniciativa de Reveladdén

ta Campaftia ha aplicado estas modificaciones por primera vez enh 2l affo en curso. Las modificaciones
requieren gue una entidad revele informacién gue permita a {bs usuarios de los estados financieros
evaluar las camhies an fas obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyende tanto

los cambios que son en efective como aquellos gue no son en efectivo.
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Los pasiveos de ja Compafiiz provenientes de actividades de financiaciton consiste en documentos v
cuentas por pagar {nota 11). Una concillacion entre los saldos de apertuta y el clerre de estos saldos se
proporciona en ia nota 11, De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicidn de ectas
modificaciones, la Compahla ne ha revelade informacidn comparativa para ef periodo antericr.
Ademnds de 13 revelacidn adicional en la hota 11, la aplicacion de estas modificaciones no ha tepido
ningun impacto en los estados financieros separados de la Compania.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitldas pero atin no efectivas
ka Compafita na ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NIF)

mievas y revisadas que han side emitidas perc atin no son efectivas, que permiten fa apficacidn
anticipada y que se detallan a continuacicn.

FECHA EFECTIVA DE

NORMAS VIGENCIA
NIt 2 Instrumentos financieros. 1 de energ de 20018
NIF 15 ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enerp de 2018
MIIF 16 Arrendamisntos 1 de enern de 2019

Se permite la aplicaciGn anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 5 emitida en noviembre del 2003, introduio nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
oe activos financierss., Esta norma se modificd posteriormente e actubre del 2010 para incluir los
requisitos para 1a clasificacion y medicién de pasivos financigros, asi comeo su baja en los estados
financieros, ¥ 2n noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitia otra version revisada de la NIlF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro pars activos financieros v,

- Modificactones Emitadas & los reguisitos de clasificacién v medicidn al introducir una categaria de
medicion a “vator raionable cun cambics en otro resultado integral”, para cicrtes instrumentos

deudores simples.
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Los requisitos claves de la NHF 9:

- Todos |os actives financieras gue se clasifican dentro del atcance de la NHF 2, s reconoceran
posteriormente a su costo amortizado ¢ valar razonable. Especificarnente, 1os instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modele de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuaies, y que tengan flujos de efectivo contractuales gue son Unicamente pagos de
capital e intereses sohbre ef capital pendiente por lo general 5& miden al coste amortizado al final de los
pericdos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocio
cuyo abjetivo se cumpla tanto ai recaudar [os flujos de efective contractusles como por la venta de
activos financieros, ¥ que tengan términos contractuzles del active financiero gue dan lugar en fechas
especificas a flujos de efective gue sole constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principel pendiente, son meadidos a valor razongble con cambios en ofro resultade integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonahles al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo 1a NIIF 3, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar en ofro resultado integeal, los cambios posteriores en el valor razonabte de una
inversitn en acciones ¢ participacicnes de patrimanio {ro mantenida para nepociar ni que inciuya una
consiceracion contingente reconoctda por el comprador en una combinacién de negocios de acuerde
cont NIIF 3}, v sola con el ingreso por dividendos generalmente recenocido en el resultado del perfoda.

* En la medicién de tos pasivos financieros designados a valor razonable con carmbins en resultados, la
MNIIF 9 requiere que el importe generado par cambic en el valor rzzonable del pasivo financiero que ses
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuftado integral,
a menos que, el reconocimiento de los efactos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesge de crédite de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resuftado del periodo. 5egin la NIC 38, Iz totalidad del importe del cambio en el valor
razonahle del pasive financiero designado a valot razonakle con cambios en resultados se presenta en
el resultads del periodo.

* Ruspecto al deterioro de activos financieros, la MIIF 8 establece un modelo de deteriore por pardida
crediticiz esperada, contratio af modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la KIC 39. El modelo de deteriore por pérdida crediticia esperada requiere que unz entidad
contabillce tas pérdidas crediticias esperadas y cambies en esas pérdidas craditicias esperadas en cads
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde e} reconocimients imicial. En
otras palabras, ya no s necesaric que ocurra un evento antes de gue se reconozcan fas pérdidas
craditicias.

» i3 MIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, gue en la actuafidad
se astablecen en iz NIC 35, De conformidad con 1a NIlF 9, Ips tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificaments, al ampliar los fipos de
instrumentos gue se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibies para la contabilidad de cobertura. Ademnds, se ha revisado vy
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya ne se requiere de
unz evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Tambien se afiadieron
requetimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.
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A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compafia se encuentra en
proceso de evalvactdn del impacto de 12 MIIF 9 an sus estados financieros, razon por lo cual, no se
puede determinar los efectos de la gplicacion de la referida norma en tos estados financieros v sus
revelacionas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenss v detaltado gue deben utilizar kas entidades en el registro
v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NiIF 15 reemplazard 2l actual
lineamiento de recopocimients de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Cantratos de
Eonstruccidn ¥ las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre 2n vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberta reconacer el ingreso en la medida
que represente |z transferencia de bienes o sarvicios establecidos contractuaimente a los clientas, en
un importe gue refleje la contraprestacidn que s entidad espera recibir a cambic de esos bienes o
servicios. Especificamente, 1a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ef ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con fos clientes.

Paso 2; identificar las cbligaciones de ejecucidn o desempefic en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de ia transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5 recanocer el ingreso cuando (o en [a medida gue} |a entidad satisfags la obligacion de
ejecucion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacidn de efecucion, «s decir, cuande l "contrel” de fos bienes y servicios refacionados con una
obligacidn de ejecucién particular es transfarido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos
detallados en 12 MIIF 15 para poder analizar sifuaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 reguiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, e} IASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacian a la identificacian de obligaciones
de gjecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicacien para
ticencias.

Lz Compafiia reconace ingresos principalmente por la venta de vehicutos, automotores, equipos
industriales y sus partes y componentes, matetiales de construccion, arteuios da ferreter(a, repuestos,
liantas accesorios, bienes para |z sgricultura, para le agroindusttia; elementos de seguridad y demas
biznes afines.

la Administracion de la Compafiiz ha evaluado prefiminarmente gue la venta de sus productos
representa una obligacian de desempelio, en consecuencia, los ingresos seran reconocidos cuando ¢l
control sobre los bienes se transfiere al diente. Esto es simiar 2 los principios de reconocimiento bajo
NIC 18 con respecta de los componentes separados de ingrescs. En adicion, la Administracion no
espera que las asignaciones de jos ingresos por la venta de estes productos, sean significativamente
diferentes de lo que estd determinado actualmente por la NIIF 15, £] momento de reconocimiento de
ingresos sobre esta obligacidn de desempefio se espera que sea consistente con la practica actual.
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Ademas de proporcionar més extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
Compafila, la Administracidn snticipa que la aplicacion de ta NIIF 15 no tendra un impacte significativo
en la situacion financiera y / o resultados en los astados financieros.

NIIF 16 - Arrendamientos

{a NIF 16 introduce up modelo integral para la identHicacidn de contratos de arrendamiento y
tratamientn contabie para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza [a actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferenciz entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controfado por el cliente. la diferenciacion entre arrendamiento operative vy
arrendamiento financiero ha sido aliminada para la contzhilidad del arrendador y es reemplazada por
un modele en el cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasive tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos las arrendamizntos, excepte ios arrendamientos de corto
plazo ¥ aguellos con un valor bajo de activo.

Bl derecho de uso del activo es Inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido at costo
{sujetc a ciertas excepciones) menos depreciacion acumuiada v pérdidas por deterioro, ajustada por
cuzlquier remedicidn del pasive del arrendatario. Ef pasive del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Postericrments el
pasive del arrendataria es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de [as modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificarion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operatives gue de acuerdo con NIC 17 son presentades como flujos de caja de
actividades de operacién también tendri impacte. Be acuerde con el modelo de KIF 16 tos pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja
de actividades de financiamiento y de operacion, respectivaments.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmenie mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador ¥ contindz con el requerimienta de
clacificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administrzcién de la Compafiia se encuentrz en
nrocesc de evaluar el impacto de la NHF 16 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacidn de la referida norma en los estados financteros v sus
revelaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En Ia aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en 12 Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, sstimadas v presunciones sobre los importes en libros de los
activos v pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores gque se cansideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables sor recongcidas en el periodn de la ravisian y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actuzl como a perfiodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimacionss ¥ juicios contakles criticos que la Administracion de {a
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterloro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesarto, s& analiza ef valor
de los activas para determinar si existe alpin inditio de que dithos activos hubieran sufrida upa
pérdida por deterioro. £n caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a fa gue
pertenece el activo,

Durante el afio 2017, ITALCAUCHOS CiA. LTDA., no ha reconecide pérdidas por deterioro en sus rubros
de artivos.

3.2 Pravisiones para olligacienes por beneficios definidos

£l valor presente de las provisiones pare obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas abligactones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisianes de estos heneficios.

El actuario contratads por la Compafiia para reafizar el edleulo actuarial, utiliza !2 tase de descuento, 1a
tasa de mortatidad y de rotacion al final de cada afic reportades por la Administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés quea deba ser para determinar el valor presente de ios flujos
futuros de caja estimados que se espera van 2 ser requeridos para cumplir con [a obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariates de alta calidad en la moneds en gue se pagaran ios

baneficios.
3.3 Vida dtit de propiedades, planta y egquipo

Como se describe en la Neota 2.7, 12 Compaiiia revisa ka vids (Otil estimada de propiedades, planta y
eguipo al final de cada pericdc anual.
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4, ADRINISTRACION OE RIESGDS
4.1 Rlesgo de mearcado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumente financiero fluctie debido a cambios an los precios de mercado. En el cazo de la
Compaftia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen |as abligaciones financieras que devengan
interesas y los depdsitos en bancos,

4.2 Riesgo de crédito

Ef riesga de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones an
refacidn con un instrumento financierc ¢ contrato de venta, generande una pérdida financlera, La
Compafita ha adoptade una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes v abtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiade, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por tos incumplimientos, La compafia dnicamente regliza transacciones con clientas que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo,

Las cuentas por cabrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geogrificas. La evaluacion de crédito &5 continua y se realiza sobre la
condicidn financiera del cliente y el salde de cuentas por cobrar.

4.1 Rissgp de liquidez

La Adminisiracidn s la que tene la responsabilidad final por la gestion de Hyuidez, La Admintstracidn
ha establecide un marco de trabajo apropiade para la gestion de fiquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los reguerimigntos de financiamiento 2 corto, mediano y f2rgo plazo, asi como la
gesiion de liquidez.

Ei objetivo de |z Compafia es mantener el equilibrio entre ja continvidad y la flexibilidad def
financiamiento a través del use de préstamos (de reguerirse}. El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado ¥ la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con i0s actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menas de 12 meseas, excepto por [as obiigaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas ai 31 de diciernbre de 2017,

4.4 Rlesgo de tasa de interés

E! riesgo de tasa de interés es el riesga de gue el vafor razonable o fos flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido 2 los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.
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4.5 Gestién de capltal

Ei objetivo principal de ta gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacidn de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su niegocio y maximizar el
valar para los socies. La Compaiiia gestiona sU estructura de capital v realiza sjustes en funcion a los
cambios en fas condiciones economicas. A fin de mantener vy ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a tos socios.

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, no han existide cambias en las actividades y politicas de manejo de
capital en {a Compafia.

4.6 Estlmaclon del valor razonable de instrumerntos financieros

5e define como wvalor razonable al precio que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de fa

medicion. Ung medicion a valor razonable supone gue la transaccidn de venta del activa o
transferencia def pasivo tiene {ugar: en el mercado principal del activo o pasive; o en ausencia del

mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja General 8.646.89 85.200,28
Cala Chica v Fondo Rotativo 15,165,651 183.748.18
Bance Pichincha 151254 66 73.167,24
Banco Unibanco - Cucta Facil 21782 17.916,11
Bance Pichincha Panama 0,00 359.126,99
Banco internacional 16.585.94 4,111,532
Banco de Guayaguil 17158557 102.098,97
Banco Alrazanas 14248470 14.740,45
Banco del Pacifico 2848957 7.076,84
Banisi Panama 3.470,65 3,00
Cooperativa Ahorra Empleados El Sagrario 510,93 509,83
Total 406.225,.64 358.696,42
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€. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compueskn por:

Clientes

Oiros

Provisién para Cuentas Incobrables
Fotal

Cambios en la provision para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrahtes fuaran como sigue:

Soidos ol iniclo del afio
Provvisionecs del afio

Seldo af fingl def afo

Diciembre 31,
2017 2018
193942275 1.620.750,75
33.397.18 36.400,53
{41.576,64) (22.422,41)
1.936.243,29 1.634.729.27
Diciembre 31,
p17 2016
2282241 2242241
159.154 23 0,00
41.576,64 22,822.41

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de |as cuentas por cobrar comerciales es

£omo sigla:

Por vencer
Vencidos:

De da 30 dias
Da 31 a 60 dias
De 61 2 30 dias
Mds de 21 dias
Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

tIn resumen de las otras cuentas por cobrar es ef siguienta:

Fendos en Garantla
Anticipos a Proveedores
Préstamos a Empleados
Otros

Total

Diciembre 31,
2017 2016
1.028.585,77 &55.088,55
2B3.500,48 377.362,08
225516,15 176.644,78
130.058,8% 5347764
171.361 46 148.177,35
1.933.422.75 162075075
Diciembre 31,
2017 216
£.500,00 4. 100,00
3522911 5%.300,75
15.575,61 10.734,44
T1.647,73 27.502,97
128.952,45 111.698,16
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B. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Inventario Mercaderias
tercaderias en Transito
Total

2. ACTIVOS POR MMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuents estd integrada por:

Retencian en la Fuente
Otros

Anticipo Impuesto a la Renta
Totad

En el presente ejercicio las retenciones de clientes ascendieron a US 5 82.424,99.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
DepreciaciGn acumulada
Total

Clasificacion:
Terrencs
instalaciones
Muebles y Enseres
Vehiculos

Eguipos

Tofaf

Diclembre 31,
27 2016
1.7606.369.47 1.746.104, 52
73.630.43 F0.005,81
1.839.999,90 1.816 114,42
Diclembre 31,
2017 2016
£2.424,99 30.5917,37
693,34 693,84
8.285,00 6.760,00
71,403,323 48.371,21
Diciembre 31,
2017 201&
997,756,282 931.794,67
[601.728,96) {515.915,82)
396.027.32 415,878.85
23.000,00 23.000,00
32533128 325.331,25
31.029,65 31.029,65
351.852,78 351.952,78
266.442,56 200,430,225
997 755,28 931.794. 67
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR {PROVEEDORES)

Compuesto por:
Diciembre 31,
2017 2016
Proveedaores
Nacionales 241,138 92 282.514,97
Bal Exterior 764 853,23 518.868,20
Total 1.005.992,15 B0I1.383,23
1. OTRAS CUENTAS PDR PAGAR
incluye lo siguiente:
Diclembre 31,
2017 2016
Articipos Clientes 51.588,54 173.620,84
Varios 154.677.39 115.232,63
Multas 529,84 554,10
Préstamos de Terceros Y B876.212,63 £20.938,45
Tota! 1.128.008,40 919.346,02

o Corresponden a cuentas por pagar a: Burbano Bravo Luis Edmundo LS § 278.338,76, Vivanco Merino
Carolina Alejandra US $ 32.237,92, Burbanc Uribe Gustavo US § 46,357, 10, Burbano Unibe Algjandra
Us 5 46.860,01, Uribe Toro Maria Victora US 5 117.587,62, Gomez Burbano Patricia US & 45.496,08,
Gamez Burbane Liliana US § 81.620,71, Zambrano Cebalios Jesis Afivie US $ 40.058,56 v Charria
Charria Alfonso LS § 186 655 82,

Los menciohados créditos tienen vencimiento en el afio 2018, y devengardn una tasa de interés del 5%
anugl,

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

Diclembre 31,

2817 2016
Posivos por impuestos corrreiles: '
impuesto al Valor Agregado 2744333 15.076,40
Retencicnes en 1a Fuante 4.002,18 2.587.84
Retenciones de iva 6.751,15 © 619923
impusasto a la Renta Compaftia 40,385,325 5662504
Totol 78.5832,04 80.788.51
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Condliaclon tributaria — contable de! impuesto a la renta corriente. Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieras y &l gasto por impuesto a |3 renta cotriente &5 como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Utilidad antes de la participation de los empleados

trabajadores e impuesto a [a renta ’ ' 18192112 46.309,38
{-1 15% Trabajadores (£7.288,17} (6.946,41}
{+] Gastos no Deducibles 28,926,956 33.711,53
Base Imponible 182.569,91 73.074,50
Impuesto a la renta causado ' 40.385,58 16.076,39
Articipo Calculado segun declaracion Impuesio Renta 49,202 86 1917773
Anticipo Reducido segin Decreto Ejecutivo 2107 32.836,12 0,00
impuesto a la Renta {argado 2 Resuitados 40.385,58 23.994,17

! De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sohre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre fas utilidades sujetas a capitalizacion.

31 5 partir del aito 2010, se debe considerar como Impueste a la renta minimeo el valor del anticipa
cafeulade, el cual resuita de la suma matemdtica det 0.4% def activg, 0.2% dal patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deduriblas,

Para el afio 2017, segiin Decreto Fjecutivo 210, el Anticipo del Impueste & Iz Renta Reducido es de US S
32.835,12; sin embargo, el impuesto a i3 renta causado del afio es de US 5 40.385,58,
consecuentemente la Compafila registré en resuvitados US 5 40.385,58 equivalente al valor del
impuesto a la renta causado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitid {& Ley Orgdnica para la reactlvacidn de ia economia,
fortalecimiento de iz dolarizacidn vy modernizacion de la gastién financiera, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* 5eran considerados deducibles para el cilcuio de! impuesto a 12 renta los pagos por desabucio ¥
jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones deciaradas en ejercicios anteriores (deducibles o
noj.

» Se incrementa la tarifa de impuesto a la rents para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o esiableridas en
paraizos Rseales o ragimenss de menor imposicién, & cuvande la sociedad Ineumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socias, participes, constituyentss, beneficiarios o similares, {3 tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar gue el
beneficiario efectivo ne es un titular nominhat o formai bajo régimen juridico especifico.

= No serd deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a S 5 1,000 [anteriormente US § 5,000}
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+ La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anuzlmente 3 {a Superintendencia de Compaitias debe inciuir tanto los propigtarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo & estandares intemacionales de transparencia en materia tributaria
¥ de lucha contra actividades ilicitas.

14. PRESTAMOS SOCIOS LARGO PLAZD

Un detalle de la cuenta préstamos de socios es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Burbanc Brave Edmundo 0,00 312.267,01
Burbanc Muriel Alvaro 195.099,20 213.759.32
Burbano Muriet Guillermo 47588129 413.885,1%
Gamez Vasques Réctor 120.965,89 102.965,82
Burbano Saavedra Andrés 14.800,00 73,28
SBurbano Saavedra Yiviana Maria 15.745.92 22.103,30
Burbano Mutiel Gloria Alicia 425 524 76 361.452 .40
Otros 300 200000
Foral 1.248.118,06 1.433.509,28

Los préstamos detallados tienen vencimiento en diciembre de 2018, a una tasa de ihterés anual del

5%.

15. OBLIGACIONES POR BENERHCIOS DEFINIDOS

Un resumen de fa obligacion de keneficios definidos es como sigue:

Diciembre 37,
2017 2015
Jubilacidn Patronal 105.1048,72 88.979.65
Bonificacion por Dasahucio 43.620,71 34.462,50
Solda of fimgd del oite 148 725,42 122,432, 15

lubilaclén patronal.- De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derechc a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilatién que les cofresponde en su
condicion de afilizdos al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movirmentos en el valor presente de |z obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 83.979.65 131.703,04
Costos de los servicios 22.196.62 15.912,02
Costos por interases 4.118,66 3.16446
Pérdidas {ganancias) actuariales 0,00 {46.900,20)
Efecto de reducciones y liguidacionas anticipadas {10.0980,21) {4.899,67)
Saido of final del afio 105,104,72 £8.979.6%

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de l1a relacion faboral por desahucic solicitade por el empleador o por el trahajador, la
Compafiia entregard ef 25% de la Ultima remuneracton mensual por cada uno de los afios de servicio.

los movimiantos en el valor presente de la ohligacion de bonificacion por desahlucio fueron como
sigum:

Diclembre 31,
2017 2016
Saldos al comienze del afio 34,462,507 39.690,55
Costos de [os servicios 11.699,08 2.373,53
Costos por intereses 167170 1.194.78
Perdidas (ganancias} actuariales 2.307,18 {7.653,96)
Efecto de reducciones ¥ liguidaciones anticipadas {6.519,75) [1.142 40}
Saldo al final del offo 43.620.71 34 462,50

tos cdiculos actuariates del valor presente de la obligacion devengada por concepte de bencficios
definidas fusron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuario independiente, El valor
presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual v e
costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el métedo de [a unidad de crédito proyectado.
Bzio este método los beneficias definidos deben ser atribuides al pericdo de servicio del empleado v
basados en |3 férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcuiar el vator presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través def tiempo, el incremento salanal v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones gue surjgn de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en 03 supuestos
actuarizles se cargan o abonan a otre resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las ohligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarigl esperado ¥ la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los cambios razonahiementa
posibles que se produzcan al final det periodo de refersncia de las respectivos supuestos.
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Diciembre 31,

Subilocion Bonificogidn por
putronal desghuclo
Tasa de descuento 5,36% 5,36%
Incrementa salarial reportado por 12 Compafila 1,37% 1,37%

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia 25 de U5 5 305.000,G0, dividids en cuatrocientos cinco mil [405.004)
participaciones sociales un délar {U5 5 1,00 cada una.

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con fa Ley de Compaiiias de la utilidad liguida anual, debe transferirse una cantidad
na renor del 5% para formar la Reserva Lepal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Sacial, Dicha Resetva no es disponible para el pago de dividendos 2n efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad, ¢ utllizaga para absorher pérdidas.

Esta cuenta ha tenido los stgutentes movimientos:

Diclembre 31,
2017 2015
Salde inicio del afig 29.473,58 28.972,21
Apropiacidn por Utiidades 8,00 501,37
Soldo ol final del afto 29.473,58 29.473,58

En el presente ejercicio i@ compafiiz no apropia valor algune, por cuanto en 2l afio 2016 ohtuve
pérdida.

18. UTIIDADES RETENIDAS

Un resumen de los resultades acumulados es come sigue:

Diciembre 21,
2017 2015

titiidades Retenidas - Distribuibles 42083964 306.592.07
Reisultadus Acumulados provenientas de iz adopcion 170.922,31 170.922 31
primera vez de tas NIIF

Reservas de Capital 28.073,90 28.073,50
Utro Resultado Integral 2715175 75.945,04
Total 706.987.60 581.533,32
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de i aplicacion por primera vez de las NIIiF ¥ de los saldos
segun PCGA anteriores, Ios cuales segiin Resclucidn emitida por la Supetintzndencia de Compalilas el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de 1z sigulente forma:

Resultados acumulados provenientes de lu adopcitn por primere vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de fos ajustes originados en ja adopcion por primera vez de as NIIF. El saldo solo podra ser
capitalizado en [a parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 1as del ditimo ejercicio
econdmico concluide, si fas hubieren; utidizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquinacidn de la compafiia.

Reservas seqgin POGA anterigres - Fi saldo acreedor de |z reserva de capital segin PCGA anteriores,
sdio podra ser capitalizado en | parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmica concluido, 1 las hubieren; utilizadeo en absorber péardidas; o devuelto en el caso de
{iquidacion de la Compania.

Chro Resultade Integral — Representa fas ganancias actuanales por cancepte de Jubilacicn Patronal v
Bonificactdn por Desahucio.

19. VENTAS NETAS

El resurmen de la cuenta es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Wentas Brutas 8.311.322,89 6.104.583,22
{-} Descuentos y Devoluciones en Ventas [61.351,00} [45.465,22)
Totaol B.249. 931,89 6.052.018.00
20, FNGHRESOS NO OPERACIONALES
Esta cuenta se desolosa de la siguiente manera:
Bictembre 31,
2017 2014
Recuperacion de Gastos 25.894,65 0,00
Intereses Ganados 3.345,32 7.331,00
Varigs Ingresos 23.6572,41 86.228,51
Utilidad en Yenta de Activos Fljos 0,00 1.538,33
fotal 1179372492 a5 097 84
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 2] de diciermnbre del 2017 ¥ la fecha de emisién de los estados financiercs, abril 4 de 2018, no
se produjeron eventos gue en opinién de 1a Administracion pudieran tener un efects imporante sobre
los estados financieras adjuntos.

22. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros v fas declaraciones de impuestns de |3 compaRia son sujetas de revision por
parte de la Administractdn Tributaria [SRI, por las afios 2014 at 2017,
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