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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de:

ITALCAUCHOS CEA. LTDA.
Opini6n

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ITALCAUCHOS CiA. LTDA., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de ias politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razehablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a posicion financiera de ITALCAUCHOS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria (NiA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
tnforme en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de fa Compafia, de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Interacionales de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companitas, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramas que la evidencia
de auditorita que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
proporcionar nuestra opinién de auditoria.

Empresa en Marcha

No hemos identificado indicios o una posible incertidumbre material que puede causar dudas
stgnificativas sobre las operaciones de la Compafiia para continuar como negocic en marcha.
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Responsabilidad de Ig Administracion y de los Encargodos de! Gobierno de la Compaiiia por
los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de fos estados
financieres de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASB), v del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir 1a preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de ¥ Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y €l usc de la base contatle de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compaiiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

la Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de ia supervisidn del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Refacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan fibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditorfa que inciuya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
lnternacionales de Auditoria (MlA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error materiai en los estados financieres, debido a

fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracidn del control interno.

2

AV. 12 DE OCTUBRE N24-73% Y AV, COLON , EDIFICIQ TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210
Telf: 3826-906 / 3826-218 Quito - Ecvador




- Félix Montalvo & Asociados 8
. Felix - Montalvo .
UL Felmon Cia. Lida. ASSOGIATES

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre ta efectividad def control interno de la Compafiia.

- Evaluamaos ¢i las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por fa Administracion es razonable.

- Concluimos sobre fo adecuado de Ja utilizacion, por parte de fa Administracidn, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en |2 evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre fa capacidad de ia Compaftia para continuar como negocio
en marcha.

- Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue ia Compaiiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evatuamos la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados financieres,
incluyendo las reveiaciones, y si los estados financleros representan las transacciones y
- eventos subyacentes de un modo que iogren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, ef alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de ia auditoria.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentaribs

Nuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ITALCAUCHOS CIA.
LTDA., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 requerido por disposiciones
legales vigentes, se emite por separado.

3

AV, 12 DE OCTUBRE N24-73% Y AY. COLON , EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210
Telf: 3824-906 / 3826-918 Quito - Ecuador




< [\l DA

u Félix Montalvo & Asociados [~}
Felix - Montalvo .
Asociados Felmon Clﬂ. '.fdﬂ. %%‘%I?NCA'IF{&OIII}E%

De acuerdo con la “Ley Crganica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del
2016" publicado en el Registro Oficial 759 del viernes 20 de mayo de 2016, en el Articulo 102
establece que los Auditores Externos estan obligados, bajo juramento, a incluir en sus
dictdimenes que emitan sobre los Estados Financieros de las sociedades que auditan, una
opinidn respecto al cumplimiento de estas de sus obligaciones como sujetos pasivos de
obligaciones tributarias. £s asi que, de acuerdo a ta normativa mencionada, en nuestra opinién
ITALCAUCHOS CIA. LTDA., ha cumplido como sujeto pasivo con las obligaciones tributarias
establecidas en la misma. 2

R.N.A.E. No. 084

CPA. No. 20.961

Quito, Ecuador
4 de abrif de 2017
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ITALCAUCHOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS

ALTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy Equivalentes de Efective
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
inventarios

Activos por Impuestos Cofrientes
Total Activo Corrlente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipe-Neto
Activos por impuastos Diferidos {Crédito
Tributario Renta no Utilizado}

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

W e o~ n

10

Restablecido

2016 2015 201
358.696,42 202513,71 461.017,07
1.634.729,27 1.616.168,69 1.475.954,55
111.698,16 £2.434,32 64.488,31
1.815.114,43 2.178.755,08 2.133576,42
48.371,21 59,329,09 167.863,18
3.969.509,49 4.119.201,9) 4,302.899,53
41587885 35537242 421.006,42
42.189,96 42,185,596 0,00
458.068,81 397.562,38 421.006,42

4.427.678,30 | |

4.516.764,28 | |

4.723.905,95 |




ITALCAUCHOS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restablecido
PASIVOS Notas 2016 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y Cuentas por Pagar 11 801.383,23 518.720,21 1.193.854,19
Otras Cuentas por Pagar 12 919.346,02 1.079.052,68 1.068.148,44
Pasivos por Impuestos Corrientes 13 80.788,51 92.317,29 121.514,68
Provisiones 38.431,38 36.773,55 39.617,96
Otros Documentos v Cuentas por Pagar 0,00 13.187,08 27.759,63
Total Pasivos Corrientes 1.839.949,14 2.140.050,82 2.450.934,90
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos Socios 14 1.433.509,28 1.226.733,%0 1.135.682,89
Obligaciones per Beneficios Definidos 15 12344215 161.393,59 184.662,17
Total Pasivos no Corrientes 1.556.951,43 1.388.127,49 1.324.345,06
TOTAL PASIVOS 3.396.900,57 | | 3.528.178,31 | | 3.775.275,96 |
PATRIMONIO
Capital Social 16 405.000,00 405.000,00 405.000,00
Reserva Legal 17 29.473,58 28.972,21 25.844,87
Reserva Facuitativa 14.770,83 14.770,83 14.770,83
Utilidades Retenidas 18 581.533,32 539.842,93 503.010,2%
TOTAL PATRIMONIQ 1.030.777,73 988.585,97 948.625,99
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 442767830 | | 4351676428 ) | 4.723.505,95 |

bas Notas que 58 adjuntan forman parte integrante de los Estados
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ITALCAUCHOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL

POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Personal

Servicios

Gastos de Venta

impuestos, Tasas y Contribuciones
Depreciaciones y Amortizaciones

Varios

Total Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTCS)
Otros Ingresos ne Operacionales
Otros Gastos

Total

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E {MPUESTOS
MENOS:

Participacion Trabajadares
Impuesto a ia Renta

Suman

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

MENOS:
Modificaciones a la NIC 19 {Nota 2,18)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL RESTABLECIDD

Las Notas qus s adjuntan

Notas

19

20

GERENTE GENERAL

$R. ANDRES BURBANO SAAVEDRA

Restablecido
2016 2015
6.059.018,00 7.200.333,08
6.059.018,00 7.200.333,08
{4.607.963,51) {5.520.413,03)

1.451.054,49 1.679.820,05
651.813,21 591.170,20
295,193,059 553.924,23
167.322,99 131.687,76
24.093,96 13.399,24
81.217,75 84.717,73
154.498,75 198.419,85

1.374.139,75

1.573.315,01

76.914,74 106.601,04
95.097,84 101.423,07
{125.703,20) {125.358,31)
(30.605,36) (23.935,24)
456.309,38 82.665,80
£.946,41 12.395,88
56.625,04 60.238,42
63.571,45 72.638,30
{17.262,07) 10.027,50

0,00 {55.580,53)

t {45.553,03}]

{17.262,07)] |

rman parte integrante del Estado de Resul dos ntegral.
> )
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TALCAUCHOS CiA. LTDA,
ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CONCEPTO CAPITAL RESERVA RESERVA UTILDADES TOTAL
SOCIAL {EGAL FACULTAT. RETENIDAS

Saldas al 31 de diclembre de 2014 4D5.000,00 25.844 B7 14.770,83 567.960,76 1.013.576,46
Praviamente Reportado
MODIFICACIONES A LA NIC 18 {Ver Nota 2.18) 0,00 0,00 0,00 {64.950,47) {64.950,47}
Saidos al 31 de diciembre de 2014 405.000,00 25.844,87 14.770,83 503.010,29 948.625,99
Restabiecido
UTILIDAD NETA 10.027,50 10.027.,50
APROFIACION RESERVA LEGAL 3,127,234 {3.127,34} 6,00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 20.562,54 20.562,54
MODIFICACIONES A LA NIC 18 [Ver Nata 2.18) 9.369,94 9,369,934
Saidos al 31 de diciembre de 2015 T 405.000,00 28.972,.21 14.770,83 539,842,93 988.585,97
Restablecido
RESULTADQO DEL EFERCICID (17.262,07] {17.252,07‘;
APROPIACION RESERVA LEGAL 501,37 {501,37) 0,00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES N £9.453,83 58.453,83
Saldos al 31 de diciembre de 2016 405.000,00 29.47358 /  \4.770,83 581.533,32 1.030.772,73

SR. ANDRES BURBAND SAAVEDRA
GERENTE GENERAL
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ITALCAUCHOS Cfa. LTDA.
ESTADO DE FLWWO DEL EFECTIVO

POR Et ARG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA} NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION
GANANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES € IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVOD:
Afustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajuste por gastos en provisiones
Ctros ajustes por partidas distintas al efective

TOTAL AJUSTES

CAMSIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremeanto) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
{Incremanto) disminucidn en otras cuentas por cobrar
{incremento} disminucion en inventarios
{Incremento} disminucion en otros activos
Incremente {disminucién} en cuentas por pagar comercisles
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremeanto {disminucidn) en beneficios empleados
Incramento (disminuwcion] en otras pasivos

TOTAL INCREMENTOS [DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de operacién

Diciembre 31,

2016 2015
46.309,38 82.665,30
81.217,75 24.717,73

{63.571,45} 0,00
2.334 97 (72.638 30
15.981,27 12.079,43
{18.559,58) (140.215,14)
{28.870,74) B0.269,68
362.640,66 {45.178,67)
{9.435,22) {11.871,56}

{117.336,98) {275.173,98)

{159.706,686) 10.904,84
17.625,09 {13.R98,64}

{23.058,04) {46614 94}
23.302,53 {441.778,41)

RN E AT R . TA'EF SR




ITALCAUCHOS CiA, LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POREL A INADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
Diciembre 31,
2016 2015

Flujos de Efactivo procedentes de {utilizados) an Actividades de Operacién 89.593,18 (326.470,64)
Cleses de Cobros por Actividades de Oparaclén

Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios 5040458 47 7.017.927,98
Total de Cobros por Actividades de Qperacian 6.040.458,42 7.017.927,98
Clases de Pagos por Actlvidades de Cparacién

Pagos a proveedores por suministras de bienes y servicios {5.979.276,14) {7.388.504,64)

Otras salidas / entradas de efective 28.410,90 44 106 02
Total de Pagos por Actividades de Operacién {5.950.865,24} {7.344.398,62)
Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Invarsién

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Eguipo {140.185,85) {19.083,73)
Totad Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados} en Actividades de Invarsién {140.185,85) {19.083,73}
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financtacién

Financiacion por préstamos farge plazo 206.775,38 0,00

Otras entradas [salidas de efectivo) 000 87.051.01
Total flujos de Efective procedentes de {utllizados} en Actividades da Financiacidn 206.775,38 87.051,01
Incrementa [Disminucion) neto de efectivo y eguivalentes al efactivo 156.182,71 (258.503,36)
Efectivo ¥ sus equivalentes sl efactivo al Principio del Periodo 202.513,71 461.017,07
Efectivo ¥ sus equivalentes al efactivo al Final del Periodo —0B00040 20251371

: -
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{TALCAUCHOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La compariia ITALCAUCHOS CiA. LTDA., esta constituida en la Republica del Ecuador, en diciembre de
1995 y su objeto es realizar "el comercio de vehicuios, automotares, equipos industriales v sus partes y
componentes, materiales de construccién, articulos de ferreteria, repuestos, llantas accesorios, bienes
para la agricultura, para le agroindustria; elementos de seguridad v demds bienes afines. En general la
Compafiia puede iniciar, desarrollar y ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por ia Ley, la
costumbhre y el usa".

Los estados financieros de ITALCAUCHOS CIA. LTDA,, para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados y autorizados por [a Gerencia para su emision el 22 de marzo de 2017.

En opinién de fa Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacignales
de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Interpacionales de Contabilidad
(1ASB}.

2.2 Moneda funcional

ta moneda funcional de ia Comgpatfiia es el dolar de los Estados Unidos de América {U.S. délar}, la cual
as la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal coma se explica en

fas politicas contables incluidas mas abajo. E| costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.

i1



2.4 efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen el efective disponible, depésitos de libre disponibifidad
en bancos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonahble e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en
funcion de un analisis de ia probabilidad de recuperacién de fas cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro. El ingreso por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. Ef periodo de crédito promedio sobre la venta de mercaderias es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

ta Administracién de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

2.6 Inventarios
Se encuentra valuados como sigue;

Los inventarios de mercaderias en almacén: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden su
valor neto de realizacidon.

Importaciones en transito: al costo de adquisicidn mas gastos de-importacién incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida dtif de los mismos, se

incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren v se imputan a resultados en el periode en gue se
producen. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales.

12

e




La depreciacién se caicula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcidn de la vida Util estimada. A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipoe, las vidas titiles usadas en el cdiculo de la depreciacion:

Vida atil
ftem
{en afios}
Instalaciones 10
Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

La compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del cilculo de a
depreciacion, a excepcidn de vehiculos.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacidn a partir de los U5 5 1.000,00.
2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, pianta vy equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacidn
acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida dtil estimada, La vida dtil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siende el efecto de cualquier cambio en ei estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalla !os valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, no se determiné deterioro de activos tangibles e intangibles.
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2.10 Cuentas comerciaies por pagar y otras cuentas por pagar
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar se revelan en las
Notas 11y 12.

La Administracién de fa Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracidn analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaifiia,

2.11 Impuestos

El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & |a renta por pagar corriente.
2.11.1 Impuesto corriente

Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2016 es del 22%.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y ias bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd active por impuestos diferidos, per causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravabies futuras contra las que podria cargar esas diferencias termporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen ¢como ingreso o gasto, y son registrados en los
resuitados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonio.
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2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable vy que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser jegal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromiscs publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compatiia asumira ciertas responsabilidades.

2.13 Beneficios a empleados
2.13.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.13.2 Beneficios definidos: lubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

Fl costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es determinado,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Prayectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficic definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado integral y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, i2a Compafiia entregard el 25% de la
dgltima remuneracion mensual per cada uno de los afios de servicio.

2.13.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar la
provision en el ejercicio en que ocurren.

2.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades se valoran al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos comerciales,
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2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el gue se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos y pasivos, tampoco los
tngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene ia intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en
resuitados.

2.17 Gastos financieros
Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en e periodo en que se incurren.

2.18 Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIFF emitidas por
el Cansejo de Normas internacionaies de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero dei 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a la NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
heneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado schre
bonos corporativos de aita calidad al final del periodo de reporte. La evaiuacién de la profundidad de
un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en gque los beneficios deben ser pagados}. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa meneda a la fecha de reporte.

At ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador v en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuador no es profunde, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos de! mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utifizada por la Compafiia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.
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Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de

diciembre del 2015,

Los efectos de la aplicacion de esta modificacién se detallan a continuacion:

Impacto en pasivos y patrimonio Al 01/01/15

al 1 de enerp de 2015 Previamente
reportado

Obligaciones por beneficios definidos:

Jubilacion Patronal 8§5.531,72

Desahucio 34.179,98

Utilidades retenidas 567.960,76

impacto en pasivos y patrimonio Al 31/12/15

al 31 de diciembre de 2015 Previamente
reportado

Obligaciones por beneficios definidos:

Jubilacion Patronai 74.809,73

Desahucio 321.003,33

Utilidades retenidas 595.423,46

Ajustes por
enmienda ala NIC
19

55.244,78
9.705,69
(64.950,47)

Ajustes por
enmienda ala NIC
1%

46.893,31
8.687,22
{55.580,53})

2.1% Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas.

Al 01/01/15

Restablecido

140.776,50
43.885,67
503.010,29

Al 31/12/15

Restablecido

121.703,04
39.690,55
539.842,93

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF}
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten la aplicacion

anticipada y que se detallan a continuacion.

NORMAS

FECHA EFECTIVA DE
VIGENCIA

NIF 9 Instrumentos financieros.

1 de enero de 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

1 de enero de 2018

NiF 16 Arrendamientos

1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

1 de enero de 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

por perdidas no realizadas.

1 de enerode 2017

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
¥ pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en ia experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reates podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimacicnes y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Llas revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el pericdo de la revision y pericdos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables;

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ef valor
de los activos para determinar si existe algun indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a {a que pertenece el
activo.

Durante el ato 2016, ITALCAUCHOS CIA. LTDA., no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros
de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas chligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cuzlguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caleulo actuarial, utifiza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar el valor presente de los flujos
futuros de cajs estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafhia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al fina! del periedo considerando los bonos def gobierno. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se
deriva la curva de rendimiento. '

3.3 Vida atil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, ta Compafifa revisa la vida util estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctlen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depésitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacicnes en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafifa dnicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo.

ias cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liguidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracidn
ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez.

El objetivo de la Compania es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse}. El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado v ia deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financiercs tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2016.

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principaimente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.




4.5 Gestién de capitai

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar gque ésta mantenga una
calificacion de crédito soltida y ratios de capital saludables para sustentar su negocioc y maximizar el
valor para los socios, Lta Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la madicién. Una
medicidn a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: en el mercado principal del active o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el active o pasivo,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 85.200,28 0,00
Caja Chica y Fondo Rotativo 18.748,18 13.668,51
Banco Pichincha 73.167,24 29.589,33
Banco Unibanco - Cuota Facil 17.916,11 14.994,15
Banco Pichincha Panama 35.126,99 55.162,24
Banco Internacional 4.111,53 2.742,41
Lloyds Bank Internacional 0,00 0,02
Banco de Guayaquil 102.098,97 74.475,60
Banco Amazonas : 14.740,45 0,00
Banco del Pacifico 7.076,84 925,99
Banco UBP Geneva 0,00 10.456,51
Cooperativa Ahorro Empleados El Sagrario 509,83 498,95
Total 358.696,42 202,513,71
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por:

Diciembre 31,
2016 2015
Clientes 1.620.750,75 1.638.592,10
Otros 36.400,93 0,00
Provision para cuentas incobrables (22.422,41) {22.422,41)
Total 1.634.728,27 1.616.169,69

Cambics en la provisidn para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al inicio del afio 22.422,41 22.422,41
Provisiones del afio 0,00 0,00
Saldo ol final def afio 22.422,41 22.422,41

La Administracién ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que
la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.

Al 31 de diciembre ia apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cohrar comerciales es como
sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Por vencer 855.088,95 911.757,70
Vencidos:

De 0 a 30 dias 377.362,03 363.345,84
De 31 a 60 dias 176.644,78 187.607,55
De 61 a 90 dias 63.477,64 72.740,99
Mas de 91 dias 148.177,35 103.140,02
Total 1.620.750,75 1.638.592,10
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7. QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Fondos en Garantia
Anticipos a Proveedores
Préstamos a Empleados
Otros

Total

8. INVENTARIOS

{a cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

inventario Mercaderias
Mercaderias en Transito
Totai

9. ACTiVGS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta estd integrada por:

Retencién en la Fuente
Otros

Anticipo Impuesto a la Renta
Total

En el presente ejercicio las retenciones de clientes ascendieron a US $ 40.917,37.

Diciembre 31,
2016 2015
4.100,00 1.900,00
69.300,75 26.900,70
10.754,44 6.418,00
27.502,97 27.215,62
111.698,16 62.434,32
Diciembre 31,
2016 2015
1.746.,104,62 2.147.806,83
70.009,81 30.948,26
1.816.114,43 2.178.755,09
Diciembre 31,
2016 2015
40.917,37 49.865,56
693,84 0,00
6.760,00 9.463,53
48.371,21 59.329,09
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo 931.794,67 817.360,96
Depreciacion acumulada (515.915,82) (461.988,54}
Total 415.878,85 355.372,42
Clasificacion:

Terrenos 23.000,00 23.006,00
Instalaciones 325.331,29 223.100,4%
Muebles y Enseres 31.029,65 31.029,65
Vehiculos 351.952,78 341.070,12
Equipos 200.480,95 199.160,78
Obras en Proceso 0,00 0,00
Total 931.794,67 817.360,96
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldos enere 1, 2015
Adquisicicnes

Soldos diciembre 31, 2015

Adquisiciones
Ventas/Bajas
Saldos diciembre 31, 2016

Depreciacion acumulada
Saldos enero 1, 2015
Depreciacion del afio
Saldos diciembre 31, 2015

Depreciacion del afo
Ventas/Bajas

Saldos diciembre 31, 2016

Saldos Netos diciembre 31, 2016

Terrenos Instalaciones Equipos Muebles y Vehiculos Total
Enseres
23.000,00 208.756,86 194.420,60 31.029,65 341.070,12 758.277,23
0,00 14.343,55 4.740,18 0,00 0,00 19.083,73
23.000,00 223.100,41 199.160,78 31.029,65 341.070,12 817.360,96
0,00 102.230,88 1.320,17 0,00 54.178,66 157.729,71
{43.296,00) (43.296,00}
23.000,00 325.331,29 200.480,95 31.029,65 351.952,78 931.794,67
Terrenos Instalaciones Equipos Muebles y Vehiculos Total
Enseres
0,00 24.073,77 143.851,27 24.529,27 184.816,50 377.270,81
0,00 21.750,19 16.759,83 1.812,10 44,395,56 84.717,73
0,00 45.823,96 160.611,15 26.341,37 228.212,06 461,988,54
0,00 23.976,69 13.750,59 886,08 42.604,39 81.217,75
{27.290,47) {27.290,47)
0,00 69.800,65 174.361,74 27.227,45 244.525,98 515.915,82
23.000,00 255.530,64 26.119,21 3.802,20 107.426,80 415.878,85
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1i, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Compuesto por:

Proveedores
Nacionales
Del Exterior
Total

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye lo siguiente:

Anticipos Clientes
Varios
Multas

Préstamos de Terceros
Total

{1}

Diciembre 31,

2016 2015
282.514,97 338.294,36
518.868,26 580.425,85

801.383,23 918.720,21
Diciembre 31,

2016 2015
173.620,84 81.947,58
115.232,63 46.264,59

554,10 479,89
629.938,45 950.360,22
919.346,02 1.079.052,68

o Corresponden a cuentas por pagar a: Vivanco Merino Carolina Alejandra US $ 52.700,34, Burbano
Uribe Gustavo US $ 44.440,43, Burbano Uribe Alejandro US $ 44.678,79, Uribe Toro Maria Victoria US &
112.050,81, Gémez Burbano Patricia US $ 42,275,995, Gomez Burbano Liliana US $ 79.091,08, Zambrano
Ceballos esis Alirio US $ 67.045,18 v Charria Charria Alfonso US $ 186.655,87.

Los mencionados créditos tienen vencimiento en el afio 2017, y devengaran una tasa de interés del 5%

anual.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en |a Fuente
Retenciones de Iva

Impuesto a la Renta Empresa
Total

Diciembre 31,
2016 2015
15.076,40 24.155,14
2.887,84 2.916,95
6.199,23 5.006,78
56.625,04 6(.238,42
80.788,51 92,317,29
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Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacion entre la
utifidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a fa renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utlhdéd antes .de la participacién de los empleados vy 46.309,38 82.665,80
trabajadores e impuesto a la renta

{-) 15% Trabajadores (6.946,41} {12.399,88)
(+) Gastos no Deducibies 33.711,53 39.924,16
Base Imponible 73.074,50 110.190,09
Impuesto a la renta causado ¥ 16.076,39 24.241,82
Anticipo calculado ¥ 56.625,04 60.238,42
impuesto a la renta cargado a resultados 56.625,04 60.238,42

' De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

B A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caiculado, el cual resuita de ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afic 2016, la Compaiifa determind como anticipo de impuesto a fa renta US $ 56.625,04; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US § 16.076,39; consecuentemente la Compaiiia
registrd en resultados US $ 56.625,04 equivalente al valor del anticipo calculado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Scolidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallaban los aspectos mas importantes de la mencionada ley:

* Se establece la contribucién sclidaria sobre bienes inmuebies y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivaiente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

« Se establece la contribucién solidaria dei 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

s Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Exconeracion del impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a ias importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes gue havan sufrido una afectacidn econdmica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilic en ias
provincias de Manabi y Esmeraldas.
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+ Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que
ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucidon det mismao.

* incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un afio.

+ Develucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa de! Art. 547 del Codigo Organico de Organizacidn Territorial, autonomia y
descentralizacion que establecid entre otros {os siguientes:

¢ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, €l cuai equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.

* Se establece que las Compafiias tendrdn una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

14. PRESTAMOS SOCIOS LARGO PLAZO

Un detalle de ta cuenta préstamos de socios es el siguiente;

Diciembre 31,
2016 2015
Burbano Bravo Edmundo 312.267,01 337.733,87
Burbano Muriel Alvaro 213,759,32 234.817,59
Burbano Muriel Guillermo 418.888,15 453.668,01
Gdmez Vasquez Héctor 102.965,82 167.567,37
Burbano Saavedra Andrés 73,28 3.444,32
Burbano Saavedra Viviana Maria : 22.103,30 29.502,74
Burbano Muriel Gloria Alicia 361.452,40 0,00
Otros 2.000,00 0,00
Total 1.433.509,28 1.226.733,90

Los préstamos detallados tienen vencimiento en diciembre de 2018, a una tasa de interés anual del 5%,
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de ia obligacién de beneficios definidos es como sigue:

Restablecido

Diciembre 31,
2016 2015 2014
Jubitacién Patrona! 88.979,65 121.703,04 140.776,50
Bonificacion por Desahucio 34.462,50 39.690,55 43.885,67
Saldo al finol def afio 123.442,15 161.393,59 184.662,17

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gque les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

tos movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

Restablecido

Diciembre 31,
2016 2015 2014

Saldos at comienzo del afio 121.703,04 140.776,50 73.280,61

Costos de los servicios 15.912,02 18.236,66 11.974,48

Costos por intereses 3.164,46 2.062,95 2.344,95

Pérdidas (ganancias) actuariales (46.900,20) {1.109,96) 55.244,78

Efecto  de  reducciones y (4.899,67) (38.263,12) (2.068,32)
liquidaciones anticipadas

Saldo ol final del afic 88.979,65 121.703,04 140.776,50

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de |a Gitima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicio.

Los movimientos en el valtor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Restablecido

Diciembre 31,

2016 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 39.690,55 43.885,67 31,283,90
Costos de los servicios 2.373,53 5.019,15 2.880,37
Costos por intereses 1.194,78 672,56 728,65
Pérdidas (ganancias) actuariales (7.653,96) (179,34) 9.705,69
Efecto de reducciones y
Lo - (1.142,40) (9.707,49) {712,94)
liguidaciones anticipadas
Soldo dl finol del afio 34.462,50 39.690,55 43.885,67
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Los calculos actuariaies del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las ohligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de ia unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en {a férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, constderando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial vy las
probabilidades de pago de estos beneficios.

las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integrat.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obfigaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. £ analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a ios cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Diciembre 31,
Jubilacion Bonificacién por
patronal desahucio
Tasa de descuento 5.44% 5.44%
Incremento salarial reportado por la empresa 1.64% 1.64%

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de US $ 405.000,00, dividido en cuatrocientos cince mii (405.000}
participaciones sociales un délar (US S 1,00} cada una.

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada

en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Esta cuenta ha tenido |os siguientes movimientos:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo inicio del afio 28.972,21 25.844,87
Apropiacién por Utilidades 501,37 3.127,34
Saldo ol finagl del afio 29.473,58 28.972,21
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18. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidades Retenidas-Distribuibles 306.592,07 324.355,51
Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion

. 170.922,31 170.922,31
primera vez de las NiIF
Reservas de Capital 28.073,90 28.073,90
Otro Resultado Integral 75.945,04 16.491,21
Total 581.533,32 539.842,93

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NiiF y de fos saldos
seguin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las NHF - Incluye los valores
resuitantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de ia compafiia.

Reservas segin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segun PCGA anteriores,
stlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de tas pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compaiiia.

Otro Resuitadg integral — Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacidn Patronal y
Bonificacion por Desahucio,

19, VENTAS NETAS

El resumen de la cuenta es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
Ventas Brutas 6.104.483,22 7.232.663,74
{-) Descuentos y Develuciones en Ventas (45.465,22) (32.330,66)
Total 6.059.018,00 7.200.333,08
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20. INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Recuperacidn de Gastos
Intereses Ganados

Varios Ingresos

Utilidad en Venta de Activos Fijos
Totoi

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Diciembre 31,
2016 2015
0,00 26.359,68
7.331,00 11.825,64
86.228,51 ©3.237,75
1.538,33 0,00
95.097,84 101.423,07

Entre el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros, marzo 22 de 2017,
no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos,

22. SITUACIGN TRIBUTARIA

Les estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compaiiia san sujetos de revisidn por
parte de la Administracion Tributaria {SRI), por ios afios 2013 al 2016.
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