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2 . 

IN FORM E DE LOS A UDI TORES IN DEPEN DIEN TES 

A los señ o r es so cio s d e : 

ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 

H em o s au d i t ad o los est ad o s f i n an ci er o s ad j u n t o s d e ITALCAUCHOS CIA. LTDA., q u e co m p r en d en , 

el est ad o d e si t u aci ó n f i n an ci er a al 31 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 y los co r r esp o n d i en t es est ad o s 

d e r esu l t ad o i n t eg r al , d e cam b i o s en e l p at r i m o n i o y d e f l u j o s d e ef ect i vo p o r los añ o s t e r m i n ad o s 

en esas f ech as y un r esu m en d e las p o l ít i cas co n t ab l es sig n i f i cat i vas y o t r as n o t as exp l i cat i vas. 

Resp o nsab i l i d ad d e la Ad m i n i st r aci ó n so b r e l os est ad o s f inancieros 

La Ad m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ ía es r esp o n sab l e d e la p r ep ar aci ó n y p r esen t aci ó n r azo n ab l e d e 

est o s est ad o s f i n an ci er o s d e acu er d o co n N o r m as In t er n aci o n al es d e In f o r m aci ó n Fi n an ci er a - N IIF 

y d el co n t r o l i n t er n o d e t e r m i n ad o p o r la Ad m i n i st r ac i ó n co m o n ecesar i o p ara p er m i t i r la 

p r ep ar aci ó n d e los est ad o s f i n an ci er o s l ib res d e er r o r es m at er i al es d eb i d o a f r au d e o er r o r . 

Resp o nsab i l i d ad d el aud i t o r 

N u est r a r esp o n sab i l i d ad es exp r esar u n a o p i n i ó n so b r e est o s est ad o s f i n an ci er o s b asad o s en 

n u est r a au d i t o r ía. N u est r a au d i t o r ía f u e e f ec t u ad a d e acu er d o co n n o r m as i n t er n aci o n al es d e 

au d i t o r ía. Est as n o r m as r eq u i er en q u e cu m p l am o s co n r eq u er i m i en t o s ét i co s y p l an i f i q u em o s y 

r eal i cem o s la au d i t o r ía p ar a o b t en er cer t eza r azo n ab l e q u e los est ad o s f i n an ci er o s no co n t i en en 

d i st o r si o n es i m p o r t an t es. 
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As o c i a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fél ix M ont alvo &  Asociados 
Felmon Cía. Ltda. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAASSOCIATES 

INTERNATIONAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un a au d i t o r ía co m p r en d e la e j ecu ci ó n d e p r o ced i m i en t o s p ara o b t en e r ev i d en ci a d e au d i t o r ía 

so b r e los sald o s y r evel aci o n es p r esen t ad as en los est ad o s f i n an ci er o s. Lo s p r o ced i m i en t o s 

sel ecci o n ad o s d ep en d en d e l j u i ci o d el au d i t o r , i n c l u yen d o la eval u aci ó n d e los riesgos d e er r o r 

m at er i a l en los est ad o s f i n an ci er o s d eb i d o a f r au d e o e r r o r . A l e f ect u ar est a eval u aci ó n d e riesgo, 

el au d i t o r t o m a en , co n si d er aci ó n io s co n t r o l es i n t er n o s r e l evan t es p ara la p r ep ar aci ó n y 

p r esen t aci ó n r azo n ab l e d e los est ad o s f i n an ci er o s d e la Co m p añ ía a f i n d e d i señ ar p r o ced i m i en t o s 

d e au d i t o r ía d e acu er d o a las c i r cu n st an ci as, p er o n o co n el p r o p ó si t o d e exp r esar u n a o p in i ó n 

so b r e la ef ect i v i d ad d el co n t r o l i n t er n o d e la Co m p añ ía. Un a au d i t o r ía t am b i én i n cl u ye la 

eval u aci ó n d e si las p o l ít i cas co n t ab l es u t i l i zad as so n ap r o p i ad as y q u e las est i m aci o n es co n t ab l es 

real i zad as p o r la Ad m i n i st r ac i ó n so n r azo n ab l es, así co m o u n a eval u aci ó n d e la p r esen t aci ó n 

g en er al d e los est ad o s f i n an ci er o s. 

Co n si d er am o s q u e la ev i d en ci a d e au d i t o r ía q u e h e m o s o b t en i d o es su f i c i en t e y ap r o p i ad a p ara 

p r o p o r ci o n ar u n a b ase p ar a n u est r a o p in i ó n d e au d i t o r ía. 

Op i n i ó n 

4 . En n u est r a o p i n i ó n , los est ad o s f i n an ci er o s, p r esen t an r azo n ab l em en t e , en t o d o s los asp ect o s 

i m p o r t an t es, la p o sició n f i n an ci er a d e ITALCAUCHOS CIA. LTDA., a l 31 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 3 y 

2 0 1 2 , r esu l t ad o d e su s o p er aci o n es y su s f lu jo s d e ef ect i vo p o r los añ o s t e r m i n ad o s en esas f ech as, 

d e acu er d o co n N o r m as In t er n aci o n al es d e In f o r m aci ó n Fi n an ci er a. 

Asu n t o d e én f asi s 

Sin cal i f i car n u est r a o p i n i ó n , h acem o s m en ci ó n q u e los est ad o s f i n an ci er o s d e ITALCAUCHOS CIA. 

LTDA., al 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 2 y p o r el añ o t e r m i n ad o en esa f ech a , em i t i m o s n u est r o i n f o r m e 

d e au d i t o r ía si n sal ved ad es co n f ech a 3 d e j u n i o d e 2 0 1 3 . 

Q u i t o , 7 d e ab r i l d e 2 0 1 4 
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ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SI TUACI ON FIN AN CIERA 
AL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

ACTIVOS Not as 2013 2012 

A CTI VOS CORRI EN TES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efect ivo y Equ:iva;Ie-ntes de Efect ivo 
Cuent as por Cobrar Comerciales 
Ot ras Cuent as por Cobrar 
Invent ar ios 
Ot ros Act ivos 
Act ivos por Im puest os Corrientes 
Tot al Act i vo Cor r i en t e 

5 209.163,09 
6 1'874.284,28 
7 78.877,52 
8 1'150.750,23 

992,90 
9 100.259,45 

3 414 .327 ,47 

348.300,16 
1'525.389,44 

41.280,02 
1'250.305,17 

1.524,05 
103.017,47 

3 269.816,31 

ACTIVOS NO CORRI EN TES 
Propiedades, Planta y Equipo-Neto 
Tot al Act i vo s no Co r r i en t es 

10 425.757,67 

425.757 ,67 
298.765,95 

298.765^ 95 

TOTAL ACTIVOS 3 • 840.085,14 3- 568.582,26 
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ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SI TUACI ON FIN AN CIERA 
AL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

PASIVOS Not as 2013 2012 

PASI VOS CORRI EN TES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuent as Comerciales por Pagar 
Ot ras Cuent as por Pagar 
Pasivos por Impuest os Corrientes 
Provisiones 

Ot ros Gast os por Pagar 

Tot al Pasi vos Cor r i en t es 

11 606.380,40 
12 791.730,02 
13 35.885,02 

35.241,20 
14 124.121,25 

1' 593.357,89 

750.832,18 
658.281,84 

7.638,77 
34.924,84 
87.641,20 

1' 539.318,83 

PASIVOS NO CORRI EN TES: 
Prestamos Socios 
Obligaciones por Beneficios Definidos 
Tot al Pasi vos no Cor r i en t es 

TOTAL PASIVOS 

15 1'148.907,08 
16 104.564,51 

1 253.471,59 

2 8 4 6 .8 2 9 ,4 8 

1'004.581,63 
92.753,11 

1' 097.334,74 

2 ' 636.653,57 

PATRIM ON IO 

Capital Social 
Reserva Legal 
Reserva Facultat iva 
Resultados Acumulados 
TOTAL PATRIM ON IO 

17 405.000,00 
18 22.472,59 

14.770,83 
19 551.012,24 

993.255,66 

405.000,00 
18.343,89 
14.770,83 

493.813,97 
931.928 ,69 

TOTAL PASIVO Y PATRIM ON IO 3 ' 840.085,14 3 568.582,26 

La s N o t as q u e s e a d j u n t a n f o r n r i an p ar t e i n t eg .' - an t e d e ! o s Est a d o s d e Si t u ac i ó n Fi n an c i e r a 

DR. ALVARO BURBANO 
GEREN TE GEN ERAL 

ICDA. ROSARIO ORDONEZ 
CONTADORA GEN ERAL 



ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO IN TEGRAL 
POR LOS AÑOS TERM IN ADOS EL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

Not as 

I N GRESOS OPERACION ALES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vent as Netas 

Tot al I n g r eso s 

COSTO DE VEN TAS 

UTI LI DAD BRUTA EN VEN TAS 

GASTOS DE ADM IN ISTRACION Y VEN TAS 
Gastos de Personal 
Servicios 
Clientes 
Im puest os, Tasas y Cont ribuciones 
Depreciaciones y Amort izaciones 
Varios 

Tot al Gast os 

RESULTADO OPERACION AL 

1 ' 596.929,38 

567.200,48 
722.827,85 
142.012,75 

18.235,29 
67.717,27 
18.316,40 

1' 536.310,04 

60.619,34 

2013 2012 

7'981.052,18 8'496.334,87 

7 ' 9 8 i . 0 5 2 , l S S' 496.334,87 

( 6 ' 384 .122 ,80) ( 6 ' 876 .282 ,95) 

1 ' 620.051,92 

501.531,31 
715.881,34 
131.174,29 

15.795,48 
46.077,34 
14.874,58 

1' 525.334,34 

94 .717,58 

OTROS I N GRESOS (GASTOS) 
Otros Ing resos no Operacionales 20 
Otros Gastos 
Tot al 

RESULTADO AN TES PARTICIPACION 
TRABAJADORES E IM PUESTOS 
M ENOS: 
Part icipación Trabajadores 
Impuest o a la Renta 
Su m an 

141.522,51 
(73.305,87) 
68.216,64 

128.835,98 

19.325,41 
42.064,99 

61.390,40 

127.216,72 
(81.094,79) 
46.121,93 

140.839,51 

21.125,94 
37.139,52 

58.265,46 

RESULTADO IN TEGRAL TOTAL 

La s N o t as q u e se a d j u n t a n f o r m a n p ar t e i n t eg r an t e de(l Est ad o d e Reb u l t ad o s I n t e g r a l 

DR. ALVARO BURBANO 
GEREN TE GEN ERA L 

- CDA. ROSARIO ORDONEZ 
CONTADORA GEN ERAL 



ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 
ESTADO DE CAM BIOS EN EL PATRIM ON IO 

POR LOS AÑOS TERM IN ADOS AL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

CONCEPTO 

Sal d os al 1 de ener o de 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UTILIDAD NETA 
APROPIACION RESERVA LEGAL 
AJUSTES 
Sal d os al 31 d e d i ci em bre de 2012 

UTILIDAD NETA 
APROPIACION RESERVA LEGAL 
AJUSTES 
Sal d os al 31 d e d i ci em b r e de 2013 

CAPITAL RESERVA RESERVA UTI LI DA DES TOTAL 
SOCIAL LEGAL FACULTAT. RETEN IDAS 

405 .000 ,00 15.210,08 14.770,83 

3.133,81 

405 .000 ,00 18.343,89 14.770,83 

4.128,70 

405.000,00 22.472,59 14.770,83 

417 .138 ,88 852 .119 ,79 

82.574,05 82 .574 ,05 
(3 .133,81) 0 ,00 
(2 .765,15) ( 2 .765 ,15 ) 

493 .813 ,97 931 .928 ,69 

67.445,58 67 .445,58 
(4 .128,70) 0,00 
(6 .118,61) ( 6 .118 ,61 ) 

551.012,24 993 .255 ,66 

La s n o t as q u e se ad j u n t an f o r m a n p ar t e d e l o s e st a d o s f i n an c i e r o s 

DR. ALVARO BURBANO 
GEREN TE GEN ERAL 

TCD A . ROSARlQ'̂ ORÍTzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA&teF=̂  
CONTADORA GEN ERA L 
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ITALCAUCHOS CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTI VO AL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

2013 2012 

Flu j os de Ef ect i vo p r oced en t es de (u t i l i zad os) en Act i v i d ad es de Op er ación 25 .908,24 54 .433 ,22 
Cl ases d e Cobros por act i v i d ad es de oper ación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios 7' 887.826,77 8' 415.076,45 
Otros cobros por act ividades de operación 0,00 0,00 

Tot al de Cobros por act i v i d ad es de op er aci ón 7* 887.826,77 8 ' 415.076,45 

Cl ases d e Pagos por act i v i d ad es de op er aci ón 
Pagos a proveedores por sum inist ros de b ienes y servicios (7 ' 308.699,95) (7 ' 680.051,06) 
Pagos a y por cuenta de empleados (560.599,23) (576.098,44) 
In t ereses pagados (73.305,87) 0,00 
Impuesto a las ganancias pagado (60.300,28) 0,00 
Ot ras salidas /  ent radas de efect ivo 140.986,80 (104.493,73) 

Tot al de Pagos por act i v i d ad es de Operación ( 7 ' 861 .918 ,53) ( 8 ' 360 ,643 ,23) 

Flu j os de Ef ect i vo p r oced en t es de (u t i l i zad o s) en Act i v i d ad es de In ver si ó n 
Im port es procedentes por la venta de prop iedades, planta y equipo 535,71 13.389,37 
Adquisiciones de prop iedades, planta y equipo (194.708,99) (114.311,78) 

Tot al Fl u j os de Ef ect i vo p r oced en t es de (u t i l i zad os) en Act i v i d ad es de I n ver si ó n ( 194 .173 ,28 ) ( 100 .922 ,41 ) 

Flu j os de Ef ect i vo p r oced en t es de (u t i l i zad os) en Act i v i d ad es de Financiaci ón 
Financiación por préstamos a largo plazo 144,325,45 0,00 
Ot ras ent radas (sal idas de efect ivo) (115.197,48) (24.182,77) 

Tot al Fl u j os de Ef ect i vo p r oced en t es de (u t i l i zad os) en Act i v i d ad es de 
Financiaci ón 29 .127,97 ( 24 .182 ,77 ) 

I n cr em en t o (Di sm i nuci ó n ) net o de ef ect i vo y eq u i val en t es al ef ect i vo ( 139 .137 ,07 ) ( 70 .671 ,96 ) 
Ef ect i vo y su s eq u i val en t es al ef ect i vo al Pr incip io del Per iodo 348 .300 ,16 418 .972 ,12 
Ef ect i vo y su s eq u i val en t es al ef ect i vo al Final del Per iodo 209 .163 ,09 348 .300 ,16 
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ITALCAUCHOS CIA . LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTI VO AL 31 DE DI CI EM BRE DE 2013 Y 2012 

CON CI LI A CI ON EN TRE LA GANANCIA ( PERDI DA ) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
GAN AN CIA ( PÉRDI DA ) AN TES DE 1 5 % A TRABAJADORES E IM PUESTO A LA 
RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DI STI N TA S AL EFECTI VO: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ajustes por gasto de depreciación y amort ización 
Ajustes por gastos en provisiones 
Otros ajust es por part idas d ist intas al efect ivo 

TOTAL AJUSTES 

CAM BIOS EN ACTIVOS Y PA SI VOS: 
(Increm ent o ) d isminución en cuentas por cobrar clientes 
(Increm ent o ) d isminución en ot ras cuentas por cobrar 
(Increm ent o ) d isminución en ant icipos de proveedores 
(Increm ent o ) d isminución en inventarios 
(Increm ent o ) d isminución en ot ros act ivos 
Increment o (d isminución) en cuentas por pagar comerciales 
Increment o (d isminución) en ot ras cuentas por pagar 
Incremento (d isminución) en beneficios empleados 
Increment o (d isminución) en ant icipos de clientes 
Increment o (d isminución) en ot ros pasivos 

TOTAL IN CREM EN TOS (DI SM I N UCI ÓN ) EN ACTIVOS Y PASIVOS 

Flujos de efect ivo netos procedentes de (ut il izados en) act ividades de operación 

La s n o t as q u e se a d j u n t a n f o r m a n p ar t e d e l o s est aco ; 

2013 

DR. ALVARO BURBANO 
GEREN TE GEN ERA L 

2012 

128.835,98 140.839,51 

67.717,27 90.648,42 
15.820,89 1.057,84 

(535,71) 0,00 
83 .002 ,45 91 .706 ,26 

(330.949,43) (81.258,42) 

(35.697,50) (33.908,28) 
0,00 (27.460,29) 

99.554,94 (181.855,04) 
3.289,17 (13.389,37) 

(144.451,78) 318.738,78 
136.637,28 (184.412,80) 

11.906,30 25.432,87 
78.867,16 0,00 
(5 .086,33) 0,00 

( 185 .930 ,19 ) ( 178 .112 ,55 ) 

25 ,908,24 54 .433,22 

LCDA. ROSARIO ORDC 
CONTADORA GEN ERA L 



ITALCAUCHOS CIA, LTDA. 

N OTAS A LOS ESTADOS FIN AN CIEROS 

POR LOS A Ñ OS TERM I N A DOS EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2013 Y 2012 

1. - IN FORM ACIÓN GEN ERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La co m p añ ía ITALCAUCHOS CIA. LTDA., est á co n st i t u i d a en la Rep ú b l i ca d el Ecu ad o r , en d i c i em b r e 

d e 1 9 9 5 y su o b jet o es real i zar " el co m er c i o d e ve i i ícu l o s, au t o m o t o r es, eq u i p o s i n d u st r i al es y su s 

p ar t es y co m p o n en t es, m at er i a l es d e co n st r u cc i ó n , ar t ícu lo s d e f e r r e t e r ía , r ep u est o s, l l an t as 

acceso r i o s, b i en es p ar a la ag r i cu l t u r a, p ara le ag r o i n d u st r i a; e l em en t o s d e seg u r i d ad y d em ás 

b ien es af i n es. En g en er al la Co m p añ ía p u ed e i n i ci ar , d esar r o l l ar y e j ecu t ar t o d a cl ase d e act o s y 

co n t r at o s p er m i t i d o s p o r la Ley , la co st u m b r e y el u so " . 

2. POLITICAS CON TABLES SIGN IFICATIVAS 

2.1 Est ad o d e cu m p l i m i en t o 

Los est ad o s f i n an ci er o s i i an si d o p r ep ar ad o s d e co n f o r m i d ad co n las N o r m as In t er n aci o n al es d e 

In f o r m aci ó n Fi n an ci er a (N I IF). 

Los est ad o s f i n an ci er o s d e ITALCAUCHOS CIA. LTDA., al 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , i n cl u yen 

los ef ect o s d e ad o p ci ó n a N IIF so b r e los est ad o s f i n an ci er o s al 31 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 1 y 2 0 1 0 , 

est o s f u er o n p r ep ar ad o s d e acu er d o co n p r incip io s d e co n t ab i l i d ad g en er a l m en t e acep t ad o s en el 

Ecu ad o r , los cu ales f u e r o n co n si d er ad o s co m o los p r incip io s d e co n t ab i l i d ad p rev i o s (PCGA 

an t e r i o r es) , t al co m o se d ef i n e en la N l iF 1 Ad o p ci ó n p o r p r i m er a vez d e laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Normas 

Internacionales de Información Financiera, en lo r e l aci o n ad o a la p r ep ar aci ó n d el est ad o d e 

si t u aci ó n f i n an ci er a d e acu er d o a N IIF al 1 d e en e r o y 31 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 1 . Lo s PCGA 

an t er i o r es d i f i er en en ci er t o s asp ect o s d e las N IIF. 

La p r ep ar aci ó n d e los p r esen t es est ad o s f i n an ci er o s en co n f o r m i d ad co n N l lF r eq u i e r e q u e la 

Ad m i n i st r aci ó n r eal i ce ci er t as est i m aci o n es y est ab l ezca alg u n o s su p u est o s i n h er en t es a la 

act i v i d ad eco n ó m i ca d e la Co m p añ ía, co n el p r o p ó si t o d e d et er m i n ar la val u ac i ó n y p r esen t aci ó n 

d e al g u n as p ar t i d as q u e f o r m an p ar t e d e los est ad o s f i n an ci er o s. En o p in ió n d e la A d m i n i st r ac i ó n , 

t al es est i m aci o n es y su p u est o s est u v i er o n b asad o s en la m ej o r u t i l i zació n d e la i n f o r m aci ó n 

d i sp o n ib le al m o m e n t o , los cu al es p o d r ían l leg ar a d i f er i r d e su s ef ect o s f i n al es. El d et al l e d e las 

est i m aci o n es y j u i c i o s co n t ab l es cr ít i co s se d et al l an en la N o t a 3 . 

Est o s est ad o s f i n an ci er o s p r esen t an r azo n ab l em en t e la p o sició n f i n an ci er a d e ITALCAUCHOS CIA. 

LTDA., ai 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , los r esu l t ad o s d e las o p er aci o n es y su s f lu jo s d e 

ef ect i vo p o r los añ o s t e r m i n ad o s en esas f ech as. 
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A co n t i n u aci ó n se d escr i b en las p r i n cip ales p o l ít i cas co n t ab l es ad o p t ad as en ta p r ep ar aci ó n d e 

est o s est ad o s f i n an ci er o s. Tal co m o lo r eq u i er e la N l lFzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1,  est as p o l ít i cas h an sid o d ef i n i d as en 

f u n ci ó n d e las N l lF v i g en t es al 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 3 , ap l i cad as d e m an er a u n i f o r m e a t o d o s los 

p er ío d o s q u e se p r esen t an . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2 Bases d e p r ep ar aci ó n 

Lo s est ad o s f i n an ci er o s d e ITALCAUCHOS CIA. LTDA., co m p r en d en el est ad o d e si t u aci ó n 

f i n an ci er a al 1 d e en er o d el 2 0 1 1 (f ech a d e t r an si c i ó n ) , 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 1 y 31 d e d i c i em b r e 

d el 2 0 1 2 , los est ad o s d e r esu l t ad o s i n t eg r al es, de cam b i o s en el p at r i m o n i o y d e f l u jo s d e ef ect i vo 

p o r los añ o s t e r m i n ad o s el 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 2 y 2 0 1 1 . Est o s est ad o s f i n an ci er o s h an sid o 

p r ep ar ad o s d e acu er d o co n N o r m as In t er n aci o n al es d e In f o r m aci ó n Fi n an ci er a (N l l F) . 

2.3 Ef ect i vo y eq u i val en t es d e ef ect i vo 

El e f ect i vo y eq u i val en t es d e e f ect i vo i n cl u ye aq u el l o s act i vo s f i n an ci er o s l íq u id o s, d ep ó si t o s o 

i n ver si o n es financieras l íq u id as, q u e se p u ed en t r an sf o r m ar r áp i d am en t e en e f ect i vo en u n p lazo 

i n f er i o r a t r es m es. 

2.4 Cu en t as p o r co b r ar co m er ci al es y o t r as cu en t as p o r co b r ar 

Las cu en t as p o r co b r ar co m er ci al es y o t r as cu en t as p o r co b r ar so n reg i st r ad as a su val o r r azo n ab l e 

e i n cl u yen u n a p ro v i si ó n p ara r ed u ci r su val o r al d e p r o b ab l e r eal i zaci ó n . Dicha p r o v i si ó n se 

co n st i t u ye en f u n ci ó n d e u n an ál i si s d e la p ro b ab i l i d ad d e r ecu p er aci ó n d e las cu en t as p o r co b r ar . 

Desp u és d el r eco n o ci m i en t o i n i ci al , a va l o r r azo n ab l e , se m i d en ai co st o am o r t i zad o u t i l i zand o el 

m ét o d o d e la t asa d e i n t er és e f ec t i va, cu an d o la t r an sacci ó n t en g a f i n es d e f i n an c i am i en t o y h aya 

su p er ad o los d o ce m eses d e p lazo . El i n g reso p o r i n t er eses ( i n cl u yen d o los i n t er eses i m p l íci t o s) se 

r eco n o cen co m o ing reso s financieros y se cal cu l an u t i l i zan d o la t asa d e In t er és e f ec t i va, excep t o 

p ara las cu en t as p o r co b r ar a co r t o p lazo cu an d o el r eco n o ci m i en t o d el i n t erés r esu l t ar e 

i n m at e r i a l . El p er ío d o d e cr éd i t o p r o m ed i o so b r e la v en t a d e p r o d u ct o s es d e 6 0 d ías. 

Las cu en t as co m er ci al es p o r co b r ar y o t r as cu en t as p o r co b r ar se clasi f i can en act i vo s co r r i en t es, 

excep t o lo s ven c i m i en t o s su p er i o r es a 12 m eses d esd e la f ech a d el est ad o d e si t u aci ó n financiera, 

q u e se clasi f i can co m o act i vo s no co r r i en t es. El va l o r r azo n ab l e d e las cu en t as p o r co b r ar 

co m er ci al es y o t r as cu en t as p o r c o b r a r se r evel an en las N o t as 6 y 7 . 

2.5 Inven t ar i o s 

Co m p r en d en m er cad er ías en a l m acé n . 

Est o s i n ven t ar i o s so n val u ad o s al co st o p r o m ed i o d e ad q u i si ci ó n o val o r n e t o r eal i zab l e. Las 

i m p o r t aci o n es en t r án si t o se en cu en t r an r eg i st r ad as a su co st o d e ad q u i si c i ó n . 
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2.6 Pr o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o so n reg i st r ad as a su co st o d e ad q u i si ci ó n m en o s la 

co r r esp o n d i en t e d ep r eci aci ó n acu m u l ad a . 

Las r ep ar aci o n es y m an t en i m i en t o s q u e no sig n i f i can u n au m e n t o d e la v i d a ú t i l d e los m i sm o s, se 

i n cl u yen en los r esu l t ad o s d el ejerci cio q u e o cu r r en y se i m p u t an a r esu l t ad o s en el p er ío d o en q u e 

se p r o d u cen . M é t o d o d e d ep r ec i ac i ó n , v i d as ú t i les y val o r es r esi d u al es 

La d ep r eci aci ó n se calcu la so b r e el co st o t o t al d e los act i vo s y se d ep r eci a d e acu er d o al m ét o d o d e 

l ínea r ect a en f u n ci ó n d e la v i d a ú t i l est i m ad a. A co n t i n u aci ó n se p r esen t an las p r i n ci p ales p ar t i d as 

d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o , las v i d as ú t i l es u sad as en el cál cu lo d e ¡a d ep r ec i ac i ó n : 

í t em Vi d a út i l (en añ o s) 

i n st al aci o n es 10 

Eq u i p o s 10 

M u eb l es y En ser es 10 

Veh ícu l o s 5 

La co m p añ ía n o co n si d er a e l va l o r r esi d u al d e los act i vo s f i jo s p ara la d e t e r m i n ac i ó n d el cál cu l o d e 

la d ep r ec i ac i ó n , a excep ci ó n d e veh ícu l o s. 

La co m p añ ía co n si d er a co m o act i vo s su j e t o s a cap i t al i zació n a p ar t i r d e los U S$ 1 .000 ,00 . 

Ret i r o o v en t a d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o 

La u t i l i d ad o p ér d i d a q u e su r ja d el r et i r o o v en t a d e u n act i vo d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o es 

cal cu l ad a co m o la d i f er en ci a en t r e el p r eci o d e ven t a y el val o r en l ib ro s d el act i vo y r eco n o ci d a en 

r esu l t ad o s. 

2.8 Cu en t as co m er ci al es p o r pagar 

Las cu en t as p o r p ag ar co m er c i al es y o t ras cu en t as p o r p ag ar so n r eg i st r ad as a su val o r r azo n ab l e . 

El val o r r azo n ab l e d e las cu en t as p o r p ag ar co m er ci al es se r evel an en la N o t a 1 1 . 

2.9 Im p u est o s 

El i m p u est o p o r p ag ar co r r i en t e se b asa en la u t i l i d ad g r avab l e ( t r i b u t ar i a) r eg i st r ad a d u r an t e el 

añ o . La u t i l i d ad g r avab l e d i f i ere d e la u t i l i d ad co n t ab l e , d eb i d o a las p ar t i d as d e Ing reso s o g ast o s 

i m p o n i b l es o d ed u ci b l es y p ar t i d as q u e no ser án g r avab l es o d ed u ci b l es. El p asi vo d e la em p r esa 

p o r co n cep t o d el i m p u est o co r r i en t e se cal cu la u t i l i zan d o las t asas f i scales ap r o b ad as al f i nal d e 

cad a p er ío d o . Si el an t i ci p o d e i m p u est o a la r en t a exced e d el val o r d el i m p u est o co r r i en t e 

cau sad o , est e se co n v i er t e en val o r m ín i m o a p ag ar p o r i m p u est o a la r en t a co r r i en t e d el p er i o d o . 
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Im p u est o s d i f er i dos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El Im p u est o d i f er i d o se r eco n o ce so b r e las d i f er en ci as t em p o r ar i as en t r e el va l o r en l i b ro s d e los 

act i vo s y p asi vo s i n clu id o s en los est ad o s f i n an ci er o s y las b ases f i scales co r r esp o n d i en t es 

u t i l i zad as p ara d e t e r m i n ar la u t i l i d ad g r avab l e . 

El p asi vo p o r i m p u est o d i f er i d o se r eco n o ce g en er a l m en t e p ara t o d as las d i f er en ci as f i scales 

t em p o r ar i as. Se r eco n o cer á act i vo p o r i m p u est o s d i f er i d o s, p o r cau sa d e t o d as las d i f er en ci as 

t em p o r ar i as d ed u ci b l es, en la m ed i d a en q u e r esu l t e p r o b ab l e q u e la Co m p añ ía d i sp o n g a d e 

u t i l i d ad es g r avab l es f u t u r as co n t r a las q u e p o d r ía car g ar esas d i f er en ci as t em p o r ar i as d ed u ci b l es. 

Los act i vo s y p asi vo s p o r i m p u est o s d i f er i d o s so n m ed i d o s em p l ean d o las t asas f i scales q u e se 

esp er an sean d e ap l i cació n e n el p er ío d o en e l q u e el act i vo se r eal i ce o el p asi vo se can ce l e . 

La em p r esa ad o p t ó co m o p o l ít i ca no r eal i zar la m ed i c i ó n d e los act i vo s y p asi vo s p o r i m p u est o s 

d i f er i d o s 

2.10 Benef i ci o s a em p l ead o s 

2.10.1 Benef i ci os d ef i n i d os: Jub i l aci ón p at r o n al y b on i f i caci ón p o r d esah u ci o 

El co st o d e los b en ef i ci o s d ef i n i d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O^ b i lación p at r o n al y b o n i f i cació n p o r d esah u ci o ) es 

d e t e r m i n ad o u t i l i zan d o e l M é t o d o d e la Un id ad d e Cr éd i t o Pr o y ec t ad a, co n val o r ac i o n es 

act u ar i al es r eal i zad as al f i n al d e cad a p er ío d o , d e acu er d o co n la N IC 19 " Ret r i b u ci o n es a los 

em p l ead o s" . Las g an an ci as y / o p érd i d as act u ar i al es se r eco n o cen en los r esu l t ad o s d el e j er ci ci o . 

2.10.2 Par t i ci p aci ón a t r ab aj ad o r es 

De co n f o r m i d ad co n d i sp o si ci o n es l eg ales, la co m p añ ía p ag a a su s t r ab aj ad o r es u n a p ar t i c i p aci ó n 

d el 1 5 % so b r e las u t i l i d ad es l íq u id as d el ej er ci ci o an t es d e i m p u est o s. Es p o l ít i ca d e la em p r esa 

e f ec t u ar la p r o v i si ó n e n el ej er ci ci o en q u e o cu r r en 

2.11 Reco n o ci m i en t o d e Ing resos p o r Act i v i d ad es Or d i nar i as 

Los i n g reso s p r o ven i en t es d e la ven t a d e sen cid o s d e h ab i t ac i o n es, a l i m en t o s y b eb id as so n 

r eco n o ci d o s al val o r r azo n ab l e d e la co n t r a p r est aci ó n co b r ad a o p o r co b r ar , t en i en d o en cu en t a el 

i m p o r t e est i m ad o d e cu al q u i er d escu en t o , b o n i f i caci ó n o r eb aja co m er ci al y d el i m p u est o al va l o r 

ag r eg ad o (IVA) q u e la co m p añ ía p u ed a o t o r g ar . 

2.12 Co st o s y g ast o s 

Los co st o s y g ast o s se reg i st ran al co st o h i st ó r i co . Lo s co st o s y g ast o s se r eco n o cen a m ed i d a q u e 

so n i n cu r r i d o s, i n d ep en d i en t em en t e d e la f ech a en q u e se h aya real i zad o el p ag o , y se r eg i st r an en 

el p er ío d o m ás cer can o en el q u e se co n o cen . 
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2.13 N o r m as n u evas y r ev i sad as em i t i d as p er o aun no ef ect i vas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La co m p añ ía eval u ar á la ap l i cació n en el 2 0 1 4 d e las si g u i en t es N o r m as In t er n aci o n al es d e 

i n f o r m aci ó n Fi n an ci er a (N l lF) n u evas q u e se en cu en t r an em i t i d as p er o aú n n o est án v i g en t es. 

N u eva N o r m as Fechia d e ap l i cación 

ef ect i va 

N u eva In t er p r e t ac i ó n 21 Gr av ám en es 0 1 d e en e r o d e 2 0 1 4 

M ej o r as y m o d i f i caci o nes Fech a d e ap l i caci ón 

ef ect i va 

NI1F2- Pag o s b asad o s en acci o n es (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N l lF 3 - Co m b i n ac i o n es d e neg o cio s (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N l lF 7- Revel aci o n es ad i ci o n al es d e co n t ab i l i d ad d e 1 d e en er o d e 2 0 1 7 

co b er t u r as r e l aci o n ad as co n el cap i t u l o co n t ab i l i d ad d e 

co b er t u r as en la N l lF 9 (En m i en d a) 

N l lF 8 - Seg m en t o s d e o p er aci ó n (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N IIF 9- In st r u m en t o s Fi n an ci er o s (En m i en d a) 1 de j u l i o d e 2 0 1 4 

N l lF 13 - M ed i ci ó n d e l val o r r azo n ab l e (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N IC 16- Pr o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o s (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N IC 1 9 - Ben ef i c i o s a los em p l ead o s (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N IC 24- Revel aci ó n d e p ar t es r e l aci o n ad as (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

N IC 3 2 - In st r u m en t o s f i n an ci er o s (En m i en d a) 1 de en er o d e 2 0 1 4 

N IC 3 6 - Det er i o r o d el val o r d e los act i vo s (En m i en d a) 1 d e en e r o d e 2 0 1 4 

N IC 3 9 - In st r u m en t o s f i n an ci er o s, r eco n o ci m i en t o y 1 d e en er o d e 2 0 1 7 

m ed i ci ó n (En m i en d a r e l aci o n ad a co n cap ít u l o d e 

co n t ab i l i d ad d e co b er t u r as N l lF 9 ) 

N IC 4 0 - Pr o p i ed ad es d e i n ver si ó n (En m i en d a) 1 d e j u l i o d e 2 0 1 4 

La ad m i n i st r ac i ó n , est i m a q u e la ad o p ci ó n d e las n o r m as, en m i en d as y m ej o r as, an t es d escr i t as, no 

t en d r á un i m p act o sig n i f i cat i vo en los Est ad o s Fin an ciero s d e ITALCAUCHOS CIA. LTDA., en el 

p er i o d o d e su ap l i caci ó n i n i ci al . 
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3. ESTIM ACION ES Y JUICIOS CON TABLES CRITICOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En la ap l i caci ó n d e las p o l ít i cas co n t ab l es d e la Co m p añ ía, tas cu al es se d escr i b en en la N o t a 2 , la 

Ad m i n i st r ac i ó n d eb e h acer j u i c i o s, est i m ad o s y p r esu n ci o n es so b r e los i m p o r t es en l ib ro s d e los 

act i vo s y p asi vo s q u e ap ar en t em en t e no p r o v i en en d e o t r as f u en t es. Las est i m aci o n es y j u i ci o s 

aso ci ad o s se b asan en la exp er i en c i a h i st ó r i ca y o t r o s f act o r es q u e se co n si d er an co m o r e l evan t es. 

Los r esu l t ad o s reales p o d r ían d i f er i r d e d i ch o s est i m ad o s. 

Las est i m aci o n es y j u i c i o s su b yacen t es se r ev i san so b r e u n a b ase r eg u lar . Las r ev i si o n es a las 

est i m aci o n es co n t ab l es so n r eco n o cid as en el p er ío d o d e ta r ev i si ó n y p er ío d o s f u t u r o s si la 

r ev i si ó n af ect a t an t o al p er ío d o act u al co m o a p er ío d o s su b secu en t es. 

A co n t i n u aci ó n se p r esen t an las est i m aci o n es y j u i ci o s co n t ab l es cr ít i co s q u e la .Ad m in i st ració n d e 

la Co m p añ ía h a u t i l i zad o en el p r o ceso d e ap l i cació n d e los cr i t er i o s co n t ab l es: 

3.1 Det er i o r o d e act i vos 

A la f ech a d e ci er r e d e cad a p er ío d o , o en aq u el l a f ech a q u e se co n si d er e n ecesar i o , se an al i za el 

val o r d e los act i vo s p ara d e t e r m i n ar si exi st e alg ún ind icio d e q u e d i ch o s act i vo s h u b i er an su f r i d o 

u n a p ér d i d a p o r d et er i o r o . En caso d e q u e exi st a alg ún ind icio se real i za u n a est i m aci ó n d el 

i m p o r t e r ecu p er ab l e d e d i ch o act i vo . Si se t r a t a d e act i vo s i d en t i f i cab les q u e n o g en er an f l u j o s d e 

ef ect i vo d e f o r m a i n d ep en d i en t e , se est i m a la r ecu p er ab i l i d ad d e la u n id ad g en er ad o r a d e ef ect i vo 

a la q u e p er t en ece el act i vo . 

D u r an t e el añ o 2 0 1 3 , ITALCAUCHOS CIA. LTDA., n o ha r eco n o ci d o p ér d i d as p o r d e t er i o r o en su s 

r u b r o s d e act i vo s. 

3.2 Vi d a út i l d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o 

Co m o se d escr i b e en ta N o t a 2 .6 , la Co m p añ ía rev i sa la v i d a ú t i l est i m ad a d e p r o p i ed ad es, p l an t a y 

eq u i p o al f i n al d e cad a p er ío d o an u a l . 

4. ADM IN ISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Riesgo d e m er cad o 

El riesgo d e m er cad o es el riesgo d e q u e el val o r r azo n ab l e d e los f l u j o s f u t u r o s d e e f ect i vo d e u n 

i n st r u m en t o f i n an ci er o f l u ct ú e d eb i d o a cam b i o s en los p recio s d e m er cad o . En el caso d e la 

Co m p añ ía, los p recio s d e m er cad o co m p r en d en el riesgo d e t asa d e i n t er és. Lo s i n st r u m en t o s 

f i n an ci er o s af ect ad o s p o r lo s r iesg o s d e m er cad o i n cl u yen las o b l i g acio n es f i n an ci er as q u e 

d even g an i n t er eses y los d ep ó si t o s en b an co s. 
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4.2 Riesgo d e cr éd i t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El riesgo d e cr éd i t o es el riesgo d e q u e u n a co n t r ap ar t e no p u ed a cu m p l i r co n su s o b l i g acio n es en 

relació n co n un i n st r u m en t o f i n an ci er o o co n t r at o d e v e n t a , g en er an d o u n a p ér d i d a f i n an c i e r a. La 

Co m p añ ía h a ad o p t ad o u n a p o l ít i ca d e ú n i cam en t e i n vo l u cr ar se co n p ar t es so l ven t es y o b t en er 

su f i c i en t es co l at er al es, cu an d o sea ap r o p i ad o , co m o f o r m a d e m i t i g ar el riesgo d e la p érd id a 

f i n an ci er a o casi o n ad a p o r los i n cu m p l i m i en t o s. La co m p añ ía ú n i cam en t e real i za t r an sacc i o n es co n 

cl i en t es q u e cu en t an co n la m i sm a o m ejo r cal i f i cació n d e riesgo. 

Las cu en t as p o r co b r ar co m er c i a l es est án co m p u est as p o r cl i en t es d i st r i b u id o s en t r e d i ver sas 

i n d u st r i as, co m er c i o s y ár eas g eo g r áf i cas. La eval u aci ó n d e cr éd i t o es co n t i n u a y se real i za so b r e la 

co n d i ci ó n f i n an ci er a d el c l i en t e y el sal d o d e cu en t as p o r co b r ar . 

4.3 Riesgo d e l i qu idez 

La Ger en c i a Gen er al es la q u e t i en e la r esp o n sab i l i d ad f i nal p o r la g est i ó n d e l i q u i d ez. El Ger en t e 

Gen er a l ha est ab l eci d o un m ar co d e t r ab aj o ap r o p i ad o p ara la g est i ó n d e l iq u id ez d e m an e r a q u e 

la Co m p añ ía p u ed a m an ej ar los req u er im i i en t o s d e f i n an c i am i en t o a co r t o , m ed i an o y larg o p lazo , 

así co m o la g est i ó n d e l i q u id ez. 

El o b j et i vo d e la Co m p añ ía es m an t en e r el eq u i l i b r i o en t r e la co n t i n u i d ad y la f l exi b i l i d ad d el 

f i n an c i am i en t o a t r avés d el u so d e p r ést am o s (d e r eq u er i r se) . El acceso a f u en t es d e 

f i n an c i am i en t o est á su f i c i en t em en t e aseg u r ad o y la d eu d a co n ven c i m i en t o a m en o s d e 12 m eses 

p o d r ía ser r ef i n an ci ad a sin p r o b l em a co n los act u al es p r est am i st as si est o f u er a n ecesar i o . 

Los p asi vo s f i n an ci er o s t i en en u n ven c i m i en t o a m en o s d e 12 m e se s, excep t o p o r las o b l i g acio n es 

f i n an ci er as y o t r o s p asi vo s a larg o p lazo reg i st rad as al 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 3 . 

4.4 Riesgo d e t asa d e i n t er és 

El riesgo d e t asa d e i n t er és es el r iesg o d e q u e e l val o r r azo n ab l e o los f lu jo s f u t u r o s d e e f ect i vo d e 

i n st r u m en t o s f i n an ci er o f l u ct ú en d eb i d o a los cam b i o s en las t asas d e i n t er és d e m er cad o . La 

exp o si ci ó n d e la Co m p añ ía al riesgo d e t asa d e i n t er és se r e l aci o n ad a p r i n c i p al m en t e co n las 

o b l i g acio n es f i n an ci er as co n t asas d e i n t er eses r eaj u st ab i es. 

4.5 Gest i ó n d e cap i t al 

El o b jet i vo p r i n cip al d e la g est i ó n d e cap i t al d e la Co m p añ ía es aseg u r ar q u e ést a m an t en g a u n a 

cal i f i cació n d e cr éd i t o só l i d a y rat i o s d e cap i t al sal u d ab l es p ara su st en t ar su n eg o cio y m axi m i zar el 

val o r p ara los acci o n i st as. La Co m p añ ía g est i o n a su est r u ct u r a d e cap i t al y r eal i za aj u st es en 

f u n ci ó n a los cam b i o s en las co n d i ci o n es eco n ó m i cas. A f in d e m an t en e r y aj u st ar su est r u ct u r a d e 

cap i t a l , la Co m p añ ía p u ed e m o d i f i car p ag o s d e d i v i d en d o s a los acci o n i st as. 

A l 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , n o h an exi st i d o cam b i o s en las act i v i d ad es y p o l ít i cas d e 

m an ej o d e cap i t al en ta Co m p añ ía. 
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4.6 Est i m aci ó n del val o r r azo n ab l e d e i n st r u m en t o s f i nanci er o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se d ef i n e co m o val o r r azo n ab l e al p recio q u e ser ía recib id o p o r v en d e r un act i vo o p ag ad o p o r 

t r an sf er i r un p asi vo en una t r an sacci ó n o r d en ad a en t r e p ar t i c i p an t es d el m er cad o en la f ech a d e la 

m ed i c i ó n . Un a m ed i c i ó n a va l o r r azo n ab l e su p o n e q u e la t r an sacci ó n d e ven t a d el act i vo o 

t r an sf er en ci a d el p asi vo t i en e l u g ar : en e l m er cad o p r incip al d el act i vo o p asi vo ; o en au sen ci a d el 

m er cad o p r i n ci p al , en el m er cad o m ás ven t a j o so p ara el act i vo o p asi vo . 

5. EFECTIVO Y E£ lb ).lM * l i ÍESp ^  D i E P E C T ^  

Se co m p o n e d e las si g u i en t es cu en t as: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 

Caja Gen er al 16 .839 ,59 1 5 .2 3 3 ,9 7 

Caja Ch ica y Fo n d o . Ro M l i v s 4 .4 0 1 ,1 6 2 .3 3 9 ,0 8 

Ban co Pi ch i n ch a 7 7 .4 0 1 ,4 4 1 3 9 .7 5 4 ,7 9 

Ban co Un ib an eo - Cu o t a Fáci l 8 .882 ,71 2 .6 1 1 ,6 9 

Ban co Pi ch i n ch a Pan am á 2 0 .9 1 4 ,5 1 2 5 .9 5 0 ,7 9 

Ban co In t er n aci o n al 1 6 .3 2 6 ,6 8 1 0 .9 9 9 ,1 2 

Llo yd s Ban k In t er n aci o n al 0 ,02 1 .815 ,12 

Ban co d e Gu ayaq u i l 4 2 .5 3 5 ,7 1 7 2 .9 2 9 ,4 5 

Ban co Pr o d u b a neo 1 .370 ,85 1 .370 ,85 

Ban co d el Paci f i co 13 .335 ,81 1 5 .1 6 3 ,2 2 

Ban co d el Paci f i co Pan am á 6 .654 ,51 1 0 .1 3 2 ,0 8 

Co o pe rat i va A h o r rs: I t u j p f aad o s 5 0 0 ,0 0 0 ,00 

In ver si ó n Ban co Paci f i co 0 ,00 5 0 .0 0 0 ,0 0 

To t al 209.163,09 348.300,16 
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6. CUEN TA S POR COBRAR COM ERCI ALES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co m p u est o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

Cl ien t es 

Ch eq u es Pro testgdzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.QS 

Pro vi sió n p ara cu en t as i n co b r ab l es 

To t al 

2013 

1 ' 861 .504 ,48 

2 0 .5 0 2 ,2 1 

(7 .7 2 2 ,4 1 ) 

1'874.884,28 

2012 

1 ' 527 .981 ,70 

1 2 .9 7 5 ,5 6 

(1 5 .5 6 7 ,8 2 ) 

1'525.389,44 

Cam b i o s en la p ro v i si ó n p ara cu en t as i n co b r ab l es: 

Lo s m o v i m i en t o s d e la p ro v i si ó n p ar a cu en t as i n co b r ab l es f u e r o n co m o si g u e: 

Diciembre 31, 

Saldos al  inicia del año 

Pro vi si o n es d el añ o 

Bajas 

Saldo al  f inal  del año 

2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15. 567, 82 

0,00 

(7 .8 4 5 ,4 1 ) 

7.722,41 

2012 

14. 509, 98 

2 .152 ,13 

(1 .0 9 4 ,2 9 ) 

15.567,82 

La ad m i n i st r aci ó n ha cr eíd o co n ven i en t e q u e no se d eb e p r o v l si o n ar r eser va p ara cu en t as 

i n co b r ab l es, p o r cu an t o los sal d o s al 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 3 so n r ecu p er ab l es en su t o t a l i d ad . 

A l 3 1 d e d i c i em b r e la ap er t u r a p o r v en c i m i en t o d el - saldo d e las cu en t as p o r co b r ar co m er ci al es es 

co m o si g u e: 

Diciembre 31, 

Por vencer 

Vencidos: 

De O a 30 d ías 

De 3 1 a 60 d ías 

De 61 a 9 0 d ías 

M ás d e 9 1 d ías 

Total 

2013 

1 ' 444 .097 ,77 

3 3 2 .4 1 8 ,8 1 

9 9 .7 6 0 ,3 1 

4. 440, 29 

1 .289 ,51 

1'882.006,69 

2012 

1 ' 067 .405 ,26 

3 6 8 .9 6 8 ,0 0 

9 9 .7 2 1 ,0 0 

4 .8 6 3 ,0 0 

0 ,00 

1'540.957,26 
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7. OTRAS CUEN TAS POR COBRAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esu m en d e las o t r as cu en t as p o r co b r ar es el si g u i en t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

Fo n d o s en Gar an t ía 

An t i ci p o s a Pr o veed o r es 

Pr ést am o s a Em p l ead o s 

Ot r o s 

To t al 

2013 

1.900,00 

4 9 .8 6 6 ,8 7 

1 4 .6 5 2 ,83 

1 2 .4 5 7 ,82 

78.877,52 

2012 

9 .4 2 5 ,0 0 

2 4 .0 5 4 ,0 7 

7 .8 0 0 ,9 5 

0 ,0 0 

41.280,02 

8. IN VEN TARIOS 

La cu en t a de In ven t ar i o s i n cl u ye lo si g u i en t e : 

In ven t ar i o M er cad er ías 

M er cad er ías en Tr án si t o 

To t al 

Diciembre 31, 

2013 2012 

1 ' 130 .188 ,25 

2 0 .5 6 1 ,9 8 

1 ' 235 .740 ,99 

14 .564 ,18 

1'150.750,23 1'250.305,17 

9. ACTI VOS POR IM PUESTOS CORRIEN TES 

Est a cu en t a est á i n t eg r ad a p o r : 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Ret en ci ó n en la Fu en t e 

Iva Cr éd i t o Tr i b u t ar i o 

An t i c i p o Im p u est o a la Ren t a 

To t al 

9 9 .3 0 7 ,9 1 

0 ,00 

9 5 1 ,5 4 

100.259,45 

8 3 .8 1 9 ,7 5 

1 8 .2 4 5 ,1 8 

9 5 1 ,5 4 

103.017,47 

En el p resen t e ejercicio las ret en cio n es d e cl ien t es ascen d iero n a US $ 5 7 .5 5 3 ,1 5 , y se ut i l iza US $ 

42 .064 ,99 , p o r co n cep t o d e créd i t o t r i b u t ar i o p ara el p ag o d el Im p u est o a la Ren t a d e 2 0 1 3 . 
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10. PROPÍEDADES, PLAN TA Y EQUI PO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA7 3 5 .1 9 2 ,8 5 5 4 0 .4 8 3 ,8 6 

Dep r eci aci ó n acu m u l ad a (3 0 9 .4 3 5 ,1 8 ) (2 4 1 .7 1 7 ,9 1 ) 

Total 425.757,67 298.765,95 

Clasi f icación: 

In st al aci o n es 4 2 ,5 0 9 ,2 8 3 8 .7 5 9 ,2 8 

M u eb l es y En ser es 3 1 .0 2 9 ,6 5 3 1 .0 2 9 ,6 5 

Vei i ícu l o s 3 4 1 .0 7 0 ,1 2 3 1 8 .4 2 5 ,4 8 

Eq u i p o s 1 7 1 .4 1 8 ,12 1 4 6 .7 3 4 ,6 2 

Ob r as en Pr o ceso 1 4 9 .1 6 5 ,6 8 5 .534 ,83 

Total 735.192,85 540.483,86 
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Los m o v i m i en t o s d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o f u er o n co m o si g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cost o 
Saldos enero 1, 2012 
Adquisiciones 
Ventas/ Bajas 

Sal dos  di ci embr e  31,  2012 

Adquisiciones 

Sal dos  di ci embr e  31,  2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

inst alaciones 

34.909,28 137.369,09 
3.850,00 24.070,07 

0,00 (14.704,54) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

38.759,28 146.734,62 

3.750,00 24.683,50 

42. S09, J8 171. 418, 12 

Muebles y 
Enseres 

31.029,65 
0,00 
0,00 

31.029,65 

0,00 

31. 029, 65 

Vehículos 

210.202,62 
125.187,91 
(16.965,05) 

318.425,48 

22.644,64 

341. 070, 12 

Obras en 
Proceso 

0,00 
5.534,83 

0,00 

5.534,83 

143.630,85 

149. 165, 68 

Tot al 

413.510,64 
158.642,81 

• (31.669,59) 

540.483,86 

194.708,99 

735. 192, 85 
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Inst alaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Depr eci aci ón  acumul ada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos enero 1, 2012 5.260,35 
Depreciación del año 4.112,04 
Reclasificacíón 0,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos diciem bre 31, 2012 9.372,39 

Depreciación del año 4.237,46 
Sal dos  di ci embr e  31,  2013 13. 609, 85 

Total Propiedades, Planta y Equipo 

Muebles y 
Enseres Equipos Vehículos Total 

20.103,08 
1.792,04 

0,00 

99.519,35 
12.717,21 

(67,95) 

21.895,12 112.168,61 

1.396,40 12.483,70 

57.392,18 
27.457,35 
13.432,26 

182.274,96 
46.078,64 
13.364,31 

98.281,79 241.717,91 

49.599,71 67.717,27 
23. 291, 52 124. 652, 31 147. 881, 50 309. 435, 18 

425.757,67 
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11. CUEN TAS COM ERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co m p u est o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 

Proveedores 

Lo cales 2 3 0 .2 9 9 ,8 6 143 .201 ,25 

Del Ext er i o r 3 7 6 .0 8 0 ,5 4 6 0 7 .6 3 0 ,9 3 

Total 606.380,40 750.832,18 

11. OTRAS CUEN TA POR PAGAR 

In clu ye lo si g u i en t e: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

An t i ci p o s Cl i en t es 6 4 .8 1 4 ,0 9 8 2 .5 6 0 ,8 7 

Var i o s 4 4 .2 8 2 ,1 3 3 7 .3 0 0 ,4 4 

M u l t as 1 .539,09 (5 5 3 ,7 0 ) 

Prep ag o s 0 ,00 0,00 

Fo n d o s d e Em er g en ci a 1 .180,69 9 7 4 ,7 7 

Pr ést am o s d e Ter cer o s 6 7 9 .9 1 4 ,0 2 5 3 7 .9 9 9 ,4 6 

Total 791.730,02 658.281,84 

' ' Co r r esp o n d en a cue,n t as p o r p ag ar a : Vai en ci a M e r o Do lo res d el Car m en US $ 2 3 .8 2 8 ,3 8 , 

Bu r b an o Ur ib e Su st a M i t 4 ® f íSÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA, a l i j l O,  Bu r b an o Ur i b e A l e j an d r o US $ 2 4 .3 9 3 ,5 0 , Gó m ez Bu r b an o 

Pat r i cia US $ 9 .1 0 7 ,5 3 , Gó m ez Bu r b an o Li l i ana US $ 3 7 .0 0 0 ,6 2 , Zam b r an o Ceval i o s Jesú s US $ 

2 2 .9 5 2 ,0 0 , Bu r b an o Saaved r a Vi v i an a M ar ía US $ 1 1 .2 3 8 ,6 4 , Bu r b an o Saaved r a A n d r és US $ 

7 .2 4 3 ,8 0 , Ur i b e To r o M ar ía Vi ct o r i a US $ 9 1 .3 6 4 ,7 8 , Bu r b an o M u r i e l Glo r ia A l i ci a US $ 2 2 1 .8 5 4 ,6 7 , 

Ch ar r i a Ch ar r i a A l f o n so US $ 1 9 9 .1 8 9 ,3 6 e In m o b i l i ar i a y N eg o cio s Co si er r a US $ 7 .5 4 7 ,2 4 . 

Los m en ci o n ad o s cr éd i t o s t i en en ven c i m i en t o en el añ o 2 0 1 4 , y d even g ar an u n a t asa d e i n t er és 

d el 6% an u al 
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13. PASIVOS POR IM PUESTOS CORRIEN TES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esu m en d e p asi vo s p o r i m p u est o s co r r i en t es es co m o si g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Im p u est o al Va l o r Ag r eg ad o 

Im p u est o Ren t a Em p l ead o s 

Ret en ci o n es en la Fu en t e 

Ret en ci o n es d e Iva 

Im p u est o a la Ren t a Em p r esa * 

Total 

2013 2012 

2 6 .5 2 2 ,5 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA7BJ2 

2 5 7 ,7 0 3 3 5 ,1 1 

3 .391 ,78 3 .1 7 3 ,7 3 

5 .602 ,92 4 .0 5 1 ,2 1 

0 ,00 0 ,00 

35.885,02 7.638,77 

* Par a el cál cu lo d el Im p u est o a la Ren t a , se real i zó la co n ci l i aci ó n t r i b u t ar i a , seg ú n e l si g u i en t e 

p r o ced i m i en t o : 

Co n ci l i ació n Tr i b u t ar i a : 

De co n f o r m i d ad co n d i sp o si ci o n es l eg al es, la t ar i f a p ar a e l i m p u est o a la r en t a , se cal cu l a en un 

2 2 % so b r e las u t i l i d ad es su j et as a d i st r i b u ció n y d el 1 2 % so b r e las u t i l i d ad es su j e t as a 

cap i t al i zaci ó n . Par a el cál cu lo d el Im p u est o a la Ren t a se real i zó la si g u i en t e co n ci l i aci ó n t r i b u t ar i a. 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Ut i l i d ad seg ú n est ad o s f i n an ci er o s an t es p ar t i c i p aci o n es 1 2 8 .8 3 5 ,9 8 1 4 0 .8 3 9 ,5 1 

(-) 1 5 % Tr ab aj ad o r es (1 9 .3 2 5 ,4 1 ) (2 1 .1 2 5 ,9 4 ) 

(+ ) Gast o s n o Ded u cib les 8 1 .5 9 3 ,9 1 4 7 .0 9 4 ,2 9 

(-) Rem u n er ac i o n es a D i scap aci t ad o s 0 ,00 (5 .3 3 1 ,7 7 ) 

Base Im p o n i b l e 1 9 1 .2 0 4 ,4 8 1 6 1 .4 7 5 ,0 9 

Im p u est o a la Ren t a 4 2 .0 5 4 ,9 9 3 7 .1 3 9 ,5 2 

El i m p u est o a la r en t a cau sad o en el ej er ci ci o es ab so r b i d o p o r las r e t en ci o n es d e c l i en t es d el 

p er i o d o , t a l co m o se ind i ca en la N o t a 9 d el p r esen t e i n f o r m e. 
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14. OTROS GA STOS POR PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Est a cu en t a est á co m p u est a p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 

Ar r i en d o s p o r Pag ar 

Ho n o r ar i o s 

In t er eses p o r Pag ar 

So cio s Ho n o r ar i o s 

Total 

1 4 .1 6 0 ,00 

4 .9 6 2 ,4 3 

2 5 .2 7 3 ,8 2 

7 9 .7 2 5 ,0 0 

124.121,25 

1 4 .1 6 0 ,00 

3 .126 ,55 

1 8 .4 5 4 ,6 5 

5 1 .9 0 0 ,0 0 

87.641,20 

So n val o r es p en d i en t es d e p ag o co r r esp o n d i en t es a ser v i c i o s.p r est ad o s p o r so cio s de la e m p r e sa . 

15. PRESTAM OS SOCIOS 

Un d et al l e d e la cu en t a p r ést am o s d e so ci o s es el si g u i en t e : 

Diciembre 31, 

Bu r b an o Br avo Ed m u n d o 

Bu r b an o M u r i e l A l var o 

Bu r b an o M u r i e l Gu i l l e r m o 

Gó m ez Vásq u ez H éct o r 

Bu r b an o Saaved r a Vi v i an a M ar ía 

Total 

2013 

3 1 2 .7 2 4 ,3 1 

7 1 .3 0 2 ,3 3 

5 5 5 .1 8 7 ,3 2 

2 0 8 .7 0 3 ,1 2 

9 9 0 ,0 0 

1'148.907,08 

2012 

2 9 7 .1 8 3 ,0 8 

1 8 .0 8 3 ,35 

4 6 8 .5 2 0 ,9 7 

2 1 9 .8 0 4 ,2 3 

9 9 0 ,0 0 

1'004.581,63 

Los p r ést am o s d et al l ad o s t i en en ven c i m i en t o en d i c i em b r e d e 2 0 1 5 , a u n a t asa d e In t er és an u al 

d el 6%. 
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16. OBLIGACION ES POR BEN EFICIOS DEFIN IDOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esu m en d e la o b l i g ació n d e b en ef i ci o s d ef i n i d o s es co m o si g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 

Ju b i l aci ó n Pat r o n al 

Bo n i f i cació n p o r Desah u ci o 

Saldo al  f inal  del año 

7 3 .2 8 0 ,6 1 

3 1 .2 8 3 ,9 0 

6 2 .1 9 2 ,1 8 

3 0 .5 6 0 ,9 3 

104.564,51 92.753,11 

Jub i l aci ón p at r o n al .- De acu er d o co n d i sp o si ci o n es d el Có d ig o d e l Tr ab aj o , los t r ab aj ad o r es q u e 

p o r ve i n t e añ o s o m ás h u b i er en p r est ad o su s ser v i ci o s en f o r m a co n t i n u ad a o i n t e r r u m p i d a, 

t en d r án d er ech o a ser j u b i l ad o s p o r su s em p l ead o r es sin p er ju i cio d e la j u b i l aci ó n q ue les 

co r r esp o n d e en su co n d i ci ó n d e af i l i ad o s al In st i t u t o Ecu at o r i an o d e Seg u r i d ad So ci al . 

Benef i ci os por d esah u ci o .- De acu er d o co n d i sp o si ci o n es d el Có d ig o d e Tr ab a j o , en los caso s d e 

t e r m i n ac i ó n d e la relació n lab o ral p o r d esah u ci o so l i c i t ad o p o r el em p l ead o r o p o r el t r ab aj ad o r , la 

Co m p añ ía en t r eg ar á el 2 5 % d e la ú l t i m a r em u n er ac i ó n m en su al p o r cad a uno d e los añ o s d e 

ser v i c i o . 

De acu er d o co n la N IC 19 " Ret r i b u ci o n es a los em p l ead o s" , la j u b i l ac i ó n p at r o n al y b o n i f i caci ó n 

d esah u ci o co r r esp o n d en p o r su s car act er íst i cas a u n b en ef i ci o p o st - em p l eo co n si st en t e en u n a 

p r est aci ó n d ef i n i d a. En el est u d i o act u ar i al se u t i l iza el m ét o d o d e la u n i d ad d e cr éd i t o p r o yect ad a 

p ara d e t e r m i n ar el va l o r act u al d e su s o b l i g acio n es p o r p r est aci o n es d ef i n i d as. 

Los m o v i m i en t o s d e la p ro vi si ó n p ar a j u b i l ac i ó n p at r o n al y d esah u ci o f u er o n co m o si g u e: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Sald o al in icio d el añ o 

Pro vi si ó n d el añ o 

Pag o s en el añ o 

Saldo al  f inal  del año 

9 2 .7 5 3 ,1 1 

1 8 .9 3 2 ,9 2 

(7 .1 2 1 ,5 2 ) 

104.564,51 

7 1 .9 5 6 ,1 8 

2 2 .6 4 2 ,8 0 

(1 .8 4 5 ,8 7 ) 

92.753,11 
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17. CAPITAL SOCIAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El cap i t al so cial d e la co m p añ ía es d e US $ 4 0 5 .0 0 0 ,0 0 , d i v i d id o en cu at r o ci en t o s ci n co m i l 

(4 0 5 .0 0 0 ) p ar t i c i p aci o n es so cial es un d ó l ar (US $ 1,00) cad a u n a . 

18. RESERVA LEGAL 

De co n f o rm id ad co n la Ley d e Co m p añ ías d e la ut i l idad l íqu ida an u al , d eb e t r an sf er i r se una can t id ad 

n o m en o r d elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5% p ara f o r m ar la Reserva Legal íi ast a q u e est a al cance p o r lo m en o s el 20% d el 

Cap i t al So cial . D icha Reser va n o es d isp o n ib le p ara el pago d e d iv id end o s en ef ect i vo , p u d len d o ser 

cap i t al i zad a en su t o t al i d ad , o u t i l i zad a p ara ab so r b er p érd id as. Du ran t e el ejercicio d e 2013 la 

em p r esa ap ro p ia la su m a d e US $ 4 .1 2 8 ,7 0 . 

Est a cu en t a ha t en i d o los sig u ien t es m o v i m i en t o s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2013 2012 

Sald o in icio d el añ o 18 .343 ,89 1 5 .2 1 0 ,0 8 

Ap r o p i aci ó n p o r Ut i l i d ad es 4 .1 2 8 ,7 0 3 .133 ,81 

Saldo ai  fmal del año 22.472,59 18.343,89 

19. RESULTADOS A CUM ULA D OS 

Un r esu m en d e los r esu l t ad o s acu m u l ad o s es co m o si g u e: 

Di ci em b r e 3 1 , 

2013 2012 

Ut i l i d ad es Ret en ld as- Dist r i b u ib les 3 5 2 .0 1 6 .0 3 2 9 4 .8 1 7 ,7 6 

Resu l t ad o s A cu m u l ad o s p r o ven i en t es d e la ad o p ció n 

p r im er a v e z d e l as N l l F 1 7 0 .9 2 2 ,3 1 1 7 0 .9 2 2 ,3 1 

Re se r v a s d e Cap i t al 2 8 .0 7 3 ,9 0 2 8 .0 7 3 ,9 0 

To t al 551.012,24 493.813,97 

Los sal d o s d e las si g u i en t es cu en t as su r g en d e la ap l i cació n p o r p r i m er a vez d e las N l lF y d e los 

sal d o s seg ú n PCGA an t e r i o r es, los cu al es seg ú n Reso lu ció n em i t i d a p o r la Su p er i n t en d en ci a d e 

Co m p añ ías el 1 4 d e o ct u b r e d el 2 0 1 1 , p o d r án ser u t i l i zad o s d e la si g u i en t e f o r m a : 
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Resultados acumulados proyenieates de la adopción por primera vez de las Nl lFzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  In cluye los 

val o r es r esu l t an t es d e los aj u st es o r i g in ad o s en la ad o p ci ó n p o r p r i m er a vez d e las N l l F. El sal d o 

só l o p o d rá ser cap i t al i zad o en la p ar t e q u e exced a al va l o r d e las p ér d i d as acu m u l ad as y las d el 

ú l t i m o ejerci cio eco n ó m i co co n cl u i d o , si las h u b i e r en ; u t i l i zad o en ab so r b er p ér d i d as; o d evu e l t o 

en el caso d e l i q u id ació n d e ¡a co m p añ ía . 

Reservas según PCGA anteñiai íes - El sal d o acr eed o r d e la r eser va d e cap i t al seg ú n PCGA 

an t e r i o r es, só lo podrá- sé:pzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-| 3 |i f t t ál izado en la p ar t e q u e exced a al va l o r d e las p érd i d as acu m u l ad as 

y las d el ú l t im o ejerf i t eio eco n ó m i co co n cl u i d o , si las h u b i e r en ; u t i l i zad o en ab so r b er p ér d i d as; o 

d evu e l t o en el caso d e l i q u id ació n d e la Co m p añ ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20. VEN TAS NETAS 

El r esu m en d e la cu en t a es el si g u i en t e : 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Ven t as Br u t as 

(-) Descu en t o s y Devo l u ci o n es en Ven t as 

Total 

8 ' 437 .517 ,55 

(4 5 6 .4 6 5 ,3 7 ) 

7'981.052,18 

8 ' 612 .56S,45 

(1 1 6 .2 3 3 ,5 8 ) 

8'496.334,87 

21. IN GRESOS NO OPERACION ALES 

Est a cu en t a se d esg lo sa d e la si g u i en t e m an e r a : 

Recu p er aci ó n d e Gast o s 

In t er eses Gan ad o s 

Var i o s Ing reso s 

Ut i l i d ad en Ven t a d e Act i vo s Fi jo s 

Total 

Diciembre 31, 

2013 2012 

4 .1 1 4 ,3 3 3 .773 ,03 

5 .632 ,30 5 .889 ,53 

1 3 1 .2 4 0 ,1 7 1 0 3 .1 5 4 ,7 9 

5 3 5 ,7 1 1 3 .3 8 9 ,3 7 

141.522,51 127.216,72 
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22. EVEN TOS SUBSECUEN TES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En t r e el 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 3 y la f ech a d e em i si ó n d e est o s est ad o s f i n an ci er o s, ab r i l 7 d e 

2 0 1 4 n o se p r o d u j er o n even t o s q - ue,.en la o p i n i ó n d e la Ad m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ ía , p u d i er an 

t en e r u n ef ect o sig n i f i cat i vo so b r e d i cho s est ad o s f i n an ci er o s q u e n o se h ayan r eve l ad o en los 

m i sm o s o en su s n o t as. 

23 . SITUACION TRIBUTARIA 

Los est ad o s d e si t u ació n f i n an ci er a d e la co m p añ ía so n su j e t o s d e r ev i si ó n p o r p ar t e d e la 

Ad m i n i st r ac i ó n Tr i b u t ar i a (SRl ) a p ar t i r d el añ o 2 0 1 0 . 
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