INFORME DE COMISARIO

A los Sedores Accionistas de

PUNTONET S.A.

Fn calidad de comisario de la Compasia PUNTONET S.A., presento a su consideracion mi informe
v opinion sobre la suficiencia v razonabilidad de la informacion que ha presentado la Administracion
en relacion con la marcha de la Compania por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013.

El informe presentado a continuacion se sujeta a lo dispuesto en el Art. 231 de la Ley de Comparias
v a la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Companias
que declaro conocer.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentos v
registros que juzgué necesario revisar. Asi mismo, he revisado el Balance General de la Compania
PUNTONET S.A, al 31 de diciembre de 2013 vy sus correspondientes Estados de Resultados v
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

Puntonet 5. A., fue constiuida en la ciudad de Quito el 20 de Abril de 1995 bajo la denominacion
de Servicios de Telecomunicaciones Riscal Fcuariscal S, A, posteriormente el 13 de Agosto de 1998,
a0 reﬂlizt._:l El Cﬂ.mhiﬂ dL“ Iﬁz(‘]ﬂ SCJC:IIE.II. COITICY Puﬂt{}ﬂut S. _"L.

[.a actividad principal de la compania es: a) La prestacion de servicios de telecomunicacion,
asistencia vy asesoramiento técnico al respecto. La realizacion de las actvidades de
telecomunicaciones permitidas segun la legislacion vigente por delegacion de arribuciones para el
sector privado, previa la autorizacion de la Superintendencia de Telecomunicaciones o de la
autoridad competente para el efecto.  la conuatacion con la Empresa Nacional de
Telecomunicaciones, en todo lo que estuviere permitido por la Ley de la matena y los respectvos
reglamentos. Promover la realizacion de invesngaciones cientificas v tecnologicas para el mejor
desarrollo de las telecomunicaciones. La representacion de personas naturales o juridicas, nacionales
o extranjeras, en cualquier calidad perminida por la ley, v especialmente las que se dediquen a
actividades de telecomunicaciones; en general todo lo que el giro de las actividades mencionadas
implica; b) La compra y/o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento, importacion,
expnrmeiﬁm consignacion, distribucion, agenciamiento de toda clase de bienes muebles,
mercaderias, productos, articulos, artefactos, accesorios, herramienras, partes, plezas, INsumos,
maquinaria, materias primas v productos elaborados o semielaborados que se relacionen con su
objeto social; ¢) Efectuar para si, la compra, permuta, arrendamiento, cesion, administracion v, en
general todo acto de comercializacion de cualquier tpo de acciones y participaciones de companias
mercantiles o civiles nacionales o extranjeras que tengan cualquier npo de actividad u objeto socal.
Realizar sobre las mismas, todo tipo de actos que impliquen disposicion o limitacion de su dominio,
dentro del cumplimiento de sus fines sociales; Iin consecuencia, la compania podri realizar toda
clase de actos v contratos civiles, mercantles v permitidos por la ley, v que se relacionen con su
objeto, v dentro de ellos, el mandato mercantil. Queda claramente expresado que la compariia no
podra realizar actuvidades a las que se refiere el Articulo veinte y siete de la Ley de Regulacion
Feondmica v de Control del Gasto Publico, en concordancia con la Regulacion ciento veinte guion
ochenta v tres de la Junta Monetana, m dedicarse al arrendamiento mercantil.
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Adicionalmente, debido a los avances tecnologicos, durante el ejercicio economico 2013, Ia
Comparia ha ampliado su oferta de servicios, incluyendo a los antes mencionados, el brindar
servicios de asistencia, asesoramiento v prm'iﬁif}ll de audio v video por Suscripcién a rraves de
diferentes tecnologias: asistencia, asesoramiento v servicios de compuracion, informatica e
infraestructura tecnologica en la nube, almacenamiento de daros informaticos en la nube, conexiones,
enrutadores v virtualizacion de equipos v componentes tecnologicos; asistencia, asesoramiento v
servicios de arrendamiento de software,

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania Puntoner S.A., han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 v 2012, asi como, los requerimientos y opciones
mformadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del FEcuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas conrables.
Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania Puntoner S.A., declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera han side aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional v de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acomparnan, se
valoran utlizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera.

La moneda funcional ¥ de pruscnmci{'m de la (fumpaﬁia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica,

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania Puntoner 5.A., comprenden los estados de siruacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012: asi como los estados de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimonio v los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacton financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como

cotrientes con vencimiento gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
Fstados Financieros; v, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo
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Uso de estimaciones y juicios,-

La per.irauun de los estados financieros de conformidad con NI requiere que la Compania
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas v los valores de los
activos, pasivos, ingresos v gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones v los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada v en
cua]quir.:r periodo futuro afecrado.

Periodo econdmico.-

La (fnmpnﬁiﬂ nene definido efectuar el corre de sus cuentas contables prepatar y difundir los estados
financieros una ver al ano al 31 de diciembre.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido como
efectivo, ¢l saldo del disponible en caja y bancos. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones financieras, dentto del grupo de pasivos
corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar
v su correspondiente pérdida por detetioro. la Compania ha definido v valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

Actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- L.os acovos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion.
Un actvo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de
venderse en ¢l corto plazo. Los dervados también se clasifican como mantenidos para su venta a
menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vavan a liquidar en doce meses: caso contrario, se
clasifican como no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para la venra
son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u orgen, fueron designados
para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patmrimonio y se debe reconocer como
un componente scparado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- [.os activos financieros mantenidos hasra
el vencimiento son activos financieros no dervados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
mediran al costo amortizado utillizando el metodo de la tasa de mteres efectiva v su vanacion se
afectara a resultados del periodo en el que ocurra,
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Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v parndas por cobrar, incluyen pnncipalmente a
cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable v posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero de considerarse material v/o detenoro de valor si lo
hubiere,

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utlizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas incobrables.-

La esuomacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo v se disminuye por los castngos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valonzados al costo amortizado, la pérdida por detenioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objenva de una perdida por
deterioro incluye:

*  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

*  Incumplimuento del contrato, como el mcumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal,

*  Probabilidad de que ¢l obligado entre en insolvencia.

*  Desaparicion de un merco activo para activos financiero.

* Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion aun no se pueda idennficar con los activos financieros individuales en la cartera.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento micial, a valor
razonable, se muden al costo amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.  El ingreso por intereses (incluvendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconacen COMO INEresos por inversiones ¢ intereses v se caleulan unlizando la tasa de intercs
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes
resultare inmarerial.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluj;un una ptc'n-iaifm para reducir su valor al de prol::ablc
realizacion.  Dicha provision se consntuye en funcion de un anahsis de la probabilidad de
recuperacton de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios,-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El costo se
determina utilizando el método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inictalmente por su costo.

El costo de pr{}piudadcs ¥ {:qu.ipo.l; -::umprundc g b prc—::j.n de adqu.':sici:'m mas todos los costos
direcramente relacionados con la uhicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la gerencia v la estimacion imicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del actvo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles v enseres,
equipos de oficina, equipos de computacion, instalaciones, equipos de produccion, v vehiculos, la
Compaiia después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo atmbuido.- para el
caso de edificios, la entidad ha optado, en la fecha de transicion a NIIF, por la medicion de dicha
partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable comao el costo atribuido en esa fecha.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion vy vidas dtiles.- El costo de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util esumada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva por ser considerado ur cambio en estimacion contable.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las vidas utiles
usadas en el cileulo de la depreciacion:

Edificios 2.5%

Muebles v enseres / FEquipo de 10%

Oficina

FEquipo de Compuracion 33%
Instalaciones L0

Equipo de Produccion 33%

Vehiculos 8%, 14% y 25%

Retiro o venta de prupiudndus ¥ cquipus.- La unlidad o pérﬂidﬂ que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en hbros del acovo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compariia evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar
s1 existe algun indicativo de que estos actvos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En ral caso,
se caleula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible esumar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiia caleula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo, Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al esumar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esumados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o umidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en hbros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
cfectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros mecrementado no excede el valor en libros que se habria caleulado s1 no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. El reverso de una peérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
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Activos intangibles

lLos activos intangibles estan registrados al costo v se presentan netos de la amortizacion acumulada
v constituyen gastos relacionados con programas de computacion, los cuales son amortizados por el
método de linea recta en base al tiempo de duracion de los respectuvos activos.  Estos programas se
amortizan en tres anos, en base al método de linea recta a razon del 337 anual. La amortizacion se
registra en los resultados del ano.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actvo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utlizando el
método de la rasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluvendo los intereses implicitos) s1
existen, se reconocen como costos financieros v se caleulan utlizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. La Compania tiene implementadas politcas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas pot pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
aCUIdﬂd{)ﬁ.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos.  Fstos préstamos se registran subsecuenremente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) v el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el
mér“d{} l'.i'L' intcrf:a L‘f‘l’.‘ETiTU.

]_.U'\ FIthﬂ.mG"i =0 Ll’l‘\iﬂLﬂn T Fl"l.'il\ (8] E(}[‘mﬂtﬂ a4 MmMenos (.1!.1!. ].d. .EJuml:l [LIlj_l.d dLrL‘ChU
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estado de sttuacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
impuesto difendo.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
Ll. tl..b'l.'lltﬂd() L‘{CLF{'U‘ I I"'l ﬂlfdldﬂ €1n I..]l.ll.‘.' ]]ﬂ\ﬂ.ﬂ Hulg!dﬂ dE una Tfﬂﬂ‘\ﬂ.ccl{}ﬂ O BUCCE0 1;.11.“;. a0
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro nicial
de una combinacion de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parudas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v paruadas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera
del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (24% para el ano 2011) (13% -14% en el ano
2011- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por ¢l contribuyente hasta el 31 de diciembre
del ano siguiente).

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

La partcipacion de los trabajadores en las unlidades; ésta provision es calculada en funcion del 15%
de la uohidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion,

Vacaciones; s¢ registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigenre en
el Ecuador,

Provisioncs.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania dene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
dEHPrEnEIEl'EL" Ei-E FECUTS0S []UE incnrl':nr{:n b{:neﬁcinﬁ f,!'l:t'ﬁﬂl.':flmi.l:ﬂﬂ Pﬂfﬂ Cﬂ.nc{flﬂt Iﬂ. thligncién, !I.' Pu{:d{'
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los mesgos v las
incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obhgacion presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
flujo de efectivo.

LAY S0 CSHeI =CLUDE EI('J € alpunns O [odos os DENC LIUE L0y (3 1 A 1 ]
Cuando se espera la re racion d ne todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto
que se recibira el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador
estable el derecho de conceder jubilacion parmmﬂ a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempao de servicio de 25 afos en una misma mstitucion,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a
los empleados con el 25% de su dlimo sueldo multiplicado por los afos de servicio cuando la
relacion laboral rermina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos pot ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones v descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan
hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace la entrega de sus
productos al comprador vy, en consecuencia transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la
pr{}picdad de esos bienes ¥ no mantencn ¢l derecho a d.iﬁpﬁncr de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Venta de bienes.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas v
cada una de las siputenres condiciones:

La Compaiiia ha transferido al comprador los niesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

La Comparia no conserva para si ninguna implicacion en la gesnon corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, mi retiene el control efectuvo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
Sea probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion; y

Los costos mcurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes por prestacion de servicios se reconocen por
referencia al grado de prestacion del servicio:
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Costos y gastos.-

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financietos.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periode en ¢l cual son incurridos,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio economico, v de existir base para el caleulo, la Compania reconoce con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de parnicipacion de los empleados en
las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Eeuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acavos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con ofigen en transacclones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion v la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de reahzar el
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera de la
Compariia PUNTONET 5.A,, al 31 de diciembre del 2013 y el resultado de sus operaciones por el
ano terminado en esa fecha, con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas
Internacionales de Conrabihdad,

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios v empleados de la de la Compania
que fueron requendos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hefhi) F(]Siblc L'] mf_'j[}f LiL'RL"mPL"I:I(] dﬂ mis i:u]'il:‘i.[}n!‘_‘h'-.




