INFORME DE COMISARIO

A los Sefnres Acciomstas de
PUNTONET S.A.

I:n calidad de comisaro de la Compatia PUNTONITT S A, presento a su consideracion mu mnforme
v opinion sobre la suficiencia y rzonabilidad de la informacion que ha presemado la Administracién
en relacion con la marcha de la Compania por el ann terminado el 31 de dicembre del 201 2.

Bl informe presentado a conunuacion sc sujera 3 §o dispucsto en el Art. 231 de la Ley de Compadias
v & la Resolucién No. 92.1.4.3.0614 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Compaiias
yue declaro conocer.

He obremido de los administeadores toda |a informacion sobre las operaciones, documenios v
repistros gue juzgué necesado revisar, Asi mismo, he revisado el Balance General de la Compania
PUNTONLET 5.4, al 31 de diciembre de 2012 v sus correspondientes Estados de Resultados v
Flojos de Vfeetivo por el afto rerminado en esa fecha, sobre log cuales pricedo 4 rendir este infotme:

Puntonce 5. A, fue constnnda en la cudad de Quiro el 20 de Abril de 1995 bajo la denominacion
de Servicios de Telecomumcanones Riscal Ecvariscal S, A, postetormente €] 13 de Agosro de 1995,
se realizo ¢l cambio de razon social como Puntoner 5. AL

La actividad principal de la compania es: a) |a prestacion de sernicios de telecomumcacion,
asistencia y ascsoramiento técnico al respecto. La reahzacion de las acovidades de
teleeomunicaciones permitidas sepiin la legislacion vigente por delegacion de atribuciones pata el
sector privado, previa la autonizacion de la Superintendencia de Teleeomunicaciones o de la
aurnridad competente para ¢l efecro. La contratacion con la Empresa Nacional de
Telecomunicadanes, en tode lo que estuviere permindo por la ley de la matena v Jos respectivas
reglamentos. Promover la realizacidn de invesagackmes cientificas v tecnologicas para el mejor
desarrollo de las telecomunicaciones. La representacion de personas narursles o junidicas, nacionales
o extranjeras, en cuslguier calidad permitida por la ley, v especialmente las que se dediquen a
actividades de telecomunicaciones, en general tode lo que ¢l giro de las acovidades mencionadas
mmplica; b) La compra v/ vena al por mayor ¥ menor, permutd, arrendamiento, importacion,
exportaciin, consignacion, dismbucion, agenciamiento de toda clase de bienes muebles,
mercaderias, productos, articulos, artefactos, accesudos, hersamientas, partes, pieas, MSUmMos,
mayuinatia, matenas pomas vy productos claborados o semielabonudos que se relacionen con su
objeto social; ¢} Ffectuar para si, la compra, permuta, arrendamiente, cesion, administracion y, en
genceal todo acto de comercializacion de cualquier npo de acdones y partcipaciones de compariias
mercantiles o civiles nacionales o exrranjeras que tengan cualquier tipo de actividad u objeto social
Realizar sobre las mismas, todo opo de actos que impliquen disposicién o limirtacion de su dominio,
dentro del cumplimisnto de sus fines socales: Bo consecuencia, la compania podrd realizar toda
clase de acros v conmatos civiles, mercantles y permitidos por la ey, v que se relacionen con su
ohjeto, y dentro de ellos, el mandato mercantdl. Queda clatamente expresado gue la compadia no
podri realizar sctvidades a las gue se refiere el Articulo veinte y siete de la Ley de Regulacion
Economica v de Conrrol del Gasto Publico, en cemcordancia con la Regulacion ciento veinte guidn
ochenta v tres de la Juniz Monerana, ni dedicarse al arrendamicnto mereanal.
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La administracion de la Compadia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General emiridas
dutante ¢f atio 2012, asi como las normas legales, estarutariss v reglamentarias vigentes,

Las convocatorizs a Juntas Grenerates de Accionistas, se reshixarnn de conformidad con las
disposiciones societarias vigenies,

Los expedientes de las Juntas Generales, s¢ conservan de acuerdo con Tz Ly, asi como I bsia de sus
asistentes:

He tevisado las libros de actas de la Junta General, €] libro de accionisms y acaones, los nusmes gque
cumplen con las disposiciones del articulo 285 de la Ley de Companias vnigentic

El sistema de conmrol inteme cantable de la Compania PUNTONET 8§ A, totmado én su conjunto,
fue suficiente para cumplir con los ubjeovos del mismo que son proveera ba Gerencia de una
segunidad razonable pero, no sbsoluta, de gue los activos estin salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos 0o autorizados y de que las operaciones se ejecoten de acuerdo con
autorizaciones de la Gerenelda v se registran correctamente para permitir Ia preparacion de los
gsrados finsncieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las politicas contables de la Compadia son establecidas o autorizadas por la Supenntendencia de
Companias.

Declaracion de cumplimento.- Los estados financecos han sido preparades de conformidad con las
MNormas lnterhacionales de Informacicn Fianeiera (NTIS)

Los esradeos financieros de acuerdo a NIF, al v por ¢ afio rerminzdo €] 31 de diciembre de 2011, asi
como €l estado de situacion financiera de apectura al 1 de enero de 2011, han side preparados
exclusivamente para ser volizados por la Admemistracion de la Compania eome parte del procesa de
conversion g NTIF al v por el afo terminado el 31 de diciembre de 20012,

Los estados financiceres de la Compatiz PUNTONET 5.4, al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
fueron preparados de acuerde con Pnnapios de Conrabilidad Generalmenre Aceprados (PCGA) en
¢l NFenader, los cuales fueron considerados come los PCGA previos (antenores), tal como se define
en la NI No. | “Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de [nformacian
l'inanciera”, para la preparacon de lus estados financieros de situacion financiera de acuerdo a NI1TF

al | de enerc ¥ al 31 de diciembre de 201 1. Los PCGA antedores, difieren en ciertos aspectos de las
NiLF.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NITF, requicren que la
Adomnistracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenres a la acovidad
economica de la enodad, con el proposite de determinar la valuacion y presentacion de alpunas
partdas que forman parte de oz estados Anancieros.
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A contnuacion sc deseriben bas principales poliocas contables adopradas en la preparacion y
presentacion de estos estados financieros. 'al como lo tequicee la NIIF No, 1, estas politicas han
sido definidas en funadn de las NI vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de manera
uniferme 3 tados los periodos que se presentan.

Base de Presentacion: Los estados financieros han sido preparados en LIS dolares como resultado
del procesn de dolanizacion de la economia a través del cual el Gebiermnoe Ecuatonano Rid comao
maneds de curse legal del pais, el dolar de los Fstados Unidos de Ameriea.

1as politicas conrables de la Compania son las estableaidas por la Fedetacian Nacional de
Contadores del Feouador v autorizadas por la buperintendencia de Companias del FEcuador. Estas
policicas estin basadas en Normas Fouatonanas de Contabilidad, Jas cuales requicren que la
Administracion realice cicrtas cstimaciones y esrablezes algunos supuestos mherentes a la actividad
econdmica de Iz entidad, con ¢l propésito de determinar Ia valuacion y presentacion de algunas
paradas que forman parte de los estados financieres. 1in opmidn de la Adminiseracion, cales
vstimaeciones y supuestos estuvieron basados en la mejor volizacion de la informacion disponible al
momernito, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Base de Presentacion.-

Los estados finanderes de PUNTONIET 5.7, comprenden los estados de situacidn financiera al |
de enero de 2001 (fecha de teansicion), 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de 2012; asi
como los estados de resuliados initegrales por los afies repminados o 31 de diciembre de 2011 y
2812, los estados de-cambios en ¢l parrimonio, ¥ los estados de Hujos de efectove por los afos
terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2012, Los estados financicros adjuntos ban sido
preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {(INITF), v se
presentan en dolares de los Fstados Unidos de Amdaca, gue o5 la moneda funcional de bs Compatida
v.aceptada en la Repliblica del Eeuador,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compadia para propésitos de presencaciin del estado de flujos de efecnive ha definido como
efective, el sakla del dispanible en caja v bancos.

Documentos y cuentas por cobrar,-

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros oo detivados con pagas fijos o
determinables, que oo conzan en un mercado activo. Después del reconocimients micial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tass de inteeds eficctiva, menos
cualguer deteriare. Elingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) s1 existieren, se
FECONOCEN COMO INPTEsos POr INVersiones ¢ mtereses v se caleulan utilivando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas par cobrar a corte plazo cuande el reconocinuento del interés
resultare inmaterial
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Las euentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducit su valor al de probable
realizacidon. Ihcha provisién se constiruye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas:

las cuentas comerciales por cobmar y oras coentas por cobrar se clasibican en ACHVeS COTHCNIes,
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion financiera, que
s chasifican como achvos oo COrnenies.

Inventatios.-

Los inventarios son presentados al costo de adyuisicidn o valor neto reahzable, &l menor de los dos,
Son vahuados con el mérode del costo promedio ponderado. Tas importaciones ¢n trinsito se
encuentran registradas a su coste de adquisicion. La Compania no incluye una estunacion para
reconocer perdiddas por ebsolescencia. ] valor neto realizable representa €l precio de venta
estimado menos todos los costes de terminacion y los costos necesarios para la veota.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconoomicnto.. Las partidas de propiedades v equipos se maden
inicialmenre pot su oSt '

Il costa de propiedades y equipeos comprende su precio de adquisicion mas toados los costos
directamente relacionades con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funconamiento
sepun o previsto pot la gerencia v b estinmacion mmicial de cualquier coste de desmantelamiento y
retiro del elemente o de rehabilitacién de bz ubicaciin del active.

Medicion postenor al reconoamiento: madelo del costo.- para las partidas de muoebles y enseres,
equipos de ofiema, equipos de compuracidn, instalaciones, equipos de preduccion, v vehiculos, la
Comparia r.]{.:spuf::i del reconcomtento tiical, son rugilstr;;dns al ecsro menos la dr:prtciat_‘i{'m
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de dereroro de valor.

Medicion pestenior al reconocomienta; valor razonable o revaluacidn como costo ambwido - para el
casn de edificios, z entdad ha optade, en la fecha de ransicidn a N1F, por la medicion de dicha
partidas de propiedades v equipos, pot su valor tazonable como el costo anibwido en esa fecha.

|.os gastos de reparaconcs ¥ mantenimientos se imputan 2 resultados en o periodo en yue se
producen,

Método de depreciacion y vidas Onles.- El costo de propuedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida ual estimada, valor residual ¢ meétodo de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efectn de cualinder cambic en ¢l esomado registrado sabre
una base prospectva por ser considerado un cambio en estmacion contable,
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A continuacion se prescitan las principales partdas de propiedades ¥ equipos v ks vidas utiles
usadas en el caleulo de la deprecizaion:

I<dificios 2.5%,

Muebles ¥ enseres / Iiquipo de P

(Micina

Liquipo de Compuracion 33
Instataciones 10,

Fgwpo de Prodoceian 33%,

Vehiculos B%n, 14% v 250

Retiro o ventz de prepicdades v equipus.- La unlidad o pérdida que suna del retien o venta de una
partida de propiedades v equipes os ealeelada comeo la difecencia enrre el precio de venta v el valor
¢n hbeos del active v reconocida en resultados,

Detenoro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparniia evalta los valores en libros de sus activos a fin de determinar
s1 exuste alptin indicativo de que estos achves han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso,
se calculs el importe recuperable del acove a fin de determnar el aleance de la perdida por detenoro
(de haber alguna). Cuando no ¢s posible estimar ¢l importe secuperable de un activo individual, la
{_ompania calculs el unporte recuperable de la unidad generadora de efecnvo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se idengfics una base razonable y consistente de dismibucion, los actvos
comines son también asignados a las umdades peneradoras de efectivo individusles, o distmibudas al
grupo mas pequesio de unidades gencradoras de cfecnivo para los coales se poede idennficar una
base de distribucion mzonable y consistenie.

El importe recuperable es el mayor entree el valor razonable menos ¢l costo de venra y el valor en
uso- Al estimar ol valor en uso, los flujes de efecrive fuuros estimados son descentados del valor
presenre uilizando una tasa de descuento que refleja bas valoraciones acnuales del mercado respecto
al valor ternporal del dinera v los nespos especificos para ¢l acovo para los cuales no se han sjusado
los esamados de flujo de efectivo futaros,

Si el unporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado ¢s menor que su
valor en libros, el valor en libros del acivo (o unidad generadora de efectivo) se reduce 4 su imporie
recuperable. Las pérdidas por detedoro se reennogen mmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revernds, el valor en libros del activo (o vrudad groeradora de
efectiva) aumena al valor estimado revisado de su impoerte recuperable, de tal maners que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria ealeulado si no se hubiera
reconocide la pérdida por detetioro para dicho activo (0 unidad generadora de efecavo) en anos
anterinres. Pl reverso de una pérdida por detenioro es reconocide automadticamente en resulrados.
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Activos intangibles

Los actvos intangibles estan registrados al costo y se presentan netos de la amortizacidin acumulaia
v constituyen pastos relacionados con programas de computacion, los cuales son amorezados por el
método de linea recta en base al dempo de duracion de los respectivos actavos.

Hstos programas se amoruzan en tres afos, en base al métode de linea recra a razdn del 33%% anual.
La amortizacion se repistra enl los resultados del ano.

Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar.-

| as cugntas por pagar ¥ uiras cuenias pot pagar son pasivos inancieros, no derivados con pagos
fijos o deternunables, que ne cotxan en un mercado acnve,

Después del reconocimeento iucial, a valor razonable, s¢ nuden al costo amoruzade utilizand: ¢l
métado de la tasa de interés efecuva. Bl gasto por inrereses (incluyendo los mntereses implicitos) si
existen, se reconocen comao costos financieros y se calculan utlizando la tasa de interes efectiva,
tXcepto para las cuentas por pagar a corto plaze cuando el reconnarmienta del inreres resultare
inmaterial.

La Compania gene implementadas politicas de manejo de ricsgo inandure para asegurat que todss
ks cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras,-

Representan pasivos financieros que se reconocen unclalmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurndos, Esros prestamos se repistran subsecuentemente a su costo
anortzade; cualguice diferencia entre los fondos recibidos (nete de los costos de rransaccion) v el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el
meétodo de mterés efectivo.

Lios préstamos se clasifican como pasivo corrieate a menos que la Compaita tenga derecho
meondicional de difenr o page de la oblipacion por lo menos |2 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Impuesio a la renta.-

Fl gasto por mmpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cordenie v ¢l
imnpuesto difenda.
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T.os impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingresa o gasto, v ser inchudos en
¢l resultade, exeepre en la medida ¢n que hayan surgido de una fransacciin o sucesn yue se
reconoce fucra del resultado, va sca ea orro resulrado intepral o directamente en el patnmomo, ¢n
cuyo caso el impuesto tarabién se reconoce fuera del resultado; o cuando suggen del registro imcial
de una combmadan de negocios.,

Itnpuesto cormene.- Pl impuesto por pagar cordente se basa ea la utlidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La walidad gravable difiere de 1a ualidad eontable, debido a las partidas de
ngresos o gastos imponibles o deducibles v partdas que nunca son gravables o deducibles, EL
pasive de la Compadiia por concepto del impuests cormente se caloula unlizande las tasas hscales
aprobadas al final de cada periado,

Tas digposioones trburanas vigeares esrablecen que la tsa corporatva de impueste a la centa sera
del 23% sobre las unlidades pravables para el ano 2012 (24%y para el aio 20113 {13%, -14%; en el anc
201 1- i las unlidades son reinvertidas |capitalizadas| par cf conmibuyente hasta ¢l 31 de digembee
del ano sipente).

Provigiones.-

Las provisianes se reconocen cuando la Campania tiene una obbigacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania enga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estmacien fable del importe de la oblhgacion.

El impaotte reconocido como provigidn debe ser Ja mejor esomacion del desembelso necesane para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en euenta los rgspos v las
incertidumbres cerrespondientes, Cuando se nude unz provision usando el flujo de efecovo
estimad para cancelar la obhgacion presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
ﬂl.ll{} LII: Cf{_“crjvt?‘.

{uando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un actve s e vrtualmente crerto
que s recibird ¢l reembaolso v el valor de la cuenes por cobrar puede ser medido can fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal v desahucio- El Codigo del Trabajo de lz Repiblica del 1icuadon
estable el derecha de conceder jubilacion patronal a rodos aquellos empleados que hayan cumplido
un gempo de servieio de 25 afos co ung misma insnnucion,

En adiczon, el Codigo de Trabago establece 1a ebligacion que denen los empleadores de indemnizar 4
los empleados con ¢l 25% de su tlamo sueldo multiplicado por los ados de servicio cuanda la
relacion iaboral termina por desahocio,
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Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Lo inpresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenea el importe esnmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue lu Comparnia
F‘U.L‘dﬂ I".Ir[}rgﬂ.[.

Costos y gastos.-

Lo costos ¥ gastos se r(:gisrnm al comto histodee, Los costos ¥ paston Se YECUNoCen a medida que
son incurridos, independientemente de la techa en que se haya realizado €] pago, v se repstran en €l
pericdn mas cercana en el que e conocen.

Costos financieros.-
Lus enstos financicros son reconodidos coma un gasto en o perodo oo ol cual son ineurmides.
Participacién de los empleados en fas utilidades..

Al términe de cada ejercicic rronomicy, ¥ de exisor base para el ealeulo, la Companiia reconoece con
carge a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%: de participacion de los empleados en
las urlidades, de conformidad con lo establecido en ol Codigo de Trabajo de la Repiiblics del
Ecuador.

Compensaciin de saldos y mansacciones.-

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los acuvos y pasivos, kampoca los
ingTesos ¢ gastos, salvo aquellos casos en los gue fa compensacion sea requenda o permioda por
alguna norma ¥ esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos v gastos
COT-OTIZEN €N fransacclones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibitidad
de compensacion v Iz Compaiia tene la intencion de liguitdar por su importe Nero o de realizar el
activa y proceder al pago del pasive de forma stmuleanea, se presentan netos en resuliados.

Adopcion por primera vez de las Normag Internacionales de Informacion Financiera

(NITF).-

La Supenntendencia de Companias establecto mediante Resolucion No, 06.0Q.ICLO004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NT1F) v su
aplicacion obligziotia por pane de las companias v entidades sojetas a su control v vigilancia, & pardr
del | de enero de 2009, la cual fue rauticads con la Resolucian No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, s¢ establecio ¢l cumplimiento de un eronograma de aplicacidn segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC01 del 20 de noviembre del 2008, La Compadia
PUNTONIT 8.4 esti obligada a presentar sus estados financicros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2012,
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Conforme a esta Resolucian, hasta €] 31 de diciemibee del 2011, la Compaiia prepard sus estados
financietos de acuerdo con poncipios de contabilidad generslmente aceprados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Companiia son preparados de acverdo a N1IF.

De acuerde a lo antes indicado, la Compariia definié como su periodo de rransicion a las N1IF ¢l
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el | de
enero de 2011.

La aplicacion de las NILF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigeanes al momento de prepararse los estados
financieros correspondicntes al afic 2011:

u (“ambios en las polincas contables, crterios de medicion v forma de presentacion de los
estados financieros.

. La wcorporacion de un nuevo csiado financiero, el estado de resultado integral.

. U'n incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros.
Hn mi opimion, lns estados financierus presentan razonablemente la situacion financiera de la
Compafija PUNTONET 5.4, al 31 de dicicmbre del 2012 v &l resultado de sus operaciones por ¢l
afio termunado en esa fecha, con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v Normas
Internacionales de Coneabilidad.

Dejer expresa constancia por la colaboracion de los funconarios v empleados de la de la Compania

que fueron requendos para la entrega de la informacidn que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecha posible ¢l mejor desempedio de mus funciones.

de 2013

Ing. Freddy Cevallos B, MBA,



