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PUNTONET S.A.
Estados Financieros Auditados

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012, 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)




Assurance
&Services

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de accionistas de:

PUNTONET S.A.

Quito DM — Ecuador, Marzo 28 de 2013

Tnfarme sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiiia
PUNTONET S.A, que comprende los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010, de los estados conexos de resultados, estados de
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Admintstraciin de la Comparita por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania PUNTONET S.A. es responsable de la preparacion
y piesentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas Intetnacionales de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disenio, la implantacion, y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Baron de Carondelet N37-55 y Av. América
Edificio Oriflame Primer Piso

Teléfonos: 2271-224 / 2274-513 -
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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Responsabilidad de! auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre Ias cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compariia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditotia también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar unga base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinton

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compariia PUNTONET S.A. al 31 de dicembre de 2012, 2011 y 2010, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el pattimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.AE 00603

/ ) ~
Edgar Ortega HW

Representante Legal

Baron de Carondelet N37-55 y Av. América
Edificio Oriflame Primer Piso

Teléfonos: 2271-224 ( 2274-513
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador



Activos

Activos circulantes

PUNTONET 5.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Efective y equivalentes de efectivo (Nota 3) Uss

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de
provision para cuentas de dudoso cobro de
USS 183,867 en el 2011 v UISS 174,917 en ol

2010 (INota 4)

Oitras cuentas por cobrar (Nota 5)

Gastos pagados por anticipado (Nota 6)

Inventarios (Nota 7)

Total activos circalantes

Activos no circulantes

Propiedad y equipo neto de depreciacion
acumulada de USS 2,752,968 en of 2011 ¥
USS 1,825,055 en ¢l 2010 (Nota 8)

Activos intangibles, neto (Nota 9)

l'otal Activos

Uss

2012 2011 2010
743,975 625,645 401,295
559,224 356,232 375,270
69,937 48,174 51,466
1,061 222 924,191 698,182
133,773 100,567 58,051
2,568,132 2,054,809 1,584,263
3,321,347 2717,186 2,403,252
31,877 43,010 36,164
5,921,356 4,815,005 4,023,678




PUNTONET S.A.
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{En ddlarses de los Estados Unidos de América - US3)

Patritnoni los Accioni

Tasivos circulantes

Obligaciones Financieras (Nota 10) USS
Cucntas por pagar (Nota 11)

Pasivos acumulados (Nora 12)

Obligaciones Fiscales (Mota 13)

Total pasivos circulantes

Pasivos a larpo plazo
Obligaciones patronales largo plazo
Obligaciones inancieras (Nota 10)
(tras cuentas por pagar largo plazo

‘l'otal Pasivos

PPatrimonio de los accionistas
Capital - acclones ordinadas y
nominativas de USS 1 cada una, 160,000
suscrtas y pagadas. (Nota 15)
Reserva legal (Nota 13)
Reserva de capital
Resuleados acumulados

Total patrimonio de bos accionistas Lss

Total pasivos y patnimonio de los accionistas Uss

2012 2011 2010
96,194 375,502 142,032
2,285,759 1,315,345 1,163,604
390,739 208,527 271,322
327,226 248,133 200,407
3,099,918 2,147,507 1,777,365
280,074 123814 86,960
156,182 729,778 697,897
60,766 0 0
3,596,940 3,001,009 2,562,222
160,000 160,000 160,060
80,000 80,000 80,000
62,858 62,858 62,858
2,021,558 1,511,049 1.1 58,.598
2,324,416 1,813,507 1,461,456
5,921 356 4,815,005 4023678




PUNTONET S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingtesos operativos
Ingtesos operacionales Uss
Costos de ventas

Utilidad bruta cn ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7)
Amortizaciones
Utilidad cn operacion
Otros ingresos {gastos)

Otras rentas
Otros gastos

Tota] otros ingresos / (gastos) neto
Utilidad del ejercicic antes de I participacion de los
trabajadotes, impuesto a la tenta y reserva legal

Participacion de trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad Heuida del ejereicio Uss

Utilidad neta por accion U&S

2012 2011
20,069,865 15,847,551
(12,151,615) (9,332.400)
7,918,250 6,515,151
4.774,439 4,534,635
1,027,926 1,001,239
22422 20,056
2,093,463 959221
50,924 58,742
(471,913} (279,018)
(420,989) (220,276)
1,672,474 738,945
250,421 110,842
317,724 107,256
1,104,329 520,848
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PUNTONET S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: LSS
BEfcetivo recibido de clientes 19,766,873 15,684,165
Ffectivo pagado a proveedores, cmpleadas (16,117,380} {14,238,716)
Ffeetive provisto en las operaciones 2,649,493 1,445,448
Efective pagado otros, neto (420,627) 58,742
. Efeetvo neto provisto en ks actividades de opetacion 3,228 866 1,504,190
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Venta de propiedades y equipos 27,345 0
Adicionces de propiedades y equipo (1,672,844) {1,310,946)
Adiciones en activos difendos 18,314) (26,903)
Ffectivo neto utilizado cn las actividades de inversion (1,663,813) (1,337,849
: [Tujos de cfectivo pot las actividades de financiamiento
i Hfectivo recibido / {pagado) por obligaciones financieras (852,903) 233,469
\ Pago de dividendos (593,820) (175,460%
Efcctiva neto proviste / (utilizado) en las actividades de financiamicnto (1,446,723) 58,000
Incremento neto del cfectivu v equivalentes de efectivo 118,330 224,350
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 525,645 401,295
Efectivo v equivalentes al final ded afio (Nota 3) USS 743,975 625,645
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo nete utilizado en
las actividades de operacion
Utilidad liquida del ¢jercicio 1,104,329 520,848
Afustes:
Drepreciacion de propiedad y equipo 1,063,061 1,001,239
Amortizacion de activos diferidos 29,447 20,056
Provisiim pata cuentas de dudoso cobro 100,000 §0,000
Participacion trabajadores 250,421 110,842
[mpucsto a la renta 317,724 107,256
Obligaciones patronales largo plazo 160,570 0
Otros (21,723} 3,356
Cambios netos en activos v pasivos:
Cuenras por cobrar (302,993 (60,962)
(tras cuentas por cobrar 21,763 (102,425)
Pagos andcipados (137,031} {230,039
Invenearios (33,206) (43,036)
Cueatas pot pagar 970,414 72,781
Pasivos acumulados (68,209) {133,197}
Obligaciones fiscales (238,631) 157,472
Obligaciones patronales laggo plavo (4,310) o]
Ortras cuentas por pagar largo plazo 60,766 0
Jifeetivo acto provisto por las actividades de operacion Uss 3,228,866 1,504,190
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América— US$)

Constitucidn y objeto

Puntonet S. A., fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de Abrl de 1995 bajo la
denominacién de Servicios de Telecomunicaciones Riscal Ecuariscal 8. A., posteriormente el
13 de Agosto de 1998, se realizd el cambio de razon social como Puntonet S. A.

La actividad principal de la compaiiia es: a) La prestacién de servicios de relecomunicacidn,
asistencia v asesoramiento técnico al respecto. La realizacién de las actividades de
telecomunicaciones permitidas segin la legislacién vigente por delegacién de atribuciones
para el sector privado, previa la autorizacidn de la Superintendencia de Telecomunicaciones
o de la autoridad competente para el efecto. La contratacién con la Empresa Nacional de
Telecomunicaciones, en todo lo que estuviere permitido por la Ley de la materia y los
respectivos reglamentos.  Promover la realizacién de investigaciones cientificas y
tecnoldgicas para el mejor desarrollo de las telecomunicaciones. La representacion de
personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, en cualquier calidad permitida por la
ley, v especialmente las que se dediquen a actividades de telecomunicaciones; en general todo
lo que el giro de las actividades mencionadas implica; b) La compra y/o venta al por mayor y
menof, permuta, atrendamiento, importacidn, exportacion, consignacion, distribucion,
agenciamiento de toda clase de bienes muebles, mercaderias, productos, articulos, artefactos,
accesorios, herramientas, partes, piezas, insumos, maquinaria, materias primas y productos
elaborados o semielaborados que se relacionen con su objeto social; ¢} Efectuar para si, la
compra, permuta, arrendamiento, cesidn, administracién y, en general todo acto de
comercializacitn de cualquier tipo de acciones y participaciones de compafiias mercantiles o
civiles nacionales o extranjeras que tengan cualquier tipo de actividad u objeto social
Realizar sobre las mismas, todo tipo de actos que impliquen disposicion o limitacién de su
dominio, dentro del cumplimiento de sus fines sociales; En consecuencia, la compania podra
tealizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y permitidos por la ley, y que se
telacionen con su objeto, y dentro de ellos, el mandato mercantil. Queda claramente
expresado que la compaiiia no podri realizar actividades a las que se refiere el Articulo veinte
y siete de la Ley de Regulacion Econdmica y de Control del Gasto Piblico, en concordancia
con la Regulacion ciento veinte guidn ochenta y tres de la Junta Monetaria, ni dedicarse al
arrendamiento mercantil,
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PUNTONET 8.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Principales politicas contables
Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el ario terminado el 31 de diciembre de
2011, asi como el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como
parte del proceso de conversion a NIIF al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012

Los estados financieros de la Compafia PUNTONET S.A., at 31 de diciembre de 2011 y
2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA previos
{anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcion por primera vez de las Notmas
Internacionales de Informacion Financiera”, para la preparacién de los estados financieros
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al 31 de diciembre de 2011, Los
PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012,

aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amética — USS$)
Base de Presentacion.-

Los estados financicros de PUNTONET S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciernbre de 2012; asi como los estados de resultados integrales por los afios terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2012, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
flujos de efectivo por los afics terminados €l 31 de diciembre de 2011 y 2012,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compariia y aceptada en la Republica
del Ecuadoer.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Comparifa para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen COMO iNgresos por
inversiones e intereses v se calculan utlizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
ptobable realizacién,  Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no cortientes.
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembtre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en déblates de los Estados Unidos de América — US$)
Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor de
los dos. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. La Compania no incluye una
estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para
la venta,

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcicnamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de muebles
y enseres, equipos de oficina, equipos de computacién, instalaciones, equipos de produccién,
y vehiculos, la Compafifa después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos
la depreciacion acurnulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de edificios, la entidad ha optade, en la fecha de transicién a NIIF,
pot la medicion de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el
costo attibuido en esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util esdmada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada ardo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Edificios 2,5%
Muebles y enseres / Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Instalaciones 10%
Equipo de Produccién 33%
Vehiculos 8%, 14% y 25%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, la Comparia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar s existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mis pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venra y €l
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los tiesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
catculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad
generadora de efecuvo) en afios anteriores. Il reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automadticamente en resultados.
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Activos intangibles

Los activos intangibles estdn registrados al costo y se presentan netos de la amortizaciéon
acumulada y constituyen gastos relacionados con programas de computacién, los cuales son
amortizados por el método de linea recta en base al tlempo de duracidn de los tespectivos
AcCtivos.

Estos programas se amortizan en tres aflos, en base al método de linea recta a razén del 33%
anual. La amortizacidn se registra en los resultados del afo.

Cuentas por pagat y otras cuentas pot pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financietos, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utlizando el mérodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses mmplicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan udlizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmatertal.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el
perioda del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.
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(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — US$)
Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos cortientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable
{tobutaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utlidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Comparia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% para el afio 2011)
{13% -14% en el afo 2011- si las unlidades son reinvertidas [capitalizadas| por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita} como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser ia mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede sex

medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de la Repiiblica
del Ecuador estable el detecho de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados
que hayan camplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institicién.
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En adicidn, el Cédigo de Trabzjo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multplicado por los atios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compariia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se tegistran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago,
v se registean en el perfode mds cercano en el que se conocen.

Costos financiefos.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
meurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejetcicio econdmico, y de existir base para el cileulo, la Compafifa
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Repuiblica de] Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de
liquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultines, se presentan netos en resultados.
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Adopcion por primera vez de las Normas Interpacionales de Informacion Financiera

(NIIF).-

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICLO04 del 21
de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatotia pot parte de las companias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratficada con la Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, s¢ establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacidn segin lo dispuesto en la Resclucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia PUNTONET S.A.. estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Fcuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compaififa son
preparados de acuerdo a NITF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia definié como su pericdo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financteros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, ctiterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros.

. La incotrporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de Ia informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011.-

Producto de la adopcién de NIIF, el patrimonio de la Compariia ha sufrido las siguientes
variaciones:
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada por:

2012 011 2010
Caja US$H 63,801 24910 13,977
Bancos 680,174 600,735 387,318
US$ 743,975 625,645 401,295

(4) Cuentas por cobrat

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el
siguiente detalle:

2012 20m 2010
Cuentas por cobrar
Clientes uUs§ 782,922 531,529 542,724
Reserva para incobrables {232,685) (183,867) (174,917)
Cheques devueltos 6,069 5,772 3,170
Depdsitos por aclarar 2,918 2,798 47293
US$ 559,224 356,232 375,270

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes presentan
vencimientos que van desde los 30 dias hasta mds de 360 dias, éstas cuentas pendientes de
cobro no devengan intereses.

Durante los afios 2012, 2011 y 2010, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables
es como se indica a continuacién:

Saldo al inicio del afio Us$ (183,867) {174,917) (175,529)
Provisiones efectuadas {100,000) (80,000} (33,077
Casugos de cartera contra la cuenta de provision 51,182 71,050 33,689
Saldo al final del afio US$  (232,685) (183,867) (174,917)
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Al 31 de diciembte de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América - US$)
(5) Otras cuentas por cobrar
La cuenta se encuentra conformada segin el siguiente detalle:
2012 2011 2010
Otras Cuentas por cobrar
Empleados USs$ 62,555 41,157 27,936
Comisiones y viajes 6,645 6,275 23,530
Cuentas por liquidar 737 742 0
US$ 69,937 48,174 51,466
{0) Gastos pagados por anticipado
Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre de 2012, 2011 y 2010, consisten de lo
siguiente:
2012 2011 2010
Anticipos
Seguros US$ 41,696 32,182 21,747
Anticipos proveedores 446,176 394,602 241,131
Depdsitos y valores en garantia 115,525 76,205 74,586
Varics 0 0 27,000
Impuestos anticipados
Crédiio tributario en compras 181,147 124,726 131,479
Retenciones en la fuente 276,678 296,476 202,239
uss 1,061,222 924,191 698,182
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(7} Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada segin el

siguiente detalle:
2012 2m 2010
Mercaderfa en bodega US$ 133,773 100,567 54,574
Impottaciones en trdnsito 0 0 3477
Us$ 133,773 100,567 58,051

(8) Propiedad y equipo

Un resumen de propiedades v equipo por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2012,
2011 y 2010 es como sigue:

012 011 2010

Terreno US$ 2,000 2,000 2,000
Instalaciones en curso 346,985 0 0
Equipo de produccidn 4,541,445 3,482,825 2,388,377
Vehiculos 1,246,709 1,098,102 914,303
Instalaciones 248,608 222 892 218,933
Equipo de computacion 210,338 178,253 267,957
Edificios 178 967 178,967 178,967
Equipo de oficina 131,303 127,034 98,557
Muebles y enseres de oficina 108,564 84,371 79,200

Us$ 7,015,010 5,374,444 4,148,354
Depreciacion acumulada (3,693,603) (2,657,238) {1,745,103)

US§ 3321347 2,717,186 2,403,252
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El movimiento de propiedad y equipo, se resume a continuacion:

2012 2m 2010
Costo
Saldo at inicio del afio Us$ 5,374,444 4,148,355 2,781,536
Compras 1,672,844 1,310,946 1,220,811
Ajustes / reclasificaciones (4,303) 258,354
Ventas v/o bajas (32,278) {80,554 (112.346)
Saldo al final del ano 7,015,010 5,374,444 4,148,355
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio 2,657,258 1,745,103 1,203,742
Gasto depreciacién del afio 1,063,061 085,482 661,742
Ventas y/o bajas (4,571) {65,301) (40,421)
Ajustes 22,085) (8,026) {79,960}
Sakdo al final del afio 3,693,603 2,657,258 1,745,103
Propiedad, planta y equipo,
neto US$ 3,321,347 2,717,186 2,403,252

Las oficinas administrativas se encuentran garantizando la obligacién financiera mantenida
con el Banco del Pichincha C.A.
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9 Activos intangibles

El movimiento de activos mntangibles, ¢s como sigue:

Costo

Saldo al inicio del ano US$

Compras
Bajas

Saldo al final del afio

Amortizaciéon acumulada

Saldo al inicio del adio

Amortizacién del afio
Bajas

Saldo al final del afio

Activos intangibles, neto US$

2012 2011 2010
94,727 67,824 304,976
18,314 26,903 18,348

0 0 (255,500)
113,041 94,727 67,824
(51,716) (31,660) (272,148)
(29,447) (20,056) (15,012)

0 0 255,500
(81,163) (51,716) (31,660)

31,877 43,010 36,164
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Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada segin el

siguiente detalle:

Obligaciones Financieras
Sobregiros bancarios

Ptmos. Banco Pichincha CA
EFG Bank

Banco bolivanano
Produbanco SA

Menos pozcion corriente
Sobregiros bancaros

Ptmos CP Banco Pichincha CA
Ptmos CP Banco Bolivariano
Ptmo CP Produbanco SA

Obligaciones Largo Plazo
Banco Pichincha CA

EFG Bank

Produbanco SA

US$

Uss

Us$

2012 2011 2010
0 249,563 66,206
0 31,614 70,073
0 605,562 605,563
20,833 0 0
231,544 218,540 98,087
252,377 1,105,279 839,929
249,563 “ 66,206
0 31,614 38,490
20,833 0 0
75,361 94,325 37,336
96,194 375,502 142,032
0 0 31,583
0 605,562 605,563
156,182 124,216 60,751
156,182 729,778 697,897
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(11) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 el rubro de cuentas por pagar se encuentra
conformado por:

201 2011 2010
Proveedores bienes y servicios
Proveedores nacionales Us$ 1,423,424 795,116 865,527
Proveedores exterior 329,315 224,629 103,002
1,752,739 1,019,745 968 529
Otros pasivos corrientes
Aportes v préstammos [ESS 89,315 69,676 52,877
Tarjetas de crédito 47,639 0 1,688
Sueldos por pagar 218,285 152,570 120,348
Otros 177,781 73,354 20,162
USs 2,285,759 1,315,345 1,163,604
(12) Pasivos acumulados
Un detalle de 1a cuenta es como se muestra a continuacion:

201 2011 2010
Décimo tercer sueldo 1S§ 43,859 30,882 24,365
Décimo cuarto sueldo 62,871 47864 36,754
Fondos de reserva 21,066 16,600 13,560
Participacién utilidades empleados (Nota 14) 253 819 113,181 100,707
Compensacion de salario digno 9,124 0 0
Andeantrade 0 0 95,936
US$ 390,739 208,527 271,322
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(13)  Obligaciones Fiscales

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuacion:

2012 201 2010
Impuesto al valor agregado 241,841 228,051 181,295
Retenciones en la fuente por pagar 85,385 20,082 19,112
327,226 248,133 200,407
(14)  Participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta
Para los aflos terrminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las parudas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participaciéon de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:
012 201
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
e impuesto a la renta Us$ 1,672,474 738,945
Mas gastos no deducibles 368,029 187,031
Otras deducciones A421,717) (368,235}
1,618,786 557,741
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (250,421) (110,842)
Utilidad wributaria 1,368,364 446,899
Impuesto a la renta, estimado USss$ 328,407 107,256

A la fecha de este informe las autordades tibutarias tenen pendiente de revisidn las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2008 a) 2012.
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(15) Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compania Puntonet S.A. al 31 de diciembre de 2012, 2011
y 2010 comprende 160,000 acciones ordinarias y nominativas, respectivamente, de un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compa#ia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Comparifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, para la conversion de los estados financieros en sucres a US ddlares, realizada
al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al
valor de las pérdadas acumuladas o para compensar pérdidas.

(16)  Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mias importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 {un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el aflo 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del tmpuesto a la renta que se reinviertan y se destinen

a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales v soctedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

Exonera del pago del antcipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria v silvicultura, con etapa de crecimitento superior a un afio.

Establece ia deduccion del 100% adictonal a la depreciacién y amortizacién que
cotresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos v tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccidn mis limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la actvidad
productiva v a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
parafso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renia los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estin exonerados del Impuesto a Ia Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos et 20% de sus trabajadores, podré diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquiday el Impuesto a la
Renta en el mes sigutente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinidn de la administracidén de la Compaiida, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.
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PUNTONET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aprobacién de los estados financietos

Los estados financieros de la Compariia PUNTONET S.A,, al y por ¢l afio terminado el 31
de diciembre de 2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 2 de 2013, y serin
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serin aprobados pot el Directorio v Junta de Accionistas
sin modificaciones.

CIA
RlNTENDEN
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